4:@) BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

COMUNICADO DE PRENSA

ENCUESTA SELECTIVA DE EXPECTATIVAS DE INFLACION
Octubre 2008

La encuesta trata de captar las expectativas inflacionarias para el horizonte
mas relevante en materia de disefio de la politica monetaria actual. Con ese
fin se encuesta a instituciones y profesionales independientes considerados
formadores de opinion en la materia. A partir de Diciembre de 2007 se
generalizo la cobertura de la encuesta al sistema bancario. También se ha
procurado ampliar la cantidad de analistas consultados. A continuacion se
presentan dos cuadros, el primero se refiere a la nueva muestra mientras
que el segundo se refiere a la muestra anterior. Ambos presentan algunos
indicadores de resumen de las respuestas obtenidas. Entre ellos se destaca
la mediana (valor de las expectativas que acumula el primer 50% de la
distribucion de las mismas), medida de tendencia central que se ve menos
afectada que la media por valores extremos. Debido a esta propiedad
estadistica, el Banco Central del Uruguay privilegia el uso de este indicador
en su analisis del comportamiento de las expectativas de inflacion.
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Tasas de inflacion para el Octubre Octubre .
periodo que se indica | Octubre | 2008 - Dﬁ:?:r:?b;e 2008 - Di?:;?b're A_b:\'n'azrggg
(cifras expresadas en 2008 Marzo 2008 Setiembre 2009 2010

SrEEn 2009 2009

1. Mediana 0,30 3,36 8,50 7,17 7,00 6,69

2. Promedio simple 0,33 3,38 8,46 7,40 7,20 7,00

3. Desvio estandar 0,31 0,78 0,58 1,19 1,02 0,98

4. Minimo -0,25 2,10 7,50 6,00 6,00 6,00

5. Maximo 0,99 4,60 9,10 9,37 9,46 9,14

Colaboraron este mes, de un total de veintiocho encuestados: ABN-AMRO, BNA, Camara de
Industrias del Uruguay, CPA/Ferrere, Credit Uruguay, Instituto de Economia de la Facultad de
CCEE, Integracion AFAP, ITAU, ITAU-BBA, Javier de Haedo, Julio de Brun, KPMG, Lloyds,
Luis Mosca y asociados, OIKOS, Pablo Montaldo, PriceWaterhouseCoopers, Republica AFAP,
Santander, Tea Deloitte & Touche, UNION CAPITAL.

Cuadro de Control: Resultados de la Encuesta Selectiva de expectativas
de inflacion para la muestra anterior.

Octubre 2008
Tasas de inflacion para el Octubre Octubre .
periodo que se indica Octubre 2008 - DE:?::b-re 2008 - Di?::b're A_b:wnazrggg
(cifras expresadas en 2008 Marzo 2008 Setiembre 2009 2010
porcentaje) 2009 2009
1. Mediana 0,28 3,33 8,47 7,05 6,96 6,63
2. Promedio simple 0,32 3,27, 8,33 7,24 7,08 6,87,
3. Desvio estandar 0,33 0,75 0,56 1,07 0,96 0,90
4. Minimo -0,25 2,10 7,50 6,00 6,00 6,00
5. Maximo 0,99 4,60 9,10 9,37 9,46 9,14

Colaboraron este mes, de un total de diecisiete encuestados: ABN-AMRO, Céamara de
Industrias del Uruguay, CPA/Ferrere, Instituto de Economia de la Facultad de CCEE,
Integracion AFAP, Javier de Haedo, Julio de Brun, KPMG, Luis Mosca y asociados, OIKOS,
PriceWaterhouseCoopers, Republica AFAP, Tea Deloitte & Touche, UNION CAPITAL.
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A continuacién se reproduce el histograma de las expectativas de inflacion
para los proximos dieciocho meses correspondiente a la nueva muestra.

Mediana: : : Media:
6.69% 7%

Cantidad de respuestas

60 65 7.0 75 80 85 90 9.5

Inflacién esperada proximos 18 meses
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