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CUADRO 1
BALANCE MONETARIO DEL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
(Saldos ajustados en millones de $)

Variaciones desde:

CONCEPTOS SALDOS AL: | Comienzos Comienzos Comienzos
30/06/2002 del mes del trimestre del afio

ACTIVOS DE RESERVA 20,574 -5,982 -12,136 -25,207

En millones de U$S @ 1,471 -369 722 -1,629

CREDITO INTERNO NETO -12,431 6,334 11,558 23,361

I. CREDITO NETO AL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO 3,425 5,353 7,189 6,952

1. Gobierno Central 228 5,206 7,594 7,319

1.1 Crédito Neto -2,931 4,862 7,514 7,187

1.2 Letras de Tesoreria en moneda nacional 3,160 343 80 131

2. Resto del Sector Publico -223 146 -408 29

3. Refinanciacién y capitalizacién de deuda externa 3,420 2 4 -396

Il. CREDITO NETO AL SISTEMA FINANCIERO 1,973 9,591 15,775 28,022

1. SISTEMA BANCARIO 3,845 10,680 15,677 27,506

1.1 Banca Publica @ 3,903 3,720 7,617 7,823

1.2 Banca Privada © -58 6,960 8,060 19,684

2. OTRAS EMPRESAS DE INTERMEDIACION FINANCIERA® -1,871 -1,090 98 516

IIl. CREDITO NETO AL SECTOR PRIVADO NO FINANCIERO -2,108 308 472 811

1. COLOCACIONES ©® 280 -5 -3 -4

1.1 Moneda Nacional ® 85 -5 -3 -3

1.2 Moneda Extranjera<5> 196 0 0 -1

En millones de U$S © 13 0 0 0

2. OBLIGACIONES -2,388 313 475 815

IV . PRESTAMOS DEL FMI -16,894 -9,449 -12,129 -14,777

V. OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO (REFINANCIAMIENTO -6,716 -40 -56 188
EXTERNO ANO 1991)

VI. LETRAS REGULACION MONETARIA MONEDA EXTRANJERA 0 0 0 0

VIl. OTRAS CUENTAS NETAS® 7,888 571 307 2,165

De las cuales: Déficit Parafiscal 242 54 84 242

BASE MONETARIA 8,143 352 -578 -1,847

I. EMISION FUERA DEL B.C.U 8,025 351 -269 -1,423

II. BANCA PRIVADA 44 -6 -284 -303

1. Depositos vista en moneda nacional 17 17 15 16

2. Depositos de encaje remunerado en moneda nacional 27 -23 -299 -319

Ill. BANCA PUBLICA 49 -2 -22 -116

1. Depositos vista en moneda nacional 49 23 49 49

2. Depositos de encaje remunerado en moneda nacional 0 -25 -71 -166

IV. OTROS DEPOSITOS VISTA EN MONEDA NACIONAL® 24 9 -3 -4

® valor aproximado de mercado; incluye intereses devengados.
@ Incluye BROU y BHU.

@ Incluye Bancos Privados, Casas Financieras y Cooperativas de Intermediacion Financiera.

@ Incluye IFEs, Fondos de Pensiones, Fondos de Inversion, Compafiias de Seguros y Corporacion Nacional para el Desarrollo.

® Incluye intereses devengados sobre activos y pasivos excepto activos de reserva.

© Comprende: Sector Publico (Excepto Gobierno Central), Fondos de Pensiones, Casas de Cambio y Otras Instituciones.




CUADRO 2

POSICION GENERAL EN MONEDA EXTRANJERA DEL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

(en millones de délares)

VARIACIONES DESDE
Saldos al Comienzos Comienzos Comienzos
30/06/2002 del mes del trimestre del afio
A. ACTIVOS DE RESERVA (1) 1471 -369 -722 -1,629
I-1. ORO 2 0 0 0
I1-2. FONDOS DE TRABAJO 1392 -380 -733 -1,641
De los cuales:
Tenencia de DEG 5 5 2 3
Tramo de reserva en el FMI 47 1 3 3
1-3. CORRESPONSALES DE CONVENIO ALADI 7 12 11 15]
I-4. OTROS ACTIVOS (2) 0 0 0 -4
B. OTROS ACTIVOS NETOS CON NO RESIDENTES -1241 -512 -689 -830
1. ACTIVOS 187 1 3 14
II. PASIVOS 1428 513 691 844
CORTO PLAZO (2) 10 1 10 10|
LARGO PLAZO 1418 512 681 834
-- CON FMI 990 510 678 847
- OTROS 428 2 3 -13
C. ACTIVOS NETOS CON RESIDENTES -302 800 1,252 2,101
1. ACTIVOS 1842 251 427 474
I-1. SISTEMA BANCARIO 1018 74 248 288
I1-2. SECTOR PUBLICO 820 177 177 183
1-3. SECTOR PRIVADO 4 0 2 2
Il. PASIVOS 2144 -549 -824 -1,627
11-1. SISTEMA BANCARIO 1148 -514 -559 -1,339
11-2. SECTOR PUBLICO 718 -83 -231 -193
11-3. SECTOR PRIVADO 278 48 -34 -95
D. OTRAS CUENTAS NETAS (3) -86 47 75 171
1. ACTIVOS 130 29 56 -36
2. PASIVOS 216 -18 -19 -207
E. POSICION TOTAL NETA (4) -158 -33 -84 -187

NOTAS: (1) Valor aproximado de mercado; incluye intereses devengados y la contrapartida de los depésitos referidos en la nota 3.
(2) A partir del 30/04/02 los instrumentos derivados se computan por su valor neto.
(3) Incluye intereses devengados netos del total de la posicién excepto activos de reserva.

(4) La suma de los componentes puede no coincidir con el total por redondeo de cifras.




CUADRO 3

PRINCIPALES FACTORES DE VARIACION DE LA BASE MONETARIA

Datos en millones de pesos uruguayos

BASE MONETARIA AL 31/05/2002 7,791
Variacién desde @
CONCEPTOS Comienzos Comienzos Comienzos
del mes del trimestre del afio
1.- Compra Neta de Divisas @ -210 -2,695 -6,066
2.- Depdésitos a Plazo en el Banco Central 225 319 74
Banca Publica® 181 21 0
Banca Privada® 44 298 74
3.- Otros Depésitos en el Banco Central 10 85 -20
Depositos de Otras Empresas de Intermediacion Financiera © 20 98 0
Depositos de Casas de Cambio y Otras Instituciones -10 -13 -21
4.- Letras de Tesoreria m/n © 237 -191 -191
5.- Gastos Operativos del Banco Central 71 157 261
6.- Intereses netos 9 108 171
Intereses sobre depdsitos remunerados - Banca Publica y Banca Privada 26 92 160
Otros Intereses y comisiones netos -17 16 11
7.- Otros 10 1,640 3,926
Fondos Administrados 0 -22 -22
Cuentas del BID y FONPLATA 0 2 -19
Cuentas del BCU en el BROU 0 0 0
Transferencia del Gobierno Central a sus cuentas en BROU 450 1,800 4,015
Obligaciones netas con Gobierno Central -167 -167 -167
Otros -273 27 119
VARIACION TOTAL 352 -578 -1,847
BASE MONETARIA AL 30/06/2002 8,143

Nota: La base monetaria esta definida como emision méas depdsitos de encaje no remunerado y remunerado en m.n.

de Banca Privada, BROU y BHU mas depdsitos de otras instituciones en el BCU.

@ El signo (+) indica un rol expansivo del factor, el signo (-) se traduce en un movimiento contractivo.

@ Incluye Banca Privada, Banca Publica, Casas de Cambio y compras al Gobierno Central por utilizacién de préstamos internacionales.

® Incluye BROU y BHU.
@ Incluye Bancos Privados, Casas Financieras y Cooperativas de Intermediacion Financiera.

® Incluye IFEs, Administradoras de Fondos de Pensiones, Fondos de Inversiéon, Compaiias de Seguros y Corporacion Nacional para

el Desarrollo
®© Incluye colocacion neta de Letras de Tesoreria.




CUADRO 4
PRINCIPALES FACTORES DE VARIACION
DE LOS ACTIVOS DE RESERVA DEL BCU

Datos en millones de U$S

ACTIVOS DE RESERVA AL: 31/05/2002 1,839
Variacion desde(1)
CONCEPTOS Comienzos Comienzos Comienzos
del mes del trimestre del afio
1.- Compra Neta de Divisas -14 -162 -385
BROU -31 -187 -341
Banca Privada @ 14 17 -67
Otros @ 3 8 23
2.- Depositos del Sistema Bancario en el Banco Central -515 -437 -1,087
Banca Publica -142 -262 -296
Banca Privada -373 -175 -791
3.- Otros Depésitos en el Banco Central 28 -13 -39
Depositos de Otras Empresas de Intermediacion Financiera @ 63 -4 -35
Depositos de Casas de Cambio y Otras Instituciones -4 0 0
Depésitos y certificados de Empresas Publicas y Gobiernos -31 -10 -4
Departamentales
4.- Certificados de depésito 7 -112 -229
5.- Obligaciones no transferibles BROU 0 0 -3
6.- Divisas de exportacion a liquidar -15 -27 -51
7.- Colocacion Neta de Bonos y Letras © 117 157 267
8.- Obligaciones netas con Gobierno Central -368 -484 -431
9.- Intereses netos 1 9 -5
Intereses pagados sobre depdésitos del sistema financiero -1 -2 -6
Intereses pagados sobre certificados de deposito -6 -15 -32
Intereses netos sobre deuda refinanciada 0 -2 -5
Intereses cobrados sobre fondos colocados en el exterior 9 29 44
Otros Intereses y comisiones netos -1 -1 -6
10.- Financiamiento Externo Neto 488 642 827
Pago de Amortizacién de Refinanciacion de Deuda Externa 0 0 -15
Reintegros de Refinanciamiento Externo 0 0 29
Préstamos del FMI 488 642 812
11.- Otros -98 -295 -493
Préstamos y Financiamientos UTE 23 34 0
BHU-Deuda Convenio 02/07/98 (Capital) 1 2 5
Cuentas con Organismos Internacionales 3 3 -10
Fondos Administrados -53 -103 -193
Diferencia de arbitraje 5 1 -3
Diferencia de cotizacion - Valores del exterior -2 -2 -7
Otros -75 -231 -285
VARIACION TOTAL -369 -722 -1,629
ACTIVOS DE RESERVA AL: 28/06/2002 1,471

@ El signo (+) indica que el factor produjo un aumento en la tenencia de activos de reserva, el signo (-) se traduce en una pérdida.

@ Incluye Bancos Privados, Casas Financieras y Cooperativas de Intermediacién Financiera.

@ Incluye Casas de Cambio, BHU y compras al Gobierno Central por utilizacién de préstamos internacionales.

@ Incluye IFEs, Administradoras de Fondos de Pensiones, Fondos de Inversién, Compafiias de Seguros y Corporaciéon Nacional para el Desarrollo.

® Incluye Titulos emitidos de acuerdo a Decreto 232/02 del Poder Ejecutivo de fecha 24/06/02.

® Incluye adquisicién de Titulos emitidos de acuerdo a Decreto 232/02 del Poder Ejecutivo de fecha 24/06/02.




CUADRO 5

PRINCIPALES FACTORES DE VARIACION
DE LA POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Datos en millones de U$S

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA AL : 31/05/2002 -125
Acumulado desde:
CONCEPTOS Mes Trimestre Fin de Afio
anterior anterior anterior

1. Compras netas de divisas al BROU -31 -187 -341
2. Compras netas de divisas a la Banca Privada 14 17 -67
3. Compras netas de divisas al Gobierno Central 5 108 232
4. Intereses netos en moneda extranjera -1 7 -7
5. Recuperacion de aporte del BCU a Fondos Administrados 0 0 20
6. Intereses netos devengados 2 -3 -3
7. Revaluacion de DEG -13 -13 -13
8. Otros -8 -13 -8
VARIACION DE LA POSICION -33 -84 -187
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA AL : 30/06/2002 -158

NOTA: La suma de los componentes puede no coincidir con el total por redondeo de cifras.
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