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LIBRO VII

CASAS DE CAMBIO

PARTE PRIMERA: REQUISITOS PARA LA INSTALACION Y FUNCIONAMIENTO

TITULO | — DEFINICION, OPERACIONES Y NATURALEZA JURIDICA

ARTICULO 417. (DEFINICION).

Se considera "casa de cambio" a toda persona juridica que, sin ser institucién de intermediacién
financiera, realice en forma habitual y profesional operaciones de cambio.

El funcionamiento de las casas de cambio se regira por lo dispuesto en los articulos siguientes.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 - Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1021 - Resolucion del 09.06.1980

Circular 1433 - Resolucion del 08.10.1992

Circular 1498 - Resolucion del 01.08.1995 Vigencia: Diario Oficial (921265)

ARTICULO 417.1. (OPERACIONES PERMITIDAS).
Las casas de cambio solo podréan realizar, en forma habitual, las siguientes operaciones:

a) compraventa de monedas y billetes extranjeros;

b) arbitraje;

c) canje;

d) compraventa de metales preciosos;

€) emision y adquisicion de érdenes de pago a la vista en moneda extranjera;

f) compraventa de cheques de viajero;

g) alquiler de cofres de seguridad;

h) cobranzasy pagos;

i) girosy transferencias domésticas;

j) actuar como subagentes de empresas que realicen transferencias al exterior.

Una transferencia es aquella transaccion en la que se cumplen las instrucciones dadas por un ordenante
para acreditar un determinado importe en la cuenta del beneficiario.

Un giro es una modalidad de transferencia en la que el beneficiario no recibe los fondos a través de una
cuenta, sino que los recibe en efectivo.

Una transferencia se considerara doméstica en caso que ambas cuentas (la del ordenante y la del
beneficiario) estén radicadas en el Uruguay.

Un giro se considerara doméstico cuando los fondos sean entregados y recibidos en Uruguay.

En caso contrario, se tratara de una transferencia o giro del exterior o hacia el exterior.

En las operaciones previstas en los literales a) a f), las obligaciones de ambas partes deberan cumplirse
simultdneamente.

En las operaciones a que refieren los literales h) e i), los fondos deberan estar a disposicion del
beneficiario en un plazo no mayor a 48 horas. Este plazo podra ser mayor siempre que existan
instrucciones especificas para ello y que no impliquen desvirtuar la operativa.

En la operacion a que refiere el literal j), la documentacion respaldante serd emitida por la empresa que
realiza la transferencia al exterior.

Por las operaciones citadas en este articulo, las casas de cambio podran aceptar como medio de pago
tarjetas de crédito y/o débito, siempre que el plazo de reembolso por parte del emisor de la tarjeta sea el
minimo con que opera esa tarjeta.
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La Superintendencia de Servicios Financieros podra autorizar a las casas de cambio a realizar otras
operaciones afines con su actividad que no estén reservadas a las instituciones de intermediacion
financiera.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

DISPOSICIONES TRANSITORIAS:

Las casas de cambio y las empresas administradoras de crédito que realicen transferencias al exterior tendran un
plazo de seis meses contados a partir de la fecha de la presente resolucion para cesar esta actividad. Sin perjuicio
de ello, aquellas que presenten la solicitud de autorizacién para funcionar como empresas de servicios financieros
dentro del mencionado plazo, podran continuar realizando esta actividad hasta tanto la Superintendencia de
Servicios Financieros apruebe o rechace la solicitud.

ARTICULO 417.2. (OPERACIONES PROHIBIDAS).
Las casas de cambio no podran realizar operaciones comerciales, industriales, agricolas o de otra clase
gue no sean afines con su giro, ni las reservadas a las instituciones de intermediacion financiera.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 417.3. (NATURALEZA JURIDICA).
Las casas de cambio deberan organizarse como sociedades andnimas con acciones nominativas.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
DISPOSICIONES TRANSITORIAS:

Las casas de cambio en funcionamiento a la fecha de la presente resolucion, contaran con un plazo de un afio para
adoptar la naturaleza juridica de sociedad anénima con acciones nominativas.

TITULO Il - AUTORIZACION PARA FUNCIONAR Y CESE DE ACTIVIDADES

ARTICULO 418. (AUTORIZACION PARA FUNCIONAR).
Las casas de cambio requeriran, para su instalacion, la autorizacion previa de la Superintendencia de
Servicios Financieros, que tendra en cuenta razones de legalidad, oportunidad y conveniencia.

A esos efectos, deberan presentar la solicitud en la referida Superintendencia.

Simultdneamente con la solicitud, deberan constituir la garantia y el depdsito minimo a que refieren los
articulos 422.2 y 422.3, los que seran devueltos en caso de que no se conceda la autorizaciéon o se
desista de la solicitud.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 - Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1021 - Resolucién del 09.06.1980

Circular 1036 - Resolucién del 17.09.1980

Circular 1344 - Resolucién del 17.05.1990

Circular 1433 - Resolucién del 08.10.1992

Circular 1498 - Resolucion del 01.08.1995

Circular 1898 - Resolucion del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

ARTICULO 418.1 (INFORMACION A PRESENTAR CON LA SOLICITUD DE AUTORIZACION).
La solicitud de autorizacién para funcionar como casas de cambio deberd acompariarse de la siguiente
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informacion:

a)

b)

d)

e)

Razén social, nombre de fantasia en caso que corresponda y domicilio a constituir para el
funcionamiento de la casa central y, si las hubiere, de cada una de las dependencias.

Testimonio notarial del estatuto social por el que se regira la sociedad.

Testimonio notarial del acta del Libro de Registro de Titulos Nominativos, donde conste la nGmina de
accionistas. Debera acreditarse la cadena de accionistas hasta llegar al sujeto de derecho que ejerce
el efectivo control del grupo. No se admitird que en esa cadena haya sociedades cuyas acciones
sean al portador y transferibles por la simple entrega.

Detalle del capital aportado por cada accionista, acompafiado de una declaracién jurada con
certificacion notarial de la firma del titular que justifique su origen legitimo y de la documentacion
respaldante.

Nomina del personal superior a que refiere el articulo 419.1 y testimonio notarial del acta de
nombramiento de los directores y de la distribucion de cargos que conformara la sociedad a
instalarse.

Datos identificatorios y antecedentes personales y profesionales de cada uno de los accionistas y del
personal superior, asi como de las personas que ejercen el efectivo control de su paquete accionario,
los cuales se indican a continuacion:

i)  Nombre, domicilio, fecha de nacimiento y documentacion probatoria de la identidad.

ii) Curriculum vitae, que debera incluir un detalle del nivel de educacion, cursos de capacitacion y
actividad laboral durante los Ultimos cinco afios. Asimismo, se deber4 incluir la documentacion
necesaria a efectos de verificar los antecedentes proporcionados.

iii) Declaracion jurada con certificacion notarial de la firma del titular sobre su situacion patrimonial,
con indicacion de los bienes, derechos y deudas bancarias y no bancarias y la existencia de
gravamenes que recaigan sobre aquéllos.

iv) Declaracion jurada con certificacion notarial de la firma del titular, detallando:

- Las empresas a las que ha estado o esta vinculado, en forma rentada u honoraria, como
socio, accionista, director, sindico, fiscal o en cargos superiores de direccién, gerencia o
asesoria, sea esta situacion directa o indirecta, a través de personas fisicas o juridicas de
cualquier naturaleza. En particular, se debera consignar si alguna de las empresas a las que
ha estado vinculado ha dado quiebra en el afio posterior a su desvinculacion.

- Las instituciones de intermediacion financiera con las que haya operado en los Gltimos tres
afnos.

-  Si ha sido condenado a pagar indemnizaciones en juicios civiles iniciados en su contra,
como consecuencia de su actividad laboral y profesional y si tiene procesos pendientes en
esta materia.

- Si ha sido sancionado o si esta siendo objeto de investigacion o procedimientos
disciplinarios por organismos supervisores y/o de regulacion financiera.

- En caso de ser profesional universitario, si esta o estuvo afiliado a algun colegio o
asociacion de profesionales, indicando el nombre de la institucion y el periodo de afiliacion.
Asimismo, debera declarar que no le ha sido retirado el titulo habilitante para ejercer su
profesion, asi como si ha recibido sanciones por parte de autoridad competente o por
contravenir normas o cddigos de ética de asociaciones profesionales.

- Que no esta sujeto a ningun proceso judicial penal.
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g)

h)

v) Certificado de Antecedentes Judiciales expedido por el Ministerio del Interior. En el caso de
personas fisicas que residen o hayan residido en el extranjero, deberan presentarse los
certificados de caracter equivalente que extienda la autoridad competente del pais donde reside
y de aquéllos donde ha residido en los Ultimos cinco afios.

En caso de que los accionistas sean personas juridicas se requerira la siguiente informacion:
vi) Razédn social, nombre de fantasia en caso que corresponda y domicilio constituido.

vii) Testimonio notarial del contrato social, traducido al espafiol si éste no fuera el idioma original,
con indicacion de su correspondiente registro. Ademds, cuando se trate de entidades
extranjeras, declaracion jurada con certificacion notarial de la firma del titular explicitando los
organismos de control y supervision del pais de origen que tiene competencia sobre la sociedad
accionista y certificado notarial que acredite que la sociedad accionista se encuentra legalmente
constituida.

viii) Estados contables del ultimo ejercicio cerrado, debidamente firmado y con los timbres
profesionales correspondientes, con dictamen de auditores externos.

Némina de los integrantes del conjunto econdmico al que pertenece, de acuerdo con la definicién
establecida en el articulo 86.

Detalle de los gastos estimados para la instalacion de la casa central y dependencias, si
correspondiere.

Descripcion pormenorizada de los procedimientos que se implantaran para prevenirse de ser
utilizada para el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo, de acuerdo con la normativa
bancocentralista vigente.

Estructura organizativa proyectada y cantidad de empleados que desarrollara actividades en la casa
de cambio, incluido el personal superior a que refiere el literal e).

Detalle de los servicios financieros que se van a ofrecer.

Estudio de factibilidad econdmico financiera con la inclusion de un plan de actividades para los
primeros tres afios de funcionamiento.

Las informaciones requeridas por los literales d), e) y f) apartados i), ii), i) y vi) y la informacion sobre
vinculaciones exigida por el literal f) apartado iv), deberan presentarse de acuerdo con las instrucciones y
modelos de formularios que se suministraran.

En caso de juzgarlo necesario, la Superintendencia de Servicios Financieros podra solicitar informacién
adicional a la sefialada precedentemente, con las formalidades que estime pertinentes.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1498 - Resolucién del 01.08.1995 Vigencia: Diario Oficial (921265)
Circular 1898 - Resolucién del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)
Circular 1911 - Resolucién del 23.06.2004 - Vigencia: 23.06.2004 (2004/0906)

ARTICULO 418.1.1. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
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Antecedentes del articulo
Circular 1898 - Resolucién del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

ARTICULO 418.2 (INICIO DE ACTIVIDADES).
Una vez concedida la autorizacion para funcionar, el inicio de actividades de la casa de cambio quedara
condicionado a:

a) Laintegracion de laresponsabilidad patrimonial neta minima vigente, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 422.1. Dicha integracion se acreditara mediante la presentacion de estados contables
formulados de acuerdo con normas contables adecuadas en Uruguay, con Informe de Compilacién
realizado segun lo establecido en el Pronunciamiento N° 7 del Colegio de Contadores, Economistas y
Administradores del Uruguay, que incluira el nimero de afiliacion a la Caja de Jubilaciones y
Pensiones de Profesionales Universitarios del Contador Publico que suscriba el citado informe. La
informacion debera estar debidamente firmada y acompafiada de los timbres profesionales
correspondientes.

En caso de que sea necesario realizar nuevos aportes de capital, se debera presentar:
- Detalle del capital aportado, segun instrucciones y modelo de formulario que se suministrara.
- Declaracion jurada con certificacion notarial de la firma del titular que justifique su origen
legitimo y documentacion respaldante.
- Testimonio notarial de la resolucién adoptada por la Asamblea de Accionistas en la que se
resolvié el nuevo aporte de capital.

b) La presentacién de la siguiente informacion:

i) Certificado de habilitacion -definitiva o provisoria- expedido por el Registro Nacional de
Empresas Prestadoras de Servicios de Seguridad, Vigilancia y Afines (RE.NA.EM.SE.),
dependiente del Ministerio del Interior, relativo al cumplimiento de los requisitos minimos de
seguridad exigidos por dicha Oficina.

i) Aviso de la fecha de inicio de actividades, indicando los nimeros telefénicos, los niUmeros de
fax, la direccién de correo electrénico, los dias y horarios de atencion al pablico y la direccion
de su pagina web.

La informacion mencionada en el literal a) debera presentarse con una antelacién no menor a diez dias
hébiles anteriores a la fecha estimada de apertura.

La informacion a que refiere el literal b) debera presentarse con una antelacion no menor a tres dias
habiles anteriores a la fecha estimada de apertura.

Si dentro de los noventa dias calendario contados a partir de la fecha de la resolucién de la autorizacion
no se cumplieren todos los requerimientos establecidos en el presente articulo a juicio de la
Superintendencia de Servicios Financieros, la respectiva autorizacion quedara automaticamente sin
efecto.

Las casas de cambio cuya autorizacién hubiera quedado automaticamente sin efecto, no podran
interponer una nueva solicitud durante el término de un afio, contado a partir del vencimiento del plazo
fijado para las citadas condiciones.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1498 - Resolucion del 01.08.1995 Vigencia: Diario Oficial (921265)

Circular 1898 - Resolucion del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

ARTICULO 418.3 (IDENTIFICACION).
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Las empresas que hubieren obtenido la autorizacion a que refiere el articulo 418 deberan identificarse

utilizando las denominaciones "cambio", "casa de cambio", "casa cambiaria”, derivados o similares. Dicha
terminologia queda reservada a este tipo de empresas.

Las casas de cambio podran utilizar un nombre de fantasia -el cual debera ser Gnico-, en cuyo caso la
identificacion deberé incluir, ademas, su razén social. Esta norma se aplicara en toda la documentacion
gue se utilice o se emita, asi como en los carteles que se exhiban al publico.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1498 - Resolucién del 01.08.1995 Vigencia: Diario Oficial (921265)

ARTICULO 418.4 (CESE DE ACTIVIDADES).

La decision de cese de actividades de las casas de cambio debera ser informada a la Superintendencia
de Servicios Financieros con un preaviso de quince dias habiles, adjuntando testimonio notarial de la
resolucién adoptada por la Asamblea de Accionistas, en la cual deberan constar los motivos que llevaron
a tal determinacion.

Asimismo, debera informarse el lugar y persona responsable de la conservacion —durante el plazo
establecido en el articulo 427.4— de la conservacion de los libros sociales originales o los soportes de
informacion que contengan su reproduccién, de los documentos, formularios, correspondencia y todo otro
comprobante vinculado con su operativa, asi como de la informacidn a que refiere el articulo 427.3.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 - Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1498 - Resolucion del 01.08.1995 Vigencia: Diario Oficial (921265)

ARTICULO 418.5. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1898 - Resolucién del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

ARTICULO 418.6. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1898 - Resolucién del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

ARTICULO 418.7. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucién del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

TITULO Il — ADMINISTRACION

ARTICULO 419. (ADMINISTRACION).

Libro VII - Pag. 6



Ultima circular: N° 2093 de 02 de setiembre de 2011

Solo las personas fisicas podran actuar como administradores, directores o gerentes de las casas de
cambio.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1021 - Resolucién del 09.06.1980

Circular 1036 - Resolucién del 17.09.1980

Circular 1080 - Resolucién del 08.01.1982

Circular 1397 - Resolucién del 04.10.1991

Circular 1433 - Resolucion del 08.10.1992 Vigencia: 01.11.1992 (911363)

ARTICULO 419.1 (PERSONAL SUPERIOR).
Se considera personal superior de las casas de cambio a:

a) Las personas que ocupen cargos de director, administrador, sindico, fiscal o integren comisiones
delegadas del directorio, apoderado y representante legal de la sociedad.

b) Las personas que ocupen los cargos o cumplan las funciones de gerente, auditor interno, contador
general, jefe u operador de cambios, oficial de cumplimiento, responsable del régimen de informacién
y responsable de la funcion de atencion de reclamos, asi como los que tengan facultades similares a
los referidos empleados.

c) Los profesionales universitarios que, ocupando cargos 0 manteniendo una relaciéon permanente con
la casa de cambio, asesoren al érgano de direccién.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1446 - Resolucién del 01.04.1993

Circular 1498 - Resolucién del 01.08.1995 Vigencia: Diario Oficial (921265)

Circular 1898 - Resolucién del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

ARTICULO 419.2. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1898 - Resolucién del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

ARTICULO 419.3. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1898 - Resolucion del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

ARTICULO 419.4. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1898 - Resolucién del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)
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ARTICULO 419.5. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1898 - Resolucién del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

TITULO IV — DEPENDENCIAS

Articulo 420 (APERTURA, TRASLADO Y CIERRE DE DEPENDENCIAS).

Las casas de cambio deberan comunicar la apertura de nuevas dependencias y el traslado de la
casa central o dependencias a la Superintendencia de Servicios Financieros con una antelacién no
menor a diez dias habiles, adjuntando comprobante de haber constituido la garantia a favor del Banco
Central del Uruguay a que hace referencia el articulo 422.2.

Si en dicho plazo la Superintendencia no formulara observaciones, quedaran autorizadas para proceder a
la apertura o traslado.

En dicha comunicacion se informara la fecha de apertura y localizacién de la dependencia, nimeros
telefénicos, nimero de fax y dias y horarios de atencién al publico.

Asimismo, se debera obtener y mantener a disposicion de la Superintendencia el certificado de
habilitacion — definitiva o provisoria — expedido por el Registro Nacional de Empresas Prestadoras de
Servicios de Seguridad, Vigilancia y Afines (RE.NA.EM.SE), dependiente del Ministerio del Interior,
relativo al cumplimiento de los requisitos minimos de seguridad exigidos por dicha Oficina.

Las casas de cambio deberan comunicar el cierre de dependencias a la Superintendencia de Servicios
Financieros con una antelacion no menor a diez dias habiles.

Circular 2079 - Resolucion del 21.02.2011 - Vigencia Diario Oficial 02.03.2011 (2010/002605)
Antecedentes del articulo

Circular 2066 - Resolucion del 07.09.2010 - Vigencia Diario Oficial 01.10.2010 (2010/01522)
Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Circular 1.837 Resolucién del 31.12.2002 Vigencia: 31.12.2002 (2002/1080)

Circular 1498 - Resolucion del 01.08.1995 Vigencia: Diario Oficial (921265)

Circular 1021 - Resolucion del 09.06.1980

Circular 1036 - Resolucion del 17.09.1980

Circular 1433 - Resolucion del 08.10.1992

Circular 1447 - Resolucion del 15.04.1993

Circular 1.837 Resolucién del 31.12.2002 Vigencia: 31.12.2002 (2002/1080)

Circular 1847 - Resolucion del 31.03.2003

Circular 1910 - Resolucién del 31.03.2003 - Modifica disposicion transitoria (2002/1080)

ARTICULO 420.1 DEROGADO.

Circular 2079 - Resolucion del 21.02.2011 - Vigencia Diario Oficial 02.03.2011 (2010/002605)
Antecedentes del articulo

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Circular 1099 - Resolucion del 24.05.1982

Circular 1433 - Resolucion del 08.10.1992

Circular 1437 - Resolucion del 10.12.1992

Circular 1447 - Resolucion del 15.04.1993 Vigencia: Diario Oficial (921338)

Circular 1796 - Resolucion del 03.07.2002 Vigencia: 15.07.2002

Circular 1810 - Resolucion del 11.09.2002 Vigencia: Diario Oficial

Circular 1835 - Resolucion del 26.12.2002 Vigencia: Diario Oficial

Circular 1846 - Resolucion del 19.03.2003 Vigencia: Diario Oficial

Circular 1865 - Resolucion del 18.06.2003 Vigencia: Diario Oficial

Circular 1885 - Resolucion del 03.12.2003 Vigencia: Diario Oficial (2002/0635)

Circular 1909 - Resolucion del 16.06.2004 - Modifica disposicion transitoria - Vigencia: Diario Oficial del 24.06.2004
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(2002/0635)

Circular 1898 - Resolucién del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

Circular 1922 - Resolucién del 24.12.2004 - Modifica disposicion transitoria - Vigencia: Diario Oficial (2002/0635)
Circular 1936 - Resolucién del 28.06.2005 Vigencia: 30.06.2005 (2002/0635)

Circular 1943 - Resolucién del 29.11.2005 Vigencia: 30.11.2005 (2002/0635)

Circular 1959 - Resolucién del 30.08.2006 - Vigencia: Diario Oficial del 06.09.2006 (2002/0635)

ARTICULO 420.1.1. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1810 - Resolucion del 11.09.2002 Vigencia: Diario Oficial

Circular 1796 - Resolucion del 03.07.2002 Vigencia: 15.07.2002

ARTICULO 420.2. DEROGADO.

Circular 2079 - Resolucién del 21.02.2011 - Vigencia Diario Oficial 02.03.2011 (2010/002605)
Antecedentes del articulo
Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

TiTULO V — MODIFICACION DEL CAPITAL ACCIONARIO Y FINANCIAMIENTO DE TERCEROS

ARTICULO 421. (AUTORIZACION PARA NUEVOS APORTES DE CAPITAL O PARA
TRANSFERENCIA DE ACCIONES).

Las casas de cambio deberan requerir la autorizacion de la Superintendencia de Servicios Financieros
para recibir nuevos aportes de capital o para transferir acciones o certificados provisorios de integracion.

Las resoluciones de la Superintendencia de Servicios Financieros tendran por fundamento razones de
legalidad, oportunidad y conveniencia.

La solicitud debera ser presentada suministrando la siguiente informacion:

a) El monto del capital a aportar o de la transferencia a realizar.

b) Declaracion jurada con certificacion notarial de la firma del titular que justifique el origen legitimo de
los recursos utilizados y la documentacion respaldante.

c) Testimonio notarial de la resolucion adoptada por la Asamblea de Accionistas en la cual se resolvié6 el
nuevo aporte de capital o la transferencia de acciones.

d) Documentacion acreditante del cumplimiento de las normas estatutarias previstas para la
trasmisibilidad de las acciones.

Si quien realiza el nuevo aporte de capital o a quien se le transfieren las acciones no reviste el caracter
de accionista de la casa de cambio deberd aportar, ademéas, sus antecedentes personales y
profesionales segun lo dispuesto en el literal f) del articulo 418.1.

En caso de transferencia de acciones por fallecimiento del accionista titular se debera presentar, ademas,
copia autenticada del Certificado de Resultancias de Autos de la Sucesién, prescindiéndose de la
exigencia establecida en el literal b).

En los casos en que el accionista obtenga una participacion menor al 3% (tres por ciento) del capital
accionario, sera suficiente el previo aviso a la Superintendencia de Servicios Financieros, entendiéndose
conferida la autorizacién si dentro de los 5 (cinco) dias habiles siguientes no se formulan objeciones. En
el referido aviso se debera suministrar la informacion requerida por los literales a) a d) del tercer inciso del
presente articulo y presentar, si correspondiere, copia autenticada del certificado de resultancias de autos
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de la sucesion.

El suministro de la informacion debera cefiirse a las instrucciones y a los modelos de formularios que se
proporcionaran.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1661 - Resolucién del 03.09.1999 Vigencia: Diario Oficial (941468)

Circular 1021 - Resolucién del 09.06.1980

Circular 1036 - Resolucién del 17.09.1980

Circular 1146 - Resolucién del 11.08.1983

Circular 1159 - Resolucién del 02.04.1984

Circular 1198 - Resolucién del 05.10.1984

Circular 1433 - Resolucién del 08.10.1992 Vigencia: 01.11.1992 (911363)

Circular 1780 - Resolucién del 10.04.2002 Vigencia: Diario Oficial (20011749)

ARTICULO 421.1 (FINANCIAMIENTO DE TERCEROS).

Los financiamientos obtenidos de terceros no supervisados por la Superintendencia de Servicios
Financieros deberan contar con una declaracion jurada con certificaciéon notarial de la firma del titular que
justifique el origen legitimo de los recursos que se utilizardn para financiar a la casa de cambio y la
documentacion respaldante.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1122 - Resolucién del 09.12.1982

Circular 1433 - Resolucién del 08.10.1992 lo deroga

Circular 1498 - Resolucién del 01.08.1995 Vigencia: Diario Oficial (921265)

ARTICULO 421.2. (CAPITALIZACION DE PARTIDAS PATRIMONIALES).

La capitalizacion de partidas patrimoniales -provenientes tanto de la aplicacion de normas legales como
de resoluciones de la Asamblea de Accionistas-, debera informarse a la Superintendencia de Servicios
Financieros dentro de los cinco dias hébiles siguientes de producida dicha capitalizacién, suministrando:

a) Testimonio notarial de la resolucidon adoptada por la Asamblea de Accionistas, si correspondiere, y
certificacion fundamentada de Contador Publico de la registracion contable correspondiente.

b) La informacion necesaria para la actualizacion del Registro de Accionistas a que refiere el articulo
429, cifiéndose a las instrucciones y a los modelos de formularios que se proporcionaran.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 421.3. (INFORMACION SOBRE EMISION DE ACCIONES O EFECTIVIZACION DE LA
TRANSFERENCIA ACCIONARIA).

Las casas de cambio deberan informar a la Superintendencia de Servicios Financieros la emision de
acciones o la efectivizacion de la transferencia accionaria o de certificados provisorios de integracion a
que refieren los articulos 421 y 421.2 respectivamente, dentro de los cinco dias habiles posteriores a la
fecha de ocurridas. En caso de tratarse de nuevos aportes de capital, se deberé adjuntar una copia de la
registracion contable correspondiente.

Si la emision o transmisién de acciones autorizada no se efectivizara dentro de los noventa dias corridos
contados a partir de la fecha de la notificacion, la correspondiente autorizacion perderd vigencia
automaticamente.

El suministro de la informacién necesaria para la actualizacion del Registro de Accionistas a que refiere
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el articulo 429, debera cefiirse a las instrucciones y a los modelos de formularios que se proporcionaran.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

TITULO VI — REQUISITOS DE CAPITAL, GARANTIAS Y DEPOSITO MiNIMO

ARTICULO 422 (RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA).
La responsabilidad patrimonial neta de las casas de cambio sera equivalente al Capitulo “Patrimonio” del
estado de situacién patrimonial a que refiere el articulo 428.1, excluido el Capitulo “Activos Intangibles”.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1021 - Resolucién del 09.06.1980

Circular 1036 - Resolucién del 17.09.1980

Circular 1045 - Resolucién del 04.12.1980

Circular 1146 - Resolucién del 11.08.1983

Circular 1335 - Resolucién del 06.12.1989

Circular 1339 - Resolucién del 29.12.1989

Circular 1344 - Resolucién del 17.05.1990

Circular 1366 - Resolucién del 13.12.1990

Circular 1373 - Resolucién del 30.01.1991

Circular 1433 - Resolucion del 08.10.1992 Vigencia: 01.11.1992 (911363)

Circular 1898 - Resolucion del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.1 (RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA MINIMA).
Las casas de cambio deberdn mantener una responsabilidad patrimonial neta minima no inferior al 1,5%
(uno y medio por ciento) de la responsabilidad patrimonial basica para bancos.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.2 (GARANTIA).

Las casas de cambio deberan constituir y mantener una garantia a favor del Banco Central del Uruguay,
por un monto no inferior a Ul 600.000 (seiscientas mil unidades indexadas), que se incrementara en Ul
300.000 (trescientas mil unidades indexadas) por cada una de sus dependencias.

Dicha garantia no podra ser sustituida antes del afio de su constitucién y podra consistir, exclusivamente,
en:

a) Prenda sobre deposito en efectivo denominado en unidades indexadas que podra constituirse en
bancos de plaza o en el Banco Central del Uruguay.

b) Garantiaindependiente a primera demanda expresada en unidades indexadas emitida por bancos de
plaza.

Las garantias independientes a primera demanda a que refiere el literal b) son las que se rigen por las
reglas uniformes sobre garantias aprobadas por la Cadmara Internacional de Comercio (Publicacién N°
458) y el plazo para su vencimiento debera -en todo momento- ser como minimo de un afo.
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La garantia constituida sera liberada, total o parcialmente, cuando haya cesado definitivamente la
actividad de la respectiva casa de cambio o cuando proceda al cierre definitivo de alguna de sus
dependencias, siempre que se comprobare que ésta ha cumplido con sus obligaciones con el Banco
Central del Uruguay.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucién del 27.11.2007-Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.3 (DEPOSITO MINIMO).

Las casas de cambio deberan constituir y mantener un depésito a la vista en el Banco Central del
Uruguay, denominado en unidades indexadas, por un monto no inferior a Ul 50.000 (cincuenta mil
unidades indexadas), el que podra debitarse exclusivamente a efectos de atender obligaciones de la casa
de cambio con dicha Institucion.

Cada vez que se efectle un débito, la casa de cambio dispondra de un plazo de cinco dias habiles
contados a partir de la notificacién para reconstituir dicho depdsito al nivel exigido.

El deposito constituido sera liberado, total o parcialmente, cuando haya cesado definitivamente la
actividad de la respectiva casa de cambio, siempre que se comprobare que ésta ha cumplido con sus
obligaciones con el Banco Central del Uruguay.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.4. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia:Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.5. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.6. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucién del 27.11.2007-Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.7. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)
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ARTICULO 422.8. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.9. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucién del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.10. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.11. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.12. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.13. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.14. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucién del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.15. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.16. DEROGADO
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Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.16.1. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.16.2 DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.17. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucién del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.18. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.19. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.20. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.21. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucién del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 422.22. DEROGADO
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Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucién del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

TITULO VIl - PREVENCION DEL USO DE LAS EMPRESAS DE SERVICIOS FINANCIEROS PARA EL
LAVADO DE ACTIVOS O EL FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

ARTICULO 423. (SISTEMA INTEGRAL DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y DEL
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO).

Las casas de cambio deberan implantar un sistema integral para prevenirse de ser utilizadas para el
lavado de activos y el financiamiento del terrorismo, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos
siguientes.

La aplicacion del mismo debera extenderse a toda la organizacion.

La direccién de la casa de cambio debe mostrar total compromiso con el funcionamiento del sistema
preventivo, estableciendo politicas y procedimientos apropiados y asegurando su efectividad.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

Antecedentes del articulo

Circular 1021 - Resolucion del 09.06.1980

Circular 1036 - Resolucion del 17.09.1980

Circular 1335 - Resolucion del 06.12.1989

Circular 1344 - Resolucién del 17.05.1990 lo deroga

Circular 1433 - Resolucién del 08.10.1992 Vigencia: 01.11.1992 (911363)

Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

Circular 2016 - Resolucion del 21.01.2009 -Vigencia 01.07.2009 - Publicacion Diario Oficial 03.04.20009
(2008/2033)

ARTICULO 423.1 (COMPONENTES DEL SISTEMA).
El sistema exigido por el articulo 423 debera incluir:

a) Politicasy procedimientos para la administracion del riesgo de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo, que permitan prevenir, detectar y reportar a las autoridades competentes las
transacciones que puedan estar relacionadas con dichos delitos.

A esos efectos, las casas de cambio deberan:

i) identificar los riesgos inherentes a sus distintas lineas de actividad y categorias de clientes;

ii) evaluar sus posibilidades de ocurrencia e impacto;

iii) implementar medidas de control adecuadas para mitigar los diferentes tipos y niveles de riesgo
identificados; y

iv) monitorear en forma permanente los resultados de los controles aplicados y su grado de
efectividad, para detectar aquellas operaciones que resulten inusuales o sospechosas y corregir
las deficiencias existentes en el proceso de gestién del riesgo.

b) Politicas y procedimientos con respecto al personal que aseguren:

i) un alto nivel de integridad del mismo, a cuyos efectos se deberan considerar aspectos tales
como antecedentes personales, laborales y patrimoniales; y

i) una permanente capacitacion que le permita conocer la normativa en la materia, reconocer las
operaciones que puedan estar relacionadas con el lavado de activos y el financiamiento del
terrorismo y cédmo proceder en cada situacion.
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c) Un Oficial de Cumplimiento que sera el responsable de la implantacion, el seguimiento y control del

adecuado funcionamiento del sistema, debiendo promover la permanente actualizacién de las
politicas y procedimientos aplicados por la institucién. Ademas, seré el funcionario que servira de
enlace con los organismos competentes.
También sera responsable de documentar en forma adecuada la evaluacién de riesgos realizada por
la casa de cambio y los procedimientos de control establecidos para mitigarlos, conservando la
informacién sobre los controles, andlisis de operaciones y otras actividades desarrolladas por los
integrantes del area a su cargo.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 423.2. (CODIGO DE CONDUCTA).

Las casas de cambio deberan adoptar un cddigo de conducta, aprobado por su maximo érgano ejecutivo
con notificacion a sus accionistas, que refleje el compromiso institucional asumido a efectos de evitar el
uso del sistema financiero para el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo, y en el que se
expongan las normas éticas y profesionales que, con caracter general, rigen sus acciones en la materia.

El codigo de conducta debera ser debidamente comunicado a todo el personal.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.3. (OFICIAL DE CUMPLIMIENTO).

Las casas de cambio deberan asegurarse que el Oficial de Cumplimiento cuente con la capacitacion, la
jerarquia dentro de la organizacién y los recursos humanos y materiales necesarios para desempefiar su
tarea en forma autbnoma y eficiente.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 - Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.4. (POLiTICAS Y PROCEDIMIENTOS DE DEBIDA DILIGENCIA).

En el marco del sistema de prevencién a que refiere el articulo 423, las casas de cambio deberan definir
politicas y procedimientos de debida diligencia con respecto de los clientes con los que operan, que les
permitan obtener un adecuado conocimiento de los mismos, prestando especial atencion al volumeny a
la indole de los negocios u otras actividades econémicas que éstos desarrollen.

Las politicas y procedimientos antes referidos deberan contener, como minimo:

a) Medidas razonables para obtener, actualizar y conservar informacion acerca de la verdadera
identidad de las personas en cuyo beneficio se lleve a cabo una transaccion, determinando el
beneficiario final en todos los casos.

b) Procedimientos para obtener, actualizar y conservar informacion relativa a la actividad
economica desarrollada por el cliente, que permitan justificar adecuadamente la procedencia de
los fondos manejados.

c) Reglas claras de aceptacion de clientes, definidas en funcion de factores de riesgo tales como:
pais de origen, nivel de exposicion politica, tipo de negocio o actividad, personas vinculadas, tipo
de producto requerido, volumen de operaciones, etc., que contemplen mecanismos especiales
de analisis y requisitos de aprobacion mas rigurosos para las categorias de clientes de mayor
riesgo.

d) Sistemas de monitoreo de transacciones que permitan detectar patrones inusuales o
sospechosos en el comportamiento de los clientes. Los mencionados sistemas deberan prever
un seguimiento mas intenso de aquellos clientes u operativas definidas como de mayor riesgo.
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Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.5. (IDENTIFICACIC)N DE CLIENTES).
Las casas de cambio no podran tramitar transacciones sin la debida identificacién de sus clientes, sean
éstos ocasionales o habituales.

A tales efectos deberan recabar informacién para establecer, verificar y registrar por medios eficaces la
identidad de sus clientes, asi como el propésito y naturaleza de la relacién de negocios. El alcance de la
informacioén a solicitar y los procedimientos para verificarla, dependeran del tipo de transaccion a realizar,
el volumen de fondos involucrado y la evaluacion de riesgo que realice la institucion.

Las casas de cambio deberan definir procedimientos sistematicos de identificacién de nuevos clientes,
no estableciendo una relacién definitiva hasta tanto no se haya verificado de manera satisfactoria su
identidad.

Se deberan establecer procedimientos que permitan la actualizacién periédica de la informacién que
poseen sobre los clientes existentes, en especial en el caso de los clientes de mayor riesgo.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 - Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.6. (DETERMINACION DEL BENEFICIARIO FINAL).
Se entiende por “beneficiario final” a la o las personas fisicas que son las propietarias finales o tienen el
control final de la operativa de un cliente y/o la o las personas en cuyo nombre se realiza una operacion.

El término también comprende a aquellas personas fisicas que ejercen el control efectivo final sobre una
persona juridica, un fideicomiso, un fondo de inversion u otros patrimonios de afectacién independientes.
En estos casos, las casas de cambio deberan tomar medidas razonables para conocer su estructura de
propiedad y control, determinando la fuente de los fondos e identificando a los beneficiarios finales de
acuerdo con las circunstancias particulares que presente la entidad analizada.

Se tendra en cuenta que, cuando se trate de sociedades cuya propiedad esté muy atomizada u otros
casos similares, es posible que no existan personas fisicas que detenten la condicién de beneficiario final
en los términos definidos en este articulo.

Las casas de cambio deberan determinar si el cliente esta actuando por cuenta propia o en nombre de un
tercero y, en este Ultimo caso, deberan identificar quién es el beneficiario final de la transaccion, tomar
medidas razonables para verificar su identidad y dejar constancia de ello en sus registros. Cuando se
trate de personas que en forma habitual manejen fondos de terceros se tendra en cuenta lo dispuesto
en el articulo 423.13.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.7. (EXCEPCION A LA OBLIGACION DE IDENTIFICAR).

La obligacion de identificacién a que refiere el articulo 423.5 quedara exceptuada para aquellas
operaciones realizadas con clientes ocasionales cuyo importe no supere a U$S 3.000 (tres mil délares
USA) o su equivalente en otras monedas, salvo en el caso de las transferencias de fondos domésticas.

Sin embargo, esta excepcion no sera aplicable cuando se constate que el cliente intenta fraccionar una
operacion para eludir la obligacién de identificacion.

Cuando exista algin indicio o se sospeche que una transaccién pueda estar vinculada con el lavado de
activos o el financiamiento del terrorismo, se debera proceder a identificar adecuadamente al cliente,
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independientemente del importe de la misma.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.8. (DATOS MINIMOS A SOLICITAR).
Las casas de cambio deberan obtener, como minimo, los siguientes datos de cada uno de sus clientes:

i) Para clientes habituales
1) Personas fisicas
a) nombre y apellido completo;
b) fechay lugar de nacimiento;
¢) documento de identidad;
d) estado civil (si es casado, nombre y documento de identidad del cényuge);
e) domicilio y nimero de teléfono;
f) profesion, oficio o actividad principal;
g) volumen de ingresos.

Se debera hacer constar expresamente si el cliente actlia por cuenta propia o de un tercero y, en este
ultimo caso, identificar al beneficiario final.

Los mismos datos deberan ser obtenidos para todos los titulares, apoderados, representantes y
autorizados para operar en nombre del cliente persona fisica. En lo que respecta al dato sobre volumen
de ingresos de las referidas personas, se solicitara cuando éstos constituyan una fuente de los fondos
manejados por el cliente.

2) Personas juridicas

a) denominacion;

b) fecha de constitucion;

¢) domicilio y nimero de teléfono;

d) namero de inscripcion en el Registro Unico Tributario, si correspondiera dicha inscripcion;

e) documentacion de practica (testimonio notarial del contrato o estatuto social, constancia
de la inscripcidon en el registro, documentacion que acredite la calidad de autoridad,
representante, apoderado, etc.);

f) actividad principal;

g) volumen de ingresos;

h) estructura de propiedad y control de la sociedad, estableciendo quiénes son sus
accionistas o propietarios y dejando constancia de quién es el beneficiario final o
controlante de la sociedad, si fuera otra persona distinta de las anteriores. La identificacion
de los accionistas o propietarios correspondera toda vez que los mismos posean un
porcentaje del capital superior al 10%.

Los datos establecidos en el numeral 1) de este articulo también deberan obtenerse para las personas
fisicas que figuren como administradores del cliente persona juridica y para los representantes,
apoderados y autorizados para operar en su nombre frente a la entidad. En lo que respecta al dato sobre
volumen de ingresos de las referidas personas fisicas, se solicitara cuando éstos constituyan una fuente
de los fondos manejados por el cliente.

i) Clientes ocasionales

Para aquellos clientes que, en el periodo de un afio, realicen una serie de transacciones de caracter no
permanente cuyo volumen acumulado no sobrepase la suma de U$S 30.000 (treinta mil délares USA) o
su equivalente en otras monedas, se solicitara la siguiente informacion:

1) Personas fisicas
a) nombre y apellido completo;
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b) documento de identidad;
c) domicilio y nimero de teléfono.

2) Personas juridicas
a) denominacion;
b) domicilio y nimero de teléfono;
c) namero de inscripcion en el Registro Unico Tributario, si correspondiera dicha inscripcion;
d) identificacién de la persona fisica que realiza la operacion en los términos previstos por el
numeral 1) anterior, acreditando ademas su calidad de representante.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.9. (PERFIL DEL CLIENTE).
Las casas de cambio deberan determinar el perfil de actividad de sus clientes a efectos de monitorear
adecuadamente sus transacciones.

Para aquellos clientes que operen por montos significativos o estén ubicados en las categorias de mayor
riesgo, el perfil de actividad debera constar en un informe circunstanciado en el que se explicitaran todos
los elementos que hayan sido considerados para elaborar dicho perfil. El informe debera estar
adecuadamente respaldado por documentacién u otra informacion que permita establecer la situacion
patrimonial, econdmica y financiera o justificar el origen de los fondos manejados por el cliente (estados
contables con informe de Contador Publico, declaraciones de impuestos, estados de responsabilidad u
otra documentacion o informacién alternativa).

Las categorias de clientes de mayor riesgo surgiran de la evaluacién de riesgos realizada por cada casa
de cambio, segun lo establecido en el articulo 423.1.

El umbral para determinar aquellos clientes que operen por montos significativos y que por lo tanto sean

objeto de un mayor requerimiento de informacion, sera definido por cada casa de cambio considerando

elementos tales como:

i) cliente habitual que realice transacciones por importes superiores a un valor minimo establecido para
un periodo determinado,

ii) cliente ocasional que propone realizar una transaccién que supera un importe establecido.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.10. (PROCEDIMIENTOS ESPECIALES DE IDENTIFICACION Y CONTROL).

Las casas de cambio deberan instrumentar procedimientos especiales para verificar la identidad y
controlar las transacciones de aquellas personas que se vinculen con la entidad a través de operativas en
las que no sea habitual el contacto directo y personal, como en el caso de los clientes no residentes, las
operaciones por Internet o a través de cualquier otra modalidad operativa que, utilizando tecnologias
nuevas o en desarrollo, pueda favorecer el anonimato de los clientes.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.11. (TRANSACCIONES CON PAISES O TERRITORIOS QUE NO APLICAN LAS
RECOMENDACIONES DEL GRUPO DE ACCION FINANCIERA INTERNACIONAL).

Las casas de cambio deberan prestar especial atencién a las transacciones con personas y empresas -
incluidas las instituciones financieras- residentes en paises o territorios que:

i) no sean miembros del Grupo de Accién Financiera Internacional (GAFI) o de alguno de los grupos
regionales de similar naturaleza (Grupo de Accidén Financiera de Sudameérica (GAFISUD), Grupo de

Libro VII - Pag. 19



Ultima circular: N° 2093 de 02 de setiembre de 2011

Accion Financiera del Caribe (GAFIC), Middle East & North Africa Financial Action Task Force
(MENAFATF), Asia/Pacific Group on Money Laundering (APG), etc.; o

i) estén siendo objeto de medidas especiales por parte de alguno de estos grupos mencionados en el
literal anterior por no aplicar las recomendaciones del GAFI o no aplicarlas suficientemente.

Los resultados del analisis efectuado para determinar el caracter legitimo de dichas transacciones
deberan plasmarse por escrito y mantenerse a disposicion de la Superintendencia de Servicios
Financieros.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.12. (PERSONAS POLITICAMENTE EXPUESTAS).

Se entiende por “personas politicamente expuestas” a las personas que desempefian o han
desempefiado funciones publicas de importancia en el pais o en el extranjero, tales como: Jefes de
Estado o de Gobierno, politicos de jerarquia, funcionarios gubernamentales, judiciales o militares de alta
jerarquia, empleados importantes de partidos politicos, directores y altos funcionarios de empresas
estatales y otras entidades publicas.

Las relaciones con personas politicamente expuestas, sus familiares y asociados cercanos deberan ser
objeto de procedimientos de debida diligencia ampliados, para lo cual las casas de cambio deberan:

i) contar con procedimientos que les permitan determinar cuando un cliente esta incluido en esta
categoria,

i) obtener la aprobacion de los principales niveles jerarquicos de la casa de cambio al establecer una
nueva relacion con este tipo de clientes,

iii) tomar medidas razonables para determinar el origen de los fondos,

iv) llevar a cabo un seguimiento especial y permanente de las transacciones realizadas por el cliente.

Los procedimientos de debida diligencia ampliados se deberan aplicar, como minimo, hasta dos afios
después de que una persona politicamente expuesta haya dejado de desempefiar la funcién respectiva.

Una vez cumplido dicho plazo, el mantenimiento o no de las medidas especiales dependera de la
evaluacion de riesgo que realice la entidad.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.13. (TRANSACCIONES RELACIONADAS CON PERSONAS FISICAS O JURIDICAS
QUE MANEJEN FONDOS DE TERCEROQS).

Las casas de cambio deberan contar con procedimientos efectivos para detectar todas las transacciones
cursadas por personas fisicas o juridicas que en forma habitual manejen fondos de terceros y desarrollar
un seguimiento de sus operaciones.

Para asegurar el adecuado monitoreo de estos movimientos, deberan estar en condiciones de identificar
al beneficiario final de las transacciones y obtener informacion sobre el origen de los fondos, siempre que
lo requieran para el desarrollo de sus procedimientos de debida diligencia. En los casos que el
intermediario se niegue a proporcionar la informacion sobre los beneficiarios de alguna transaccion, la
entidad deberd examinarla detalladamente para determinar si constituye una transaccion inusual o
sospechosa que deba ser reportada a la Unidad de Informacién y Andlisis Financiero. Asimismo, en caso
gue esta situacién se reitere, se debera restringir o terminar la relacion comercial con este cliente.

Las casas de cambio podran aplicar procedimientos de debida diligencia diferentes a los previstos en el
parrafo anterior cuando se trate de transacciones relacionadas con instituciones financieras nacionales,
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gue estén sujetas a regulacion y supervision y cuyas politicas y procedimientos de prevencion y control
del lavado de activos y el financiamiento del terrorismo hayan sido evaluados favorablemente por la
entidad.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.14. INFORMACION O SERVICIOS PROVISTOS POR TERCEROS).

Las casas de cambio que utilicen la informacion o los servicios de terceros para completar los

procedimientos de debida diligencia de sus clientes o como presentadores de nuevos negocios,

mantendran en todo momento la responsabilidad final por la adecuada identificacién y conocimiento de

dicha clientela.

A esos efectos, deberan:

i) obtener informacion que asegure la idoneidad y buenos antecedentes del tercero interviniente en el
proceso;

i) verificar los procedimientos de debida diligencia aplicados a sus clientes;

iii) obtener y conservar la informacién y documentacion relativa a la identificacion y conocimiento del
cliente en todos los casos, tal como si los procedimientos de debida diligencia hubieran sido
completados directamente por la entidad.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.15. (IDENTIFICACION DEL ORDENANTE EN LAS TRANSFERENCIAS DE FONDOS
EMITIDAS).

Las casas de cambio que originen transferencias de fondos domésticas deberan incluir, en el propio
mensaje que instruya la transferencia, informacién precisa y significativa respecto al ordenante de las
mismas, incluyendo el nombre completo, su domicilio y un nimero identificatorio tnico de referencia, para
lo que se recabara el consentimiento previo del cliente si se considera necesario. Si el cliente no otorga la
autorizacion solicitada, la entidad no debera cursar la operacion.

Las transferencias de fondos comprenden los giros y transferencias locales, recibidos y emitidos por las
casas de cambio, siendo la contraparte una institucion financiera y cualquiera sea la modalidad operativa
utilizada para su ejecucion (transferencias electronicas, instrucciones por via telefénica, fax, Internet,
etc.).

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.16. (IDENTIFICACION DEL ORDENANTE EN LAS TRANSFERENCIAS DE FONDOS
RECIBIDAS).

Las casas de cambio que reciban transferencias de fondos domésticas deberdn contar con
procedimientos efectivos que permitan detectar aquellas transferencias recibidas que no incluyan
informacion completa respecto al ordenante -por lo menos nombre completo, domicilio y namero
identificatorio Unico de referencia- y deberan efectuar un examen detallado de las mismas, para
determinar si constituyen una transaccion inusual o sospechosa que deba ser reportada a la Unidad de
Informacion y Andlisis Financiero. Asimismo, la casa de cambio receptora deberd considerar la
conveniencia de restringir o terminar su relacion de negocios con aquellas instituciones financieras que
no cumplan con los estandares en materia de identificacion de los ordenantes de las transferencias.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
ARTICULO 423.17. (CASAS DE CAMBIO INTERMEDIARIAS).

Las casas de cambio que participen como intermediarias en una cadena de transferencias de fondos
domésticas entre otras instituciones financieras, deberan asegurarse que toda la informacion del
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ordenante que acomparie a la transferencia recibida permanezca con la transferencia saliente.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.18. (DEBER DE INFORMAR OPERACIONES SOSPECHOSAS O INUSUALES).
Las casas de cambio estaran obligadas a informar a la Unidad de Informacion y Analisis Financiero las
transacciones que, en los usos y costumbres de la respectiva actividad, resulten inusuales, se presenten
sin justificacion econdmica o legal evidente, o se planteen con una complejidad inusitada o injustificada,
asi como también las transacciones financieras gue involucren activos sobre cuya procedencia existan
sospechas de ilicitud, a efectos de prevenir el delito de lavado de activos tipificado en los articulos 54 y
siguientes del Decreto Ley N° 14.294 de 31 de octubre de 1974, -incorporados por el articulo 5° del la
Ley N° 17.016 de 22 de octubre de 1998- y en el articulo 28 de la Ley N° 18.026 de 25 de setiembre de
20086, y de prevenir asimismo el delito tipificado en el articulo 16 de la Ley N° 17.835 de 23 de setiembre
de 2004, en la redaccion dada por el articulo 1 de la Ley N° 18.494 de 5 de junio de 2009.

La informacién debera comunicarse en forma inmediata a ser calificadas como tales y aln cuando las
operaciones no hayan sido efectivamente concretadas por la entidad.

La comunicacion se realizara de acuerdo con las instrucciones impartidas por la Unidad de Informacion y
Analisis Financiero a esos efectos.
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ARTICULO 423.19. (DEBER DE INFORMAR SOBRE BIENES VINCULADOS CON EL TERRORISMO).
Las casas de cambio deberan informar a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero la existencia de
bienes vinculados a personas que se encuentren en cualquiera de las siguientes situaciones:

i) haber sido identificadas como terroristas o pertenecientes a organizaciones terroristas, en las listas
de individuos o entidades asociadas confeccionadas por la Organizacion de las Naciones Unidas;

i) haber sido declaradas terroristas por resolucién judicial firme nacional o extranjera.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.20. (CONFIDENCIALIDAD).

Las casas de cambio no podran poner en conocimiento de las personas involucradas ni de terceros, las
actuaciones o informes que ellas realicen o produzcan en cumplimiento de su deber de informar o en
respuesta a una solicitud de informacion que le haya formulado la Unidad de Informacion y Andlisis
Financiero.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 423.21. (EXAMEN DE OPERACIONES).

Las casas de cambio deberan prestar atencion a aquellas transacciones que resulten inusuales o

complejas o de gran magnitud y dejar constancia escrita de:

i) los controles y verificaciones que realicen para determinar sus antecedentes y finalidades y

ii) las conclusiones del examen realizado, en las que se especificaran los elementos que se tomaron en
cuenta para confirmar o descartar la inusualidad de la operacion.

También deberan dejar constancia de los controles realizados para determinar la existencia de bienes o
transacciones que puedan estar vinculadas con las personas u organizaciones relacionadas con
actividades terroristas indicadas en el articulo 423.19.
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Toda la informacion mencionada en este articulo debera mantenerse a disposicion del Banco Central del
Uruguay.
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ARTICULO 423.22. (GUIAS DE TRANSACCIONES SOSPECHOSAS O INUSUALES).
La Unidad de Informacion y Analisis Financiero dictara guias de transacciones que ayuden a detectar
patrones sospechosos en el comportamiento de los clientes de los sujetos obligados a informar.

Las casas de cambio deberan difundir el contenido de estas guias entre su personal a efectos de
alertarlos respecto al potencial riesgo de lavado de activos y financiamiento del terrorismo asociado a las
transacciones alli resefiadas.
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ARTICULO 423.23. (REPORTE INTERNO DE TRANSACCIONES SOSPECHOSAS O INUSUALES).
Las casas de cambio deberan instrumentar y dar a conocer a su personal, procedimientos internos que
aseguren que todas aquellas transacciones que puedan ser consideradas como sospechosas o inusuales
sean puestas en conocimiento del Oficial de Cumplimiento.

Los canales de reporte de operaciones sospechosas deben estar claramente establecidos por escrito y
ser comunicados a todo el personal.
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TITULO VIII - REGISTROS Y DOCUMENTACION DE OPERACIONES DE CAMBIO

ARTICULO 424. (REGISTRO DE LAS OPERACIONES).

Las casas de cambio llevaran -ademas de los registros contables exigidos por las normas legales- un
registro especial, en la casa central y en cada dependencia, en el cual se registraran, en forma global, las
transacciones totales de cada dia, discriminadas por cada moneda y metal precioso, estableciendo los
saldos diarios de cada una de dichas especies. Estos registros deberan concordar con las boletas
numeradas que documenten las operaciones.

El registro antes mencionado debera satisfacer los requisitos de disponibilidad, integridad, confiabilidad,
autenticidad y confidencialidad, en los términos del articulo 427.3.

La casa central y las dependencias de una casa de cambio no podran iniciar las operaciones diarias sin
haber registrado las transacciones totales del dia anterior.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1021 - Resolucion del 09.06.1980

Circular 1036 - Resolucion del 17.09.1980

Circular 1146 - Resolucion del 11.08.1983

Circular 1344 - Resolucion del 17.05.1990 lo deroga

Circular 1433 - Resolucion del 08.10.1992 Vigencia: 01.11.1992 (911363)

ARTICULO 424.1. (DOCUMENTACION DE ARBITRAJES, CANJES Y COMPRAVENTA DE METALES
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PRECIOSOS).

Las casas de cambio deberan documentar las operaciones de arbitraje, canje y compraventa de metales
preciosos en boletas especificas, diferentes de aquellas de compraventa de moneda extranjera
propiamente dicha, estableciéndose en cada caso el tipo de operacion de que se trata.

Las citadas boletas deberan estar numeradas correlativamente, contener impresos nombre y domicilio de
la casa de cambio y pie de imprenta.

Las casas de cambio que utilicen en su facturacion equipos electrénicos de contabilidad, debidamente
autorizados, podran prescindir del pie de imprenta y sustituir la numeracion correlativa impresa por la
estampada por la maquina.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1178 - Resolucién del 09.08.1984

Circular 1335 - Resolucién del 06.12.1989

Circular 1339 - Resolucién del 29.12.1989

Circular 1344 - Resoluciéon del 17.05.1990

ARTICULO 424.2. (DOCUMENTACIC)N DE OPERACIONES DE COMPRAVENTA DE MONEDA
EXTRANJERA).

Las operaciones de compraventa de moneda extranjera propiamente dicha, deberan ser documentadas
en boletas numeradas correlativamente que contendran impresos nombre y domicilio de la casa de
cambio y pie de imprenta.

Las casas de cambio que utilicen en su facturacion equipos electronicos de contabilidad, debidamente
autorizados, podran prescindir del pie de imprenta y sustituir la numeracién correlativa impresa por la
estampada por la maquina.
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TITULO IX— SISTEMAS DE SEGURIDAD

ARTICULO 425. (SISTEMAS DE SEGURIDAD).

Las casas de cambio deberan cumplir con las normas de seguridad que establezca el Registro Nacional
de Empresas Prestadoras de Servicios de Seguridad, Vigilancia y Afines (RE.NA.EM.SE.), dependiente
del Ministerio del Interior.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 - Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1021 - Resolucién del 09.06.1980

Circular 1036 - Resolucioén del 17.09.1980

Circular 1344 - Resolucién del 17.05.1990

Circular 1433 - Resolucién del 08.10.1992

Circular 1498 - Resolucion del 01.08.1995 Vigencia: Diario Oficial (921265)

ARTICULO 425.1. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1262 - Resolucién del 24.07.1986

Circular 1433 - Resolucién del 08.12.1992

Circular 1983 - Resolucién del 07.02.2008 (2008/0006) - Publicada en el Diario Oficial del 21.02.2008
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ARTICULO 425.2 DEROGADO
Circular 1433 - Resolucién del 08.12.1992
Antecedentes del articulo

Circular 1401 - Resolucién del 31.10.1991

TITULO X — INSTRUMENTOS ELECTRONICOS, RELACIONAMIENTO CON LOS CLIENTES Y
TRANSPARENCIA EN LA INFORMACION

ARTICULO 426. INSTRUMENTOS ELECTRONICOS).
La emision de instrumentos electronicos realizada por las casas de cambio debera cefiirse a lo dispuesto
en los articulos 186 a 192.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1021 - Resolucién del 09.06.1980

Circular 1036 - Resolucion del 17.09.1980

Circular 1344 - Resolucién del 17.05.1990

Circular 1397 - Resolucioén del 04.10.1991

Circular 1433 - Resolucién del 08.10.1992

Circular 1498 - Resolucion del 01.08.1995 Vigencia: Diario Oficial (921265)

ARTICULO 426.1. (RELACIONAMIENTO CON LOS CLIENTES Y TRANSPARENCIA EN LA
INFORMACION).
Las casas de cambio se regiran, en lo pertinente, por lo establecido en los articulos 193 a 219.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

PARTE SEGUNDA: REGIMEN INFORMATIVO

TITULO | — REGIMEN GENERAL

ARTICULO 427. (ACCESO A LA INFORMACION).
El Banco Central del Uruguay tendra acceso a toda la informacién y documentacion que estime necesario
para el cumplimiento de sus cometidos legales.

Las personas fisicas o juridicas que el Banco Central del Uruguay disponga a estos efectos estan
obligadas a brindar en tiempo, en forma y con exactitud dichas informaciones.

Previa solicitud del interesado, fundamentada y por escrito, la Superintendencia de Servicios Financieros
podra ampliar el plazo de presentacion de la informacion.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1036 - Resolucién del 17.09.1980

Circular 1231 - Resolucién del 22.07.1985

Circular 1344 - Resolucién del 17.05.1990

Circular 1397 - Resolucién del 04.10.1991

Circular 1433 - Resolucién del 08.10.1992

Circular 1498 - Resolucién del 01.08.1995 Vigencia: Diario Oficial (921265)
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ARTICULO 427.1. (REGIMEN DE INFORMACION).
Las casas de cambio deberan proporcionar a la Superintendencia de Servicios Financieros las
informaciones que se indican en los articulos siguientes.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 427.2. (RESPONSABLE DEL REGIMEN DE INFORMACION).

Las casas de cambio deberan nombrar un responsable por el cumplimiento de los requisitos de
informacion a que refiere el articulo 427.1, quien debera asegurar la realizacién de los controles que
permitan obtener un adecuado nivel de calidad de la informacién que se remite.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 427.3. (REQUISITOS PARA EL RESGUARDO DE INFORMACION Y DOCUMENTACION).
Las casas de cambio se sujetaran, a los efectos del resguardo de informacion y documentacion, a las
disposiciones establecidas en los articulos 307.1 a 307.3.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 - Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 427.4. (PLAZOS DE CONSERVACION).

Las casas de cambio se sujetaran, en lo que respecta a los plazos de conservacion de los libros sociales
originales o los soportes de informacion que contengan su reproduccion, los documentos, formularios,
correspondencia y todo otro comprobante vinculado con la operativa, asi como la informaciéon a que
refiere el articulo 307.1, a lo dispuesto en el articulo 307.4.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 427.5. (PLAN DE CONTINUIDAD OPERACIONAL).
Las casas de cambio deberan contar con un plan de continuidad operacional de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 307.5.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 427.6. (PROCESAMIENTO EXTERNO DE LA INFORMACION).
Las casas de cambio se sujetaran, a efectos del procesamiento externo de la informacion, a las
disposiciones establecidas en los articulos 307.6 a 307.6.3.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 427.7. (CONSERVACION Y REPRODUCCION DE DOCUMENTOS).
Las casas de cambio se sujetaran, a los efectos de la conservacién y reproduccion de documentos, a las
disposiciones establecidas en los articulos 307.7 a 307.10.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

TITULO Il — INFORMACION CONTABLE, PATRIMONIAL Y VOLUMEN OPERATIVO
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ARTICULO 428. (FECHA DE CIERRE DE LOS EJERCICIOS ECONOMICOS).
Las casas de cambio tendran como fecha Unica para el cierre de sus ejercicios econémicos, el 30 de
junio de cada afio.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1036 - Resolucién del 17.09.1980

Circular 1231 - Resolucién del 22.07.1985

Circular 1344 - Resolucién del 17.05.1990 lo deroga

Circular 1433 - Resolucién del 08.10.1992 Vigencia: 31.12.1993 (911363)

ARTICULO 428.1. (ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL Y ESTADO DE RESULTADOS).

Las casas de cambio deberan suministrar semestralmente el estado de situacién patrimonial referido al
ultimo dia de cada semestre calendario y el estado de resultados por el periodo entre la fecha de inicio
del ejercicio econdémico y el dltimo dia de cada semestre calendario.

Dichos estados contables deberan ser elaborados de acuerdo con las Normas Contables y el Plan de
Cuentas para las Empresas de Intermediacion Financiera y las instrucciones que se impartiran.

Estas informaciones deberan suministrarse dentro del mes siguiente al periodo informado.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 428.2. (BIENES, DERECHOS Y OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA Y EN
METALES PRECIOSOS).

Los bienes, derechos y obligaciones que las casas de cambio mantengan en moneda extranjera y en
metales preciosos, se arbitraran o valuaran a délares USA, segln corresponda, convirtiéndose a moneda
nacional a la cotizacién del Dolar USA Promedio Fondo.

A estos efectos, se utilizaran los arbitrajes y las cotizaciones que proporcionen la Mesa de Negociaciones
Internacionales y la Mesa de Negociaciones Local, respectivamente, del Banco Central del Uruguay.

Para la valuacion de inversiones en el exterior, la Superintendencia de Servicios Financieros podra
autorizar el uso de otros arbitrajes técnicamente adecuados y verificables por parte del Banco Central del
Uruguay.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 428.3. (INFORME DE CONTADOR PUBLICO).

Las casas de cambio deberan presentar los estados contables acompafiados de un informe de
compilacion, realizado de acuerdo con lo establecido en el Pronunciamiento N° 7 del Colegio de
Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay, que incluira el nimero de afiliacién a la Caja de
Jubilaciones y Pensiones de Profesionales Universitarios del Contador Publico que suscriba el citado
informe.

La entrega se hara en la Superintendencia de Servicios Financieros, dentro de las veinticuatro horas
siguientes al vencimiento del plazo de presentacion de la respectiva informacion.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
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ARTICULO 428.4. (VARIACIONES PATRIMONIALES).

Las casas de cambio deberan suministrar, conjuntamente con las informaciones requeridas por el articulo
428.1, un detalle de las variaciones patrimoniales significativas ocurridas en el periodo, de acuerdo con
los modelos e instrucciones que se impartiran.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 428.5. (VOLUMEN OPERATIVO).

Las casas de cambio deberan proporcionar informacién sobre el volumen operativo anual de su casa
central y cada una de sus dependencias, de acuerdo con las instrucciones que se impartiran.

Esta informacion debera presentarse dentro de los veinticinco dias habiles siguientes cierre del ejercicio.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

TITULO 1l - INFORMACION DE ACCIONISTAS Y PERSONAL SUPERIOR

ARTICULO 429. (REGISTRO DE ACCIONISTAS).

Las casas de cambio deberan proporcionar, al cierre de cada ejercicio econdémico, la némina de sus
accionistas e informacién sobre sus vinculaciones segun la definicion del literal f) apartado iv) del articulo
418.1, de acuerdo con las instrucciones que se impartiran.

Esta informacion se presentara dentro del mes siguiente a la fecha informada.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1036 - Resolucion del 17.09.1980

Circular 1312 - Resolucion del 13.01.1988

Circular 1433 - Resolucion del 08.10.1992 Vigencia: 01.11.1992 (911363)

ARTICULO 429.1. (INFORMACION SOBRE PERSONAL SUPERIOR).

Las casas de cambio deberan proporcionar a la Superintendencia de Servicios Financieros, de acuerdo
con las instrucciones que se impartiran, la siguiente informacion sobre las personas comprendidas en la
categoria de personal superior a que refiere el articulo 419.1:

a. Cargo a desempefiar
b. Datos identificatorios de la persona.

Asimismo, deberan requerir de dichas personas informacion que les permita evaluar su idoneidad moral
y técnica. Dicha informacién, como minimo, debera incluir la informacion a que refiere el literal f) del
articulo 418.1, estar a disposicién de la Superintendencia conjuntamente con la evaluacion de los
antecedentes consignados en la misma, de acuerdo con las instrucciones que se impartiran, y
conservarse en la forma prevista en el articulo 427.7. Cada vez que se produzcan modificaciones a los
hechos consignados en las declaraciones juradas exigidas por el apartado iv) del literal f) del articulo
418.1, las personas referidas deberan formular una nueva declaracién. También se debera actualizar la
evaluacion de los antecedentes mencionados.

Circular 2066 - Resolucién del 07.09.2010 - Vigencia Diario Oficial 01.10.2010 (2010/01522)

Antecedentes del articulo

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Circular 1978 - Resolucién del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)
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ARTICULO 429.2. (PLAZO PARA LA PRESENTACION DE LA INFORMACION SOBRE PERSONAL
SUPERIOR).

Las modificaciones a la némina del personal superior deberan ser informadas dentro de los cinco dias
habiles siguientes a la fecha de ocurridas.

Circular 2066 - Resolucién del 07.09.2010 - Vigencia Diario Oficial 01.10.2010 (2010/01522)
Antecedentes del articulo
Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

TITULO IV - INFORMACION SOBRE ATENCION DE RECLAMOS DE CLIENTES

ARTICULO 430. (INFORMACION DEL RESPONSABLE).

Las casas de cambio deberan informar a la Superintendencia de Servicios Financieros el nombre del
funcionario al que se le han asignado las responsabilidades correspondientes a la atencién de reclamos
de los clientes a que refiere el articulo 210, dentro de los cinco dias habiles siguientes a su designacion.
Asimismo, se informard el cargo que ocupa, su posicién en el organigrama de la institucién, en caso de
corresponder, y los datos de contacto.

Las modificaciones a tal designacién deberan informarse también dentro del mismo plazo, contado a
partir de la fecha de ocurrida.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1036 - Resolucion del 17.09.1980

Circular 1433 - Resolucion del 08.10.1992

Circular 1446 - Resolucién del 01.04.1993 Vigencia: Diario Oficial (930486)

Circular 1978 - Resolucién del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 430.1. INFORMACION ESTADISTICA).
Las casas de cambio deberan suministrar informacién estadistica sobre los reclamos recibidos, de
acuerdo con lo estipulado en el articulo 340.2.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1296 - Resolucién del 07.08.1987

Circular 1355 - Resolucién del 27.07.1990

Circular 1397 - Resolucién del 04.10.1991

Circular 1433 - Resolucién del 08.12.1992

Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

ARTICULO 430.2. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

TITULOV - INFORMACION SOBRE OFICIAL DE CUMPLIMIENTO Y REPORTE DE OPERACIONES

ARTICULO 431. (DESIGNACION DEL OFICIAL DE CUMPLIMIENTO).
Sin perjuicio de la informacion sobre integracion del personal superior, las casas de cambio deberan
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informar a la Superintendencia de Servicios Financieros el nombre del funcionario al que se le han
asignado las funciones correspondientes al Oficial de Cumplimiento a que refiere el articulo 423.3, dentro
de los cinco dias habiles siguientes a su designacién. Las modificaciones a tal designacién deberan
informarse también dentro del mismo plazo contado a partir de la fecha de ocurrida.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1036 - Resolucién del 17.09.1980

Circular 1296 - Resolucién del 07.08.1987

Circular 1433 - Resolucién del 08.10.1992

Circular 1498 - Resolucién del 01.08.1995 Vigencia: Diario Oficial (921265)

Circular 1661 - Resolucién del 03.09.1999 Vigencia: Diario Oficial (941468)

Circular 1898 - Resolucién del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

ARTICULO 431.1. (REPORTE DE TRANSACCIONES FINANCIERAS).
Las casas de cambio deberdn comunicar al Banco Central del Uruguay la informacion sobre las personas
fisicas o juridicas que efectlien las siguientes transacciones:

i) operaciones que consistan en la conversion de monedas o billetes nacionales o extranjeros o
metales preciosos en cheques, transferencias, valores bursatiles u otros valores de facil realizacion,
por importes superiores a los US$ 10.000 (diez mil délares USA) o su equivalente en otras monedas;

ii) recepciony envio de giros y transferencias locales por importes superiores a U$S 1.000 (mil d6lares
USA) o su equivalente en otras monedas, cualquiera sea la modalidad operativa utilizada para su
ejecucion;

iii) operaciones de compraventa, canje o arbitraje de moneda extranjera 0 metales preciosos por
importes superiores a US$ 10.000 (diez mil délares USA) o su equivalente en otras monedas, cuya
contrapartida sea realizada en efectivo.

En las operaciones comprendidas en los numerales i) y iii) se deberd comunicar la informacion sobre las
transacciones por montos inferiores al umbral definido, cuando la suma de las operaciones realizadas por
una misma persona fisica o juridica supere los US$ 10.000 (diez mil délares USA) o su equivalente en
otras monedas, en el transcurso de un mes calendario.

La comunicacion de la informacion sobre las personas fisicas o juridicas que efectlen las transacciones
comprendidas en los numerales i) aiii) precedentes, se realizara de acuerdo con las instrucciones que se
impartiran.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1226 - Resolucién del 20.06.1985

Circular 1344 - Resolucién del 17.05.1990

Circular 1898 - Resolucién del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

ARTICULO 431.2. (TRANSPORTE DE VALORES POR FRONTERA).

Las casas de cambio que transporten dinero en efectivo, metales preciosos u otros instrumentos
monetarios a través de la frontera por un monto superior a US$ 10.000 (diez mil délares USA) o su
equivalente en otras monedas, deberan comunicarlo al Banco Central del Uruguay de acuerdo con las
instrucciones que se impartiran.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

TITULO VI - CONSTANCIA DE ACTOS DE SUPERVISION O FISCALIZACION
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ARTICULO 432. (RESOLUCIONES DEL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY O DE
LA SUPERINTENDENCIA DE SERVICIOS FINANCIEROS EMERGENTES DE ACTOS DE
SUPERVISION O FISCALIZACION).

Las casas de cambio se regiran, en lo pertinente, por el articulo 367.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1036 - Resolucion del 17.09.1980

Circular 1198 - Resolucion del 05.10.1984

Circular 1433 - Resolucion del 08.10.1992

Circular 1498 - Resolucion del 01.08.1995 Vigencia: Diario Oficial (921265)

Circular 1898 - Resolucion del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

ARTICULO 432.1. (REMISION DE COPIAS DE TRANSCRIPCION O COMUNICACION).
Las casas de cambio se regiran, en lo pertinente, por el articulo 368.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1198 - Resolucion del 05.10.1984

Circular 1433 - Resolucién del 08.12.1992 lo deroga

Circular 1607 - Resolucién del 14.08.1998 (972120) Vigencia Diario Oficial 27.08.1998
Circular 1898 - Resolucién del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

Circular 1921 - Resolucién del 22.12.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

ARTICULO 432.2. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1898 - Resolucion del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

Circular 1921 - Resolucion del 22.12.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

ARTICULO 432.3. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1898 - Resolucion del 28.01.2004 - Vigencia: Diario Oficial (2003/4190)

TITULO VII - VIOLACION DEL SECRETO PROFESIONAL

ARTICULO 433. (VIOLACIC)N DEL SECRETO PROFESIONAL).
Las casas de cambio se regiran, en lo pertinente, por el articulo 369.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1036 - Resolucién del 17.09.1980

Circular 1292 - Resolucion del 24.07.1987

Circular 1389 - Resolucién del 13.06.1991

Circular 1433 - Resolucién del 08.10.1992 Vigencia: 01.11.1992 (911363)
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TITULO VIII - OTRAS INFORMACIONES

ARTICULO 433.1. (HORARIOS DE ATENCION AL PUBLICO).

Las casas de cambio informaran los dias y horarios de atencién al publico establecido para su casa
central y cada una de sus dependencias, debiendo comunicar las modificaciones con un preaviso de tres
dias hébiles.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo

Circular 1324 - Resolucion del 10.03.1989

Circular 1433 - Resolucion del 08.12.1992 lo deroga

Circular 1796 - Resolucion del 03.07.2002 Vigencia: 15.07.2002

ARTICULO 433.2. DEROGADO

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
Antecedentes del articulo
Circular 1951 - Resolucién del 15.06.2006 Vigencia: Diario Oficial (2005/0441)

PARTE TERCERA: REGIMEN SANCIONATORIO Y PROCESAL

ARTICULO 434. (REGIMEN APLICABLE).
Las infracciones a las disposiciones de este Libro, seran sancionadas de conformidad con el régimen
establecido en los articulos siguientes.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

Antecedentes del articulo

Circular 1036 - Resolucion del 17.09.1980

Circular 1433 - Resolucion del 08.10.1992

Circular 1478 - Resolucion del 24.05.1994

Circular 1570 - Resolucion del 07.11.1997 (970631)

Circular 1580 - Resolucion del 21.01.1998 Vigencia: Diario Oficial 10.02.1998 (961304)

Circular 1581 - Resolucion del 21.01.1998 Vigencia: 10.02.1998 (960465)

Circular 1690 - Resolucion del 16.02.2000 Vigencia: 01.01.2000 (970631)

Circular 1713 - Resolucion del 11.10.2000Vigencia: Diario Oficial del 19.10.2000 (20001382)

Circular 1878 - Resolucion del 02.10.2003 - Vigencia: 02.10.2003 (2003/3177)

Circular 1978 - Resolucion del 27.11.2007- Vigencia: Diario Oficial del 10.12.2007 (20072079)

Circular 1983 - Resolucion del 07.02.2008 (2008/0006) - Publicada en el Diario Oficial del 21.02.2008

Circular 1985 - Resolucion del 01.04.2008 - Diario Oficial del 09.04.2008 - Vigencia: Las modificaciones dispuestas
en los numerales 1. a 3. en relacién a la normativa aplicable a las casas de cambio sobre resguardo de informacion
sera de aplicacion a partir del 1° de julio de 2008.

Circular 2016 - Resolucion del 21.01.2009 -Vigencia 01.07.2009 - Publicacion Diario Oficial 03.04.20009
(2008/2033)

ARTICULO 434.1. (TIPOS DE SANCIONES).
Las casas de cambio se regiran por el articulo 376.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.2. (SANCIONES AL PERSONAL SUPERIOR DE LAS CASAS DE CAMBIO).
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Las casas de cambio se regiran, en lo pertinente, por el articulo 376.1.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.3. (MULTAS APLICABLES).

Cuando la violacion de las normas a que refiere el articulo 434.1, precedentemente citado, motivara la
aplicaciéon de una multa global, su monto minimo seré el equivalente al 0,00006 de la responsabilidad
patrimonial basica para bancos y su maximo sera el previsto en el citado articulo 434.1.

Cuando se trate de infracciones continuadas en el tiempo que maotivaran la aplicacién de multas, éstas
se fijardn mediante una tasa no inferior al 0,0003 diario, que se calculara sobre la cantidad que
corresponda en cada caso.

En los casos en que el Banco Central del Uruguay considere que el beneficio derivado de una
transgresion fuere superior al importe de la sancién, que de conformidad con el presente régimen
corresponda imponer, la multa no podra ser inferior al monto de la utilidad improcedente estimada por los
Servicios, sin perjuicio del maximo determinado por el citado articulo 434.1.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.4. (MULTAS EN MONEDA EXTRANJERA).

Los montos de las multas en moneda extranjera seran convertidos a moneda nacional, utilizando los
arbitrajes y la cotizacion del Dolar USA Promedio Fondo. A estos efectos, se utilizaran los arbitrajes y las
cotizaciones que proporcionen la Mesa de Negociaciones Internacionales y la Mesa de Negociaciones
Local, respectivamente, del Banco Central del Uruguay, al cierre del dia de la infraccion.

Si la infraccién es continuada en el tiempo, la conversién se efectuara diariamente durante el lapso de la
infraccion.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.5. (PROHIBICIC)N TEMPORAL PARA OPERAR CON EL BANCO CENTRAL DEL
URUGUAY).

Sin prejuicio de las sanciones pecuniarias o de otra indole que prevé el articulo 434.1, el Banco Central
del Uruguay podra imponer a quienes violen normas legales o administrativas o sus resoluciones, la
prohibicién temporal de acceder a su Mesa de Cambios y de realizar con él cualquier tipo de operaciones.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.6. (MULTAS POR ATRASO Y POR ERRORES EN LA PRESENTACION DE
INFORMACIONES).

Las casas de cambio que presenten con atraso o con errores las informaciones requeridas por el Banco
Central del Uruguay, seran sancionadas con multas determinadas en funcion de lo establecido en los
articulos 380 y 380.1, respectivamente.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
ARTICULO 434.7. (MULTA POR ALTERACION DE DATOS O ENTORPECIMIENTO DE LA

FISCALIZACION).
La alteracion de los datos brindados o el hecho de impedir o entorpecer la debida fiscalizacion por parte
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del Banco Central del Uruguay sera castigado, con sanciones mas severas - pecuniarias 0 no- que se
determinaran en cada caso.

Es obligacién de los funcionarios del Banco Central del Uruguay dar cuenta circunstanciada de estos
hechos.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.8. (SANCION POR NEGLIGENCIA EN ADOPTAR LAS PROVIDENCIAS
ADECUADAS PARA INDIVIDUALIZAR A LOS RESPONSABLES DE LA VIOLACION DEL SECRETO
PROFESIONAL O POR NO INFORMAR).

Las casas de cambio que, teniendo conocimiento de los hechos a que refiere el articulo 369, no los
informen dentro de los dos dias habiles siguientes al Banco Central del Uruguay, asi como las que actien
negligentemente en la adopcion de las medidas conducentes a la individualizacién de los responsables,
seran sancionadas con multas no inferiores al 1/1000 de la responsabilidad patrimonial basica bancos.

La reincidencia de este tipo de infracciones determinara la adopcion de otras medidas més severas, de
acuerdo con los poderes sancionatorios que le otorga la ley.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 - Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.9. (MULTA POR INSUFICIENCIA DE RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL).
Las infracciones a las normas sobre responsabilidad patrimonial por parte de las casas de cambio, se
sancionaran con multas equivalentes al 3% (tres por ciento) de la insuficiencia incurrida a fin de mes.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.10. (MULTA POR INSUFICIENCIA DE GARANTIA Y DEPOSITO MINIMO).
Las infracciones a las normas sobre garantia a que refiere el articulo 422.2 seran sancionadas con multas
equivalentes al 9%o0 (nueve por mil) de la insuficiencia incurrida al Gltimo dia del respectivo mes.

Las infracciones a las normas sobre depdsito minimo a que refiere el articulo 422.3 seran sancionadas
con multas equivalentes al 1%o0 (uno por mil) de la insuficiencia diaria incurrida, incluso dias no habiles.

Cuando la insuficiencia se derive de un débito efectuado por el Banco Central del Uruguay, la multa se
aplicaré una vez transcurrido el plazo de cinco dias contados a partir de su notificacion a que refiere el
mencionado articulo. En estos casos no sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 434.14.

Estas multas se liquidaran de acuerdo con el régimen especial establecido en el articulo 434.17.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.11. (MULTAS POR REALIZACION DE OPERACIONES DE CAMBIO SIN LA DEBIDA
AUTORIZACION DEL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY).

Las personas fisicas y juridicas que realicen en forma habitual y profesional operaciones de cambio sin la
autorizacioén a que refiere el articulo 418 seran pasibles de las siguientes multas:

Infractor primario: la multa sera equivalente al 0.016% de la Responsabilidad Patrimonial Basica para
Bancos.

Infractor primario con agravantes: la multa no sera inferior al 0.04% ni superior al 0.16% de la
Responsabilidad Patrimonial Basica para Bancos.
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Infractor reincidente: la multa no sera inferior al 0.16% de la Responsabilidad Patrimonial Basica para
Bancos.

A los efectos de la aplicacién de este articulo, se considera agravante para el infractor primario cualquiera
de las siguientes circunstancias:

e serintegrante de una red nacional de pagos y/o cobranzas.

e ser o haber sido accionista, socio o integrante del personal superior de una empresa que esté o
haya estado sometida a regulacion y supervisién del Banco Central del Uruguay.

e siendo el infractor una persona juridica, que sus accionistas, socios o personal superior sean o
hayan sido accionistas, socios 0 personal superior de una empresa que esté o haya estado
sometida a regulacion y supervisién del Banco Central del Uruguay.

e integrar un mismo grupo econdmico con una empresa sometida a regulacién y supervision del
Banco Central del Uruguay, de conformidad con la definicion dada por el articulo 86.

e haber recibido una advertencia del Banco Central del Uruguay como consecuencia de la
presunta realizacién de operaciones de cambio sin autorizacion”.

Circular 2093 - Resolucion del 23.08.2011 - Vigencia Diario Oficial - (2011/00985)
Antecedentes del articulo
Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.12. (SANCIONES POR ATRASOS U OMISIONES EN LAS RESPUESTAS DEL
SERVICIO DE ATENCION DE RECLAMOS).

Las infracciones a los plazos establecidos en el articulo 212, se sancionaran con la multa dispuesta en el
literal €) del articulo 380, con un maximo de treinta dias de multa diaria.

En caso que la respuesta al cliente no fundamente lo actuado por la casa de cambio ante cada punto
reclamado, se aplicaran las multas dispuestas en el articulo 380.1.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.13. (REINCIDENCIA).
La reincidencia se configurara cuando se violare nuevamente la misma norma después de haberse
notificado al infractor la sancién anterior.

En todos los casos, se tomaran en cuenta sus antecedentes durante los cinco afios anteriores a la
infraccién, debidamente registrados.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.14. (SANCION DE LA REINCIDENCIA).

En caso de reincidencia, la multa se incrementara en un 50%. Sin perjuicio de ello, de persistir la
inobservancia de la misma norma, el infractor debera someter al Banco Central del Uruguay, dentro del
término de diez dias habiles de constatada la primera reincidencia, un plan de regularizacion.
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En caso de verificarse nuevas reincidencias dentro del afio siguiente a la notificacion de la sancién
anterior, podra imponerse al infractor la prohibicion para operar, total o parcialmente con el Banco Central
del Uruguay, de conformidad con lo previsto en el articulo 434.5.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.15. (OTRAS SANCIONES).

El Banco Central del Uruguay, en forma debidamente fundada, podra disponer la aplicacién de otras
sanciones en sustitucién de las establecidas en esta Recopilacién, disminuir la cuantia o importancia de
las previstas o incrementarla, si la gravedad del caso asi lo requiere, para lo cual se valoraran las
circunstancias que motivaron el incumplimiento, la naturaleza de la infraccién cometida y, en general, las
consideraciones de hecho y de derecho que en cada caso correspondan.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.16. (DETERMINACIC)N DEL MONTO DE LAS MULTAS).

Para determinar el monto de las multas en moneda nacional se tomara en cuenta, en todos los casos, la
variacion en el valor de la moneda ocurrida durante el tiempo que mediare entre la fecha de comision de
la infraccién y la del vencimiento del término para la presentacion de los descargos.

La variacién en el valor de la moneda sera establecida por la evolucion del indice general de los precios
del consumo elaborado mensualmente por la Secretaria de Planeamiento, Coordinacion y Difusion. A
estos efectos, se confrontara el indice correspondiente al mes de la fecha de comisién de la infraccion
con el establecido en el mes de vencimiento del término para la presentacion de los descargos. Si a la
fecha de la imposicion de la multa no se hubiera publicado en el Diario Oficial el citado indice, la
confrontacion se hara con el dltimo que haya sido publicado.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.17. (REGIMEN ESPECIAL).

Las multas que corresponda aplicar de conformidad con lo preceptuado en los articulos 434.6 y 434.9
deberan ser abonadas antes de presentar la respectiva informacion. Dichas multas seran liquidadas por
las propias empresas infractoras de acuerdo con las instrucciones que se impartiran excepto la multa por
atraso en la presentacion de informaciones, la que sera liquidada automaticamente por el Banco Central
del Uruguay.

Circular 2048 - Resolucién del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)

ARTICULO 434.18. (REGIMEN PROCESAL).
El procedimiento seré el establecido por el Reglamento Administrativo del Banco Central del Uruguay, sin
perjuicio de la aplicacion de las normas constitucionales y legales que correspondan.

Circular 2048 - Resolucion del 29.12.2009 — Vigencia Diario Oficial 20.01.2010 - (2009/4139)
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