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Montevideo, 22 de noviembre de 2017.

DIRECTORIO

VISTO: la nota de fecha 10 de julio de 2017 en la que el Banco Central del Uruguay
expresa al Ministerio de Economia y Finanzas su interés por canjear Titulos de Deuda
Publica emitidos por el Poder Ejecutivo y destinados al plan de capitalizacion de la
Institucion por un unico titulo.

RESULTANDO: que el Ministerio de Economia y Finanzas, en nota de fecha 11 de
agosto de 2017, expresa que se encuentra afin a atender la solicitud del BCU y solicita
imputar la reserva especial prevista en el articulo 9 de la Ley N° 16.696 de 30 de marzo
de 1995, a la restitucion de los valores emitidos por el Poder Ejecutivo en cumplimiento
de la obligacién de capitalizacion del Banco Central del Uruguay, por un importe
equivalente a trescientos cincuenta millones de ddlares americanos (Ul 2.784:812.176).

CONSIDERANDO: 1) que al 15 de noviembre de 2017 el patrimonio del Banco
Central del Uruguay asciende a Ul 9.328:203.746 y que la reserva especial referida en
el Resultando totaliza, a la misma fecha, Ul 7.259:751.976, siendo el patrimonio minimo
requerido a la Institucién, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 8 de la Ley N° 16.696
de 30 de marzo de 1995, de UI 5.000:000.000;

II) que el Ministerio de Economia y Finanzas no encuentra
objeciones a la solicitud institucional de canjear, en funcion del valor presente, los
Titulos de Deuda Publica emitidos por el Poder Ejecutivo destinados al plan de
capitalizacion del Banco Central del Uruguay por un unico titulo a 30 afios, amortizable
al vencimiento y con cupo6n anual;

lll) que el articulo 185 de la Ley N° 19.438 faculta al Directorio
del Banco Central del Uruguay a efectuar la imputacion requerida por el Ministerio de
Economia y Finanzas, utilizando parte de la reserva especial a la amortizacion parcial
de los valores emitidos por el Estado en cumplimiento de su obligaciéon de
capitalizacion de la Institucion;

IV) que, efectuada la imputacion referida, el patrimonio del
Banco permanece holgadamente por encima del minimo establecido por el articulo 8
de su Carta Organica.

ATENTO: a lo expuesto, a lo dispuesto por los articulos 8 y 9 de la Ley N° 16.696 de
30 de marzo de 1995, por el articulo 185 de la Ley N° 19.438 de 14 de octubre de
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2016, por el Decreto del Poder Ejecutivo N° 301/017 de 23 de octubre de 2017, por la
Resolucién del Ministerio de Economia y Finanzas de fecha 16 de noviembre de 2017,
a lo informado en conjunto por la Gerencia de Politica Econdémica y Mercados y de
Asesoria Juridica el 17 de noviembre de 2017 y demas antecedentes que lucen en el
expediente 2017-50-1-02552,

SE RESUELVE:

1) Aprobar el canje por un unico Titulo emitido por el Poder Ejecutivo de valor nominal
Ul 40.393:762.761, a 30 afios, amortizable al vencimiento y con cupén anual, de los
Titulos de Deuda Publica emitidos por el Poder Ejecutivo con la finalidad de capitalizar
a la Institucién, segun el siguiente detalle:

Tasa

Emisién Vencimiento V. Nominal Nominal

Capitalizacién original:
18,273,600,000.0

Bono Perpetuo 9/14/2010 NC 0 3.00%
Bono30afios: 9/14/2010 9/14/2040 4,568,400,000.00 3.50%
Bono14.03.11: 3/14/2011 9/14/2040 354,051,000.00 3.50%
Bono14.09.11: 9/14/2011 9/14/2040 360,246,892.50 3.50%
Bono14.03.12: 3/14/2012 9/14/2040 366,551,213.12 3.50%
Bono14.09.12: 9/14/2012 9/14/2040 372,965,859.35 3.50%
Bono14.03.13: 3/14/2013 9/14/2040 379,492,761.89 3.50%
Bono14.09.13: 9/14/2013 9/14/2040 386,133,885.22 3.50%
Bono14.03.14: 3/14/2014 9/14/2040 392,891,228.21 3.50%
Bono14.09.14: 9/14/2014 9/14/2040 399,766,825.00 3.50%
Bono14.03.15: 3/14/2015 9/14/2040 406,762,744.00 3.50%
Bono14.09.15: 9/14/2015 9/14/2040 413,881,092.00 3.50%
Bono14.03.16: 3/14/2016 9/14/2040 421,124,011.00 3.50%
Bono14.09.16: 9/14/2016 9/14/2040 428,493,681.00 3.50%
Bono14.03.17: 3/14/2017 9/14/2040 435,992,321.00 3.50%
Bono14.09.17: 9/14/2017 9/14/2040 443,622,186.00 3.50%
Capitalizacién Resultado 2010:
Bono09.03.12: 03/09/2012 03/09/2042 3,674,726,257.00 3.75%
Bono09.08.12: 08/09/2012 03/09/2042 57,417,597.77 3.75%
Bono09.02.13: 02/09/2013 03/09/2042 69,977,697.28 3.75%
Bono09.08.13: 08/09/2013 03/09/2042 71,289,779.10 3.75%
Bono09.02.14: 02/09/2014 03/09/2042 72,626,462.46 3.75%



R.N°:D-313-2017

L@maa %méza// a/é/ %/&&7

DIRECTORIO - RESOLUCION

Bono09.08.14: 08/09/2014 03/09/2042 73,988,208.63 3.75%
Bono09.02.15: 02/09/2015 03/09/2042 75,375,488.00 3.75%
Bono09.08.15: 08/09/2015 03/09/2042 76,788,778.00 3.75%
Bono09.02.16: 02/09/2016 03/09/2042 78,228,567.52 3.75%
Bono09.08.16: 08/09/2016 03/09/2042 79,695,353.00 3.75%
Bono09.02.17: 02/09/2017 03/09/2042 81,189,641.00 3.75%
Bono09.08.17: 08/09/2017 03/09/2042 82,711,947.00 3.75%
Capitalizacién Resultado 2011:

Bono28.12.12: 12/28/2012 12/28/2042 1,944,332,075.00 3.30%
Bono28.06.13: 6/28/2013 12/28/2042 32,081,479.24 3.30%
Bono28.12.13: 12/28/2013 12/28/2042 32,610,823.64 3.30%
Bono28.06.14: 6/28/2014 12/28/2042 33,148,902.24 3.30%
Bono28.12.14: 12/28/2014 12/28/2042 33,695,859.00 3.30%
Bono28.06.15: 6/28/2015 12/28/2042 34,251,840.80 3.30%
Bono28.12.15: 12/28/2015 12/28/2042 34,816,996.00 3.30%
Bono28.06.16: 6/28/2016 12/28/2042 35,391,476.61 3.30%
Bono28.12.16: 12/28/2016 12/28/2042 35,975,436.00 3.30%
Bono28.06.17: 6/28/2017 12/28/2042 36,569,031.00 3.30%
Capitalizacién Resultado 2012:

Bono31.10.13: 10/31/2013 10/31/2043 3,969,534,378.00 3.75%
Bono30.04.14: 4/30/2014 10/31/2043 74,428,769.59 3.75%
Bono31.10.14: 10/31/2014 10/31/2043 75,824,309.00 3.75%
Bono30.04.15: 4/30/2015 10/31/2043 77,246,015.00 3.75%
Bono31.10.15: 10/31/2015 10/31/2043 78,694,377.59 3.75%
Bono30.04.16: 4/30/2016 10/31/2043 80,169,897.00 3.75%
Bono31.10.16: 10/31/2016 10/31/2043 81,673,083.00 3.75%
Bono30.04.17: 4/30/2017 10/31/2043 83,204,453.00 3.75%
Bono31.10.17: 10/31/2017 10/31/2043 84,764,537.00 3.75%
Totales: 39,756,405,215.7

Cantidad Bonos: 47

2) Imputar la reserva especial que integra el Patrimonio del Banco Central del Uruguay,
prevista en el articulo 9 de la Ley N° 16.696 de 30 de marzo de 1995, a la amortizacion
parcial, por un valor nominal equivalente a Ul 2.784:812.176, del Titulo de Deuda
Pudblica que la integra, segun lo resuelto en el numeral anterior.
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3) Comunicar al Ministerio de Economia y Finanzas lo resuelto en los numerales
anteriores.

(Sesion de hoy — Acta N° 3344)
(Expediente N° 2017-50-1-2552)
Elizabeth Oria
Secretaria General

Gr/mpg/gl/aa
Resolucion publicable
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