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Montevideo, 26  de junio de 1997

¢ I R ¢ U L A R H® 1.554

Ref: AREAM MERCADO DE VALORES .
CALIFICADORAS DE RIESGO -
Reyglamentacion.

Se pone en conocimiento que este Banco
Central adoptd, con fecha 20 de junio de 1997, 1la
regsolucién gque se transcribe seguidamente:

N
Aprdbar la siguiente reglamentacion sobre normas
registro, actuacidon ¥ régimen de
entidades calificadoras de riesgos.

para el
informacion, de las

CAPITULO I - REGISTRO

ARTICULO 1 - (Requisitos). A efectos de su inscripciodn
en el Registro del Mercado de Valores, conforme a lo
dispuesto en el Art. 20 del Decreto NO 146/997 de 7 de mayo
de 1997, las entidades que deseen operar como callificadoras
de riesgos, deberan cumplir con los sigulentes requisitos:

+*

a) De tratarse de personas juridicas

1. ser gociedad anGnima pox acclones
nominativas u otro tipo de sociedad que
permita la jdentificacién de los socios

2. tener COmo objeto gsoclal exclusivo la
calificacién de riesgos

3. ipcluir en su denominacion la expresion
tcalificadora de Riesgo"
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b) de tratarse de represgentantes o actuar bajo licencia
de calificadoras no radicadas en el pais, deberd
corresponder a una entidad legalmente constituida, en
vigencia y habilitada a actuar como calificadora de
riesgos en el pais de residencia.

c)

contar con una metodologia de calificacidn y el manual
de procedimientos correspondiente, de 1los cuales
deberan resultar los elementos y criterios gue se
tendran en cuenta para realizar las calificaciones.

d) las categorias de calificacidén a utilizar deberan

corresponder a criterios reconocidos vy utilizados
internacicnalmente.

, ARTICULO 2 — (8Solicitud de inscripecion). La solicitud
de inscripcion debera  ser presentada por las entidades
interesadas, ante la Gerencia de Mercado de Valores,
acompafiada de los manuales de procedimiento y metodologia
de c¢alificacién, asi como el rango de categorias de
calificacion a aplicar en el pals, con indicacion del
alcance de su significado.

En el caso de tratarse de personas juridicas o actuar
en representacién o bajo licencia de sociedades calificado-
rag de riesgos del exterior, se deberd adjuntar, asimismo,
la documentacion que se detalla seguidamente:

a) para calificadoras radicadas en el pais
a.1l - copia autenticada del contrato social
a.? - numeros de inscripcidn en el Registro Unico de
Contribuyentes de la Direccién General Impositiva y en

el Banco de Previslioén gocial

b) para representantes © licenciatarios de personas
juridicas radicadas en el exterior

1 - ' ; Y domicil en e

b.1l datos filiatorios Completos su : “iO i

\‘pr;liS' en el caso de COﬂStitUir personas juxidicas,
f
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copia autenticada del contrato social, y numeros de

inscripcidén en el Registro Unico de Contribuyentes de
la Direcciotn General Impositiva y en el

Prevision Social, domicillio y sede social.

b.?2 - certificado expedido por autoridad competente
del pais de radicacidén de la calificadora cuya repre-
sentacidén o bajo cuya licencia actuarédn, otorgado en
log treinta dias anteriores a la presentacidn de la
:solicitud, gque acredite que la entidad se encuentra
legalmente constituida en vigencia y habilitada para
actuar como calificadora de riesgos.

b.3 - copia autenticada del acto habilitante con
indicacidén precisa del alcance de su nominacioén.

Banco de

b.4 -~ exclusivamente para representantes, copla del
contrato social de la calificadora gue representen.

La Gerencia de Mercado de Valores podra exigir la
legalizacién de la documentacidn a presentar.

a) N6émina completa de soclios o© acclonistas, indicando
datos filiatorios completos, domicilio particular y
documento de identificaciédn.

d)

némina de los técnicos responsables de la calificacidn
o integrantes del o6rgano de calificacitén, integrantes
de los 6rgancos de administraci6n y, si lo hublera, del
6rgano de fiscalizacioOn, indicando datos filiatorios

completos, domicillo particular y documento de
identificacidn.

| Cuando los técnicos encargados de emitir los dictame-
nes ide calificacidn no sean permanentes, aino gue son
desiygnados para uno © algunos trabajos especificos, su
designacion deberd ser comunicada a la Gerencia de Mercago
de valoreg, dentro de las cuarenta y ocho horas héabliles de
rasuelta, acompafiada de los demés recaudos qgue se exigen en
la presente reglamentacion.
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a) declaracion jurada individual, suscrita por cada
director, gerente, socio u accionista, de la entidad
calificadora,

o representante en el pais, en la que
conste que no se encuentra alcanzado por las incompa-
_tibilidades a que se hace referencia en el articulo 17
''de la presente reglamentacion. (ANEXO I).
i

ARTICULO 3 - (Registro - Seccidn Especial). Las
sociedades calificadoras de riesgos registradas por la SEC
- 8ecurities and Exchange Commission de log ELUU, como
"Organizaciones de Clasificacidn Estadistica Reconocidas
Nacionalmente" (NRSRO - Nationally Recognized Statistical
Rating Organizations), que soliciten su inscripcion en el
Registro del Mercado de Valores del Banco Central, estén
eximidas de la presentacidn de la informacion exigida en
los literales b.2, b.4, ¢) vy d), del articulo 2.

8a debera cumplir, no obstante, con los requisitos de
informacidén sobre las personas a cuyoc cargo esté la emisidn

de dictamenes de calificacidn, a que refiere el art. 2 inc.
da).

ARTICULO 4 - (Convenios de colaboracién). Las entida-
deg calificadoras de riesgos dque suscriban contratos de
colaboracioén con otras gsociedades del exterior, que tengan
igual objeto social, deberan presentar copia de los mismos
al momento de gestionar su registro en el Banco Central del
Uruguay o dentro de las cuarenta y ocho horas héblles de
que {se celebren dichos contratos.

ARTICULO 5 ~ (Documentacion e informacion adicional).
1l Banco Central del Uruguay podra regquerlir documentacidn
e informacién adicional a 1a indicada en la presente regla-
mentacién, cuando éstas fueran insuficientes para ad?ptar
una decision fundada sobre la solicitud de ijngcripceidon en
el Registro del Mercado de Valores.
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ARTICULO 6 - (Actualizacién de la informacidn)}. Las
entidades calificadoras de riesgo deberdn actualizar 1la
informacién presentada, toda vez que se produzcan modifica-

ciones, en un plazo no mayor a las 48 horas habiles de
producidas.

CAPITULO I - FUNCIONAMIENTO

ARTICULO 7 - (Responsabilidades). Las entidades
calificadoras son respongables por la aplicacién y fiel
cumplimiento de los manuales y de la metodologia que
previamente han registrado en el Banco Central del Uruguay.

~ ARTICULO 8 - (Técnicos calificadores). Las personas a
cuyo cargo esté la emisién de los dictamenes de califica-
cldn deberan contar con reconocida idoneldad técnica vy
experiencia en el campo econdmico, financiero, contable v/o
juridico, ademas de gozar de comprobada solvencia moral.
Los antecedentes gque asi lo acrediten deberdan ser presenta-

dos al Banco Central del Uruguay, junto a la comnunlicacidén
de su designacidn.

ARTICULO 9 - (Obligaciones de los téconicos califica-—

dores). Los técnicos calificadores, en el ejercicio de sus
funciones, deberén:

- dar estricto cumplimiento a los procedimientos ¥ metodo—
logia registrados por la entidad calificadora de riesgos.

- pbgervar absoluta independencia respecto de los emlsores
de valores sujetos a su calificacién, sus socledades
vinculadas, controladas, controlantes o pertenecientes al
migmo grupo econdémico, asi como a los directores, gerentes
Y sotios o accionistas de cualquiera de ellas.

‘ARTICULO 10 — (Registro de dictamenes). Las entidades
calificadoras de riesgos deberan llevar un regigtro en 31
cual se transcribiréan integramente 1los dictamenes X e
calificaci6én con las cons ideraclones raelevantes 4ue 10O#
sustenten.
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ARTICULO 11 - (Contenido de 1los dictdmenes). Los
dictamenes deberan detallar las fuentes de informacion que
fueron tomadas en cuenta para la obtencidén de los datos
utilizados en el analisis y evaluacidén, incluyendo los
pardmetros tanto cuantitativos como cualitativos consi-
derados para la formulacidén de los mismos.

ARTICULO 12 - (Actualizacioén de la calificacit6n). La
calificacidén debera ser actualizada al menos anualmente,
durante todo el plazo de vigencia del valor, y mientras se

encuentre inscripto en el Registro de Valores del Banco
Central del Uruguay.

CAPITULO III - REGIMEN DE TNFORMACION

ARTICULO 13 - (Informacién al Banco Central sobre
calificaciones otorgadas). Las entidades calificadoras de
riesgo deberan remitir al Banco Central del Uruguay dentro
de las 48 horas héablles de expedidos, los dictamenes de

calificacidén emitidos, para su incorporacién al Registro
del Mercado de Valores.

Los dictamenes deberan ser acompafiados de una declara-
¢idon jurada suscrita por el o los técnicos actuantes, en la
gue conste que no se encuentran comprendidos en ninguna
situacidn personal o profesional de conflictos de intereses
que pudiera menoscabar la objetividad e independencia de
sus  dictamenes, como asimismo, que no 3e ancuentran
alcanzados por las incompatibilidades, a que se hace

refﬁrencia an el articuleo 17, de la presente reglamenta-
cion.

ARTICULO 14 — (Informacién al mercado sobre califica-
ciones otorgadas). La categoria de calificacion asignada
debera ser puesta en conocimiento de la bolsa de valores,
an 1la que cotice el valor, para su publicacidén en sgs
boletines informativos, dentro del mismo plazo egtablecido
en el articulo anterlior.
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ARTICULO 15 - (Informacidn incorporada al Registro del
Mercado de Valores del Banco Central del Uruguay). Toda la
informacién incorporada al Registro del Mercado de Valores
del Banco Central del Uruguay serd de libre acceso al
publico, en la forma prevista por el inc. 10 del Art. 90
del Dec. NO 344/996 de 28 de agosto de 1996,

ARTICULO 16 — (Publicidad). Toda publicidad que tenga

por objeto difundir calificaciones emitidas, como minimo
deberd contener:

a) nombre de la calificadora de riesgos;

b) ! identificacidon del

instrumento calificado, serie,
clase y emisor;

¢} calificacién otorgada con aclaracion del gignificado
de la wmisma;

da) Aclaracidén de qgue la opinidn de la entidad califica-
dora no debe ser entendida como reconendacion para
comprar, vender o mantener determinado instrumento.
Todas las expregiones a gue se haga mencidén en dicha

publicidad deberdn ajustarse a log términos utlilizados y

emitidos,

por la sociedad calificadora de riesgos, en su
dictamen de calificaciodn,

CAPITULO IV -~ REGIMEN DE INCOMPATIBILIDADES Y PROHIBICIONES

ARTICULO 17 - (Incompatibilidades). No podran revestir
la calidad de soclos, accionistas o duefios, directgres,
gerentes, técnicos calificadores, representantes o licen-
ciatarios de entidades calificadoras de riesgo, O estar en
relacién de dependencia con ellas, las institqciones de
intermediacion financiera, las sociedades administradoras
de fondos de inversion y de ahorros previsionales, las
entidades de seguros, log emisores de valores, las polsas
de valores y Bsus corredores, asi como gsus directores,
administyradores, agesores, gerentes O oempleados.



- <
gmwo— %téxa/ el Zéaf«ttc%

CIRCULDAMAR N° _1.554

ARTICULC 1B — (Prohibiciones). Las entidades califica-

doras de riesgos deberan abstenerse de realizar

los
gsigulentes actos:

a) invertir en titulos calificados por la propia entidad.

b) utilizar informacién a la que acceda, en razdn de su
actividad, para beneficio de la entidad o de terceros.

<) calificar titulos de una emisora con la gue los
soclos, accionistas o duefios, directores, gerentes,
técnicos calificadores, representantes o licenclata-
rios, presten servicios de asesoramiento o auditoria,
o tengan todo otro interés susceptible de afectar la

independencia de criterio del dictamen de califica-
cion.

ARTICULO 19 - (Prohibiciones a integrantes de la
calificadora). Las prohibiciones establecidas en los
literales a) y b) del articulo anterior seran igualmente
aplicables a socios, acclonistas o duefios, directores,
gerentes, técnicos calificadores, y guienes por su acti-
vidad dentro de la entidad calificadora tengan acceso a
informacion vinculada a la emisidén de los dictamenes, asi
como a los representantes o licenciatarios.

A ese fin, se encontraréa egpecialmente prohibido
. prestar servicios de asesoramiento o auditorfa que impli-
gquen la utilizacioén de conocimientos o informacién obtenida

como consecuencia de la labor desempefiada en la entidad
calificadora.

CAPITULO V — REGIMEN DE SANCIONES

ARTICULO 20 - (Diligencia en ia ag?ua01on). Las
personas que intervengan en la calificacion Qi:valgﬁtz
deberan actuar en forma diligente,.quedando sqje Ozi'udlﬂ
inversores y demas personas que pudieran resulta;vglgé i
cadas, a las responsabilidades profesionales, C1 Y

1
1



EZZﬁvam¢ qgi;tt%a%/:zg&?cgkiq}mmq?/

CIRCULAR N° L.

[1]
(8]
&

penales que puedan derivarse de su actuacidn y/o partici-
pacién dolosa o culposa.

ARTICULO 21 - (Sanciones). Las entidades autorizadas
a operar como callificadoras de riesgo y sus Iintegrantes
debetran observar el cumplimiento de la presente reglamenta-

cién, durante todo el periodo de vigencia de su inscrip-
cién.

Fn caso de incumplimiento serdn pasibles de la
aplicacidén, de las sanciones previstas en el articulo 25 de
la Ley NO 16.749 de 30 de wmayo de 1996.

Serdan aplicables, en lo pertinente, las normas
egstablecidas en el Libro V, Parte XXIV, Titulo II de 1la

Recopilacion de Normas de Regulacién y Control del Sistema
Financlero.

GUALBERTC DE LEON
GRERENTE GENERAL
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ANEXO NO 1
MODELO DE DECLARACION JURADA
POr la presenta. . . i e e e e e e declaro
bajo juramento, en mi calidad de

Calificadora de

Riesgos, no eastar alcanzado por las
incompatibilidades a gque se hace referencia en el Art.

17
de la resolucidén del Bance Central del Uruguay de fecha
20/06/97, comunicada por Circular NQ 1.554.

FIRMA:

CONTRAFIRMA :

ARTICULO 239 DEL CODIGO PENAL:

por un particular: el que, con motivo del otorgamientq.o
formalizacién de un documento publico, ante funciogihla
puiblico, prestare una declaracion falsa sobre su i?en ?é
o estado, o cualguiera otra circunstancia de higlg, se
castigado con tres a veinticuatro meses de prision’ .

"Falsificacién ideocldgica
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