Mont evi deo, 29 de dicienbre de 1995

C Il R CUL AR N 12
Ref.: Metodol ogia del ajuste por
i nflaci 6n

Se pone en conocimento del
mer cado asegurador que esta Superintendencia, en uso de sus
facul tades |egales, adoptd la resolucidn que se transcribe
a continuaci 6n:

Articulo 1 - Al cance.

La aplicacion del ajuste por inflacidén serd de caréacter
obligatorio para todas |las entidades publicas o privadas que
desarrol l en actividad aseguradora o reaseguradora.

Todas |as correcciones que resulten por este ajuste,
deberan registrarse nensualnente en la contabilidad de I|a
enpr esa.

Articulo 2 - bjeto.

El objeto del ajuste por inflacion es expresar todos |os
saldos contables en wuna unidad de nedida honogénea vy
elimnar |os conmponentes inflacionarios de las partidas de
resul tados de forma que | os sal dos expuestos sean | os real es.
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Articulo 3 - Definiciones.

Para |a aplicacién del ajuste por inflaciodon se deberéan
tener en cuenta |l as siguientes definiciones:

- i nformaci 6n contabl e a noneda constante: es aquella que
se encuentra expresada en su totalidad en una uni dad de
nmedi da honobgénea.

- mét odo de conversion a noneda constante: es el proceso
en virtud del cual se expresa en |a noneda de cierre |as
partidas expuestas en noneda de fecha anterior a |la de
cierre o periodo internedio.

- nmoneda de cierre: es |la noneda de |la fecha a |la que se
refiere la informacidn.

- activos y pasivos nonetarios: son aquellos que
representan fondos en noneda de curso legal en el pais
o derechos u obligaci ones cancel abl es en una suma de tal
noneda, que no tenga ninguna clausula de ajuste o
i ndexaci on.

- activos y pasivos no nonetarios: son aquellos que
representan bienes; fondos, derechos u obligaciones en
nmoneda extranjera o con clausula de reajuste o
i ndexaci on.

- fecha o periodo de origen: es |la fecha en que se produce
el hecho adm nistrativo que genera el registro contable.

- anticuaci 6n: es |a desconposici 6n de un sal do, por fecha
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o periodo de origen, en las partidas que |o integran.
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coeficiente de ajuste: es el que resulta de dividir el
indice de precios al por nmayor elaborado por el Banco
Central del Uruguay (I.P.M) de la fecha de cierre por
el 1.P.M de |la fecha o periodo de origen.

Se entiende por indice de la fecha de cierre del
ejercicio o periodo al valor del indice correspondi ente
al altino nes del ejercicio o periodo.

Articulo 4 - Procedi mi ento general

A)

B)

1)

2)

3)

El ajuste de la conversién a noneda constante se aplica
a |los saldos de activos y pasivos no nonetarios, a |os
sal dos del estado de resultados que estén expresados en
nmoneda de fecha anterior a la de cierre y a |os sal dos
de la cuenta del patrinonio neto.

El procedimento general de ajuste requiere de |as
Si gui ent es oper aci ones:

anticuaci 6n de | os sal dos contables por fecha o periodo
de origen excluyendo aquellas partidas que representen
un reconocimento parcial o total del efecto de Ila
i nflaci 6n sobre | os inportes originales.

correcci 6n de cada una de las partidas resultantes de |la
etapa precedente nediante la aplicacion de los
coeficientes de ajuste correspondientes a la fecha de
cierre o periodo internedio.

conparaci 6n del inporte corregido a la fecha de cierre
o periodo internmedio con el valor neto de realizacioén a
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esa fecha, cuando corresponda, tomandose el nenor entre
anbos.
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4) regi straci 6n contable de |os ajustes correspondi entes,
utilizando cono contrapartida |la cuenta 4.3.6. "Gananci a
por desval orizaci 6n nonetaria" (RDM o la cuenta 5.4.7.
"Pérdida por desvalorizacion nonetaria" (RDM segun
corresponda.

Articulo 5 - Normas Especi al es.

Para |a correccién de las partidas sefialadas a
continuaci 6n, seran de aplicacién |as siguientes normnas
especi al es:

- activos y pasi vos en noneda extranjera: | as
di sponi bi |l i dades, col ocaciones de fondos, <créditos vy
pasi vos, se convertiran al tipo de canbio interbancario
conprador de |la fecha de |a informaci 6n a presentar

- activos y pasivos indexados o con clausula de ajuste:
las colocaciones de fondos, créditos y pasivos,
inclusive |os correspondientes resultados financieros
devengados hasta el cierre del ejercicio o periodo, se
convertiréan hasta dicha fecha de acuerdo con el indice
especifico de | a operacion.

- la Grcular N 5 de la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de fecha 22 de dicienbre de 1994 define
normas relativas a la valuacién de algunos activos
asi gnandol e, a éstos, valores de cierre, al nonento de
presentarse la informacion, por |lo que los nisnpbs se
ajustaran a | o dispuesto en dicha Crcul ar.
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Articulo 6 - Vigencia

La aplicacion y contabilizaci 6n del presente ajuste por
inflacion sera obligatoria a partir del 1 de enero de 1996.

Las conpafii as de seguros deberan presentar el Estado de
Situaci 6n Patrinmonial al 31 de dicienbre de 1995 a val ores
histéricos y a valores de cierre, de acuerdo a |las normas
est abl ecidas en esta Circul ar.



