SEGGCI1791

Montevideo, 11 de junio de 2002

CIRCULAR N°1.791

Ref: REPRESENTACIONES DE ENTIDADES FINANCIERAS DEL EXTERIOR. Modificacién de la normativa vigente.

Se pone en conocimiento que este Banco Central adoptd, con fecha 5 de junio de 2002, la resolucién que se transcribe
seguidamente:

1) INCORPORAR a la Recopilacién de Normas de Regulacion y Control del Sistema Financiero los siguientes articulos:

ARTICULO 452.1. INFORMACION PARA EL REGISTRO DE REPRESENTANTES). A los efectos de que los
representantes puedan ser incorporados al Registro, las entidades a ser representadas deberan requerir la autorizacion
del Banco Central del Uruguay, y en forma conjunta debera formalizarse la presentacion de las personas o entidades
representantes, acompafada de la siguiente informacion:

Para las entidades financieras representadas:
a. Datos identificatorios de la entidad: denominacién, domicilio, etc.
b. Estatuto o contrato de constitucion de la sociedad.

c. Nomina de accionistas y directores. Debera acreditarse la cadena de accionistas hasta llegar al sujeto de derecho que
ejerce el efectivo control del grupo.

d. Nota por la cual el o los organismos supervisores de la casa matriz establezcan que no tienen objeciones que formular
respecto de la instalacidn de una representacion de la entidad en Uruguay y que expongan el tipo de supervisién ejercido
en el pais de la casa matriz.

e. Descripcion de las principales actividades que realiza la entidad y de las actividades a desarrollar por el representante
en la Republica Oriental del Uruguay.

f. Memoria y estados contables correspondientes a los tres Gltimos ejercicios econdmicos cerrados, con dictamen de
auditor externo.

g. Calificacion de riesgo de la entidad financiera o en su defecto, del accionista controlante, emitida por una entidad
calificadora de riesgo admitida, segun lo establecido en el articulo 39.21.

h. Copia autenticada de la resolucion del 6rgano autorizante de la entidad financiera constituida en el exterior por la cual
se designa al representante explicitando adecuadamente el alcance del poder de representacion.

i. Expresa mencién de que el pedido se realiza dando cumplimiento a la reglamentacion vigente, cuyos términos declara
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conocer y aceptar.

Para los representantes de la entidad financiera constituida en el exterior:
1. Personas fisicas

La informacion requerida por el articulo 3.6.

2. Personas juridicas

a. Datos identificatorios de la entidad: denominacion, domicilio, etc.

b. Copia autenticada del estatuto o contrato de constitucion de la sociedad.
c. Estados Contables correspondientes al Ultimo ejercicio cerrado.

d. Los datos requeridos en el punto 1 precedente, sobre los accionistas y el personal superior de la sociedad. A estos
efectos se considerara personal superior la definicion dada en el articulo 38.11.

e. Otras entidades financieras que representa.
f. NUmero de empleados.

En caso de juzgarlo necesario, el Banco Central del Uruguay podra solicitar informacién adicional a la sefalada
precedentemente.

Cuando el representante sea una Sucursal de una empresa constituida en el exterior, debera demostrar haber dado
cumplimiento a lo establecido en el articulo 193 de la Ley N°16.060. Si quien ejerce la representacién es una sucursal de
la misma institucion del exterior, debera cumplir con la restriccion impuesta por el articulo 3 del Decreto Ley N° 15.322.

Sobre la documentacién que se presente sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 3.2

ARTICULO 454.1 (INFORMACIONES PERIODICAS). Los representantes deberan proporcionar a la Superintendencia de
Instituciones de Intermediacion Financiera la siguiente informacion:

a. Los estados contables de la entidad representada con dictamen de auditor externo, dentro de los 120 dias siguientes al
cierre del respectivo ejercicio econémico.

b. Los estados contables o el estado de responsabilidad patrimonial del representante, segun corresponda, dentro de los
120 dias siguientes al cierre del ejercicio econdmico o afio civil.

c. Informacién semestral elaborada por la entidad representada sobre las operaciones concretadas a partir de la actividad
de su representante en Uruguay, de acuerdo con las instrucciones que se impartiran.

d. Calificacion de riesgo de la representada o en su defecto, del accionista controlante, emitida por una entidad
calificadora de riesgo admitida segun lo establecido en el articulo 39.21, con una periodicidad minima de un afo.

ARTICULO 454.2 (DEPOSITO EN EL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY). Cada entidad financiera del exterior
representada debera constituir y mantener un depdsito a la vista en moneda extranjera en el Banco Central del Uruguay
por un monto no inferior a U$S 15.000 (quince mil délares USA), el que podra debitarse exclusivamente a efectos de
atender obligaciones del representante o representado con dicha Institucién, incluyendo el pago de sanciones pecuniarias
gue correspondan en aplicacion del articulo 457. Cada vez que se efectde un débito, la entidad dispondra de un plazo de
cinco dias habiles contados a partir de la notificacion para depositar el importe correspondiente.

El depésito constituido sera liberado, total o parcialmente, cuando haya cesado definitivamente la representacion, siempre
gue se comprobare que se ha cumplido con las obligaciones con el Banco Central del Uruguay.
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2) SUSTITUIR los articulos 452, 454 y 457 de la Recopilacion de Normas de Regulacion y Control del Sistema Financiero
por los siguientes:

ARTICULO 452. (REGISTRO DE REPRESENTANTES). El Banco Central del Uruguay llevara un Registro de los
representantes de las entidades financieras constituidas en el exterior.

A efectos de la admision en el Registro, las entidades financieras constituidas en el exterior, o en su defecto el accionista
controlante, deberan estar comprendidas en las categorias de mayor calidad para inversion "investment grade", segun
calificacion en escala internacional otorgada por una entidad calificadora admitida por el Banco Central del Uruguay, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 39.21. Asimismo, el Banco Central considerara la conveniencia de la representacion
a los intereses del pais y en especial tendra en cuenta su potencial aporte al desarrollo del comercio exterior y del crédito
en general.

En caso de sustitucién del representante, se debera requerir una nueva autorizacion.
ARTICULO 454 (OBLIGACIONES). Los representantes deberan cumplir con las siguientes obligaciones:

a. Actualizar al 30 de junio de cada afio, toda la informacion incorporada al Registro de Representantes, con excepcion de
las informaciones periddicas a que refiere el articulo 454.1, en un plazo que no excedera en 10 dias habiles siguientes a
dicha fecha. Sin perjuicio de ello, toda modificacidén de la informacién considerada relevante debera ser comunicada a la
Superintendencia de Instituciones de Intermediacion Financiera dentro de los diez dias habiles siguientes a la fecha en
gue se produjo.

b. Utilizar en toda publicidad y papeleria, con referencia a la representada, exclusivamente la denominacion juridica y el
nombre comercial de la misma, no pudiendo hacer referencia al grupo econémico al que pertenezca o0 a sus accionistas,
inclusive mediante simbolos.

¢. Mantener por un lapso de cinco afios las constancias de sus gestiones de representacion.

d. Comunicar al directorio de la entidad representada o al 6rgano de direccién equivalente, las resoluciones del Directorio
del Banco Central del Uruguay o de la Superintendencia de Instituciones de Intermediacion Financiera emergentes de
actos de supervision o fiscalizacion del cumplimiento de normas legales y reglamentarias e instrucciones particulares,
referidas a cada empresa en particular, dentro de los treinta dias siguiente a su notificacion y mantener constancia de tal
comunicacion. Una copia autenticada de dicha comunicacion debera ser entregada a la Superintendencia de Instituciones
de Intermediacidn Financiera, dentro de los cinco dias hébiles siguientes a la fecha de la inclusién en el libro de acta del
Directorio o de su recepcion por su casa matriz o del 6rgano de direccion equivalente.

e. Permitir al Banco Central del Uruguay el acceso a sus registros y documentacion.

f. Informar a la Superintendencia de Instituciones de Intermediacién Financiera cuando tenga conocimiento que la
solvencia de la entidad representada se encuentre afectada o se produzcan hechos que incidan desfavorablemente en el
concepto que goza.

ARTICULO 457 (SANCIONES). Las transgresiones que los representantes y representados realicen a las normas y
resoluciones que regulan su actividad seran sancionadas de acuerdo con el régimen a que refiere el articulo 79 de la Ley N
°© 13.782 de 3 de noviembre de 1969, siendo de aplicacion el régimen procesal del articulo 389.13.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior, el atraso y error en la presentacion de informaciones se sancionara de
acuerdo con lo dispuesto en los articulos 380 y 380.1 aplicando el régimen del articulo 389.12

3) DISPOSICION TRANSITORIA. La primera informacion a que refiere el literal d) del articulo 454.1 de la Recopilacion de
Normas de Regulacién y Control del Sistema Financiero deberd presentarse antes del 30 de junio de 2002.

Dr. Fernando Barran

Superintendente de Instituciones de Intermediacion Financiera
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Banco Central del Uruguay - Secretaria de Gerencia General

J.P.Fabini 777 esq. Florida - CP 11100 - Montevideo, Uruguay
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