BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

Montevideo, 15 de noviembre de 2019

C IRCULAR N° 2.329

Ref: MERCADO DE VALORES - Informacién del prospecto de emisién
e informacién requerida a las entidades calificadoras de riesgos -
Modificacidn de la Recopilacién de Normas del Mercado de Valores

Se pone en conocimiento del mercado que, con fecha 7 de noviembre de 2019, la
Superintendencia de Servicios Financieros, adopté la siguiente resolucion:

1. SUSTITUIR en la Secciéon | — Inscripcidn solicitada por el emisor, del Capitulo Il —
Inscripcion de valores de oferta publica, del Titulo | — Emisores y Valores, del Libro |
— Autorizaciones y Registros, el articulo 12 por el siguiente:

ARTIiCULO 12 (PROSPECTO).
El proyecto de prospecto deberd contener, como minimo, la siguiente informacion:

1) Caratula incluyendo:
a. identificacion del emisor.
b. designacién de la serie y programa.
c. valor nominal de la emisién.

d. identificacion de otras entidades participantes en la emisién (entidad
registrante, agente de pago, entidad representante, etc.).

2) “Aviso Importante” detallando claramente y en forma destacada -en los casos en
que alguna institucién financiera participara en la emisién- el alcance de esa
participacion, asi como las obligaciones y responsabilidades asumidas por dicha
institucion.

3) Texto de insercién obligatoria, en los términos del articulo 13.
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4) Sumario de los términos y condiciones:

5)

a.

b.

caracteristicas del programa y serie.
caracteristicas de los valores.

descripcién detallada de los procesos de suscripcion, adjudicacion,
integracién y emision.

descripcién de la forma de funcionamiento y potestades de las Asambleas
detenedores de titulos de deuda, de conformidad con lo dispuesto por el
articulo15.

si se admite la posibilidad de que personas vinculadas al emisor —en tanto
tenedores de valores- participen en las Asambleas, se deberd dejar constancia
de ello en forma destacada. A esos efectos deberd tenerse en cuenta la
definicién de personas vinculadas establecida en el articulo 16.

resumen de los contratos auxiliares de la emisién (contrato de entidad
registrante, contrato de agente de pago, contrato de entidad representante,
etc.).

garantias otorgadas, en caso de existir.

Identificacion del sector de actividad del que proviene el riesgo de pago
del valor, definido de acuerdo con las instrucciones que se impartiran.

Informacion del emisor:

descripcién del proyecto de inversion u objeto de la emision.

contingencias legales.

situaciéon econémico-financiera-legal.

la ndbmina de socios o0 accionistas que sean titulares de mas del 10% (diez por
ciento) del capital social de la entidad emisora, especificando el porcentaje de

participacion que corresponda a cada uno de ellos.

némina del personal superior, de acuerdo con la definicion dada en el
articulo143 y antecedentes curriculares de los mismos.

organigrama de la sociedad.
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g. coédigo de ética.
h. descripcion de los riesgos mds importantes asociados a la emision.

i. descripcion de las practicas de gobierno corporativo adoptadas por el emisor,
de conformidad con lo dispuesto en los articulos 184.1 y siguientes.

j. noémina de los integrantes del conjunto econémico al que pertenece el emisor,
de acuerdo con la definiciéon dada en el articulo 142.

6) Toda otra informacion relevante desde la perspectiva del inversor.

7) Anexos:

a. Testimonio notarial del acta de la reunién de los érganos competentes del
emisor que dispusieron la emisién, sus términos y condiciones y la cotizacién
de los valores.

b. Original debidamente firmado o testimonio notarial de los contratos
auxiliares de la emision (contrato de entidad registrante, contrato de agente
de pago, contrato de entidad representante, etc.).

c. Testimonio notarial de las garantias otorgadas debidamente constituidas
segln su modalidad, de existir.

d. Modelo del documento de emision. Estados contables auditados del emisor
consolidados del grupo econdémico, correspondientes al ultimo ejercicio
econdémico.

e. Ultimos estados contables del emisor, de acuerdo con el criterio de
antigiedad maxima admitida.

f. Informe de calificacién de riesgo.

2. SUSTITUIR en la Seccién Il — Oferta publica de fideicomisos financieros, del
Capitulo IV - Registro de fideicomisos financieros, del Titulo VI — Fiduciarios y
fideicomisos, del Libro | — Autorizaciones y Registros, el articulo 115 por el siguiente:

ARTICULO 115 (PROSPECTO DE EMISION).

El proyecto de prospecto de emisiéon deberd contener, como minimo, la siguiente
informacién:

1) Cariatula incluyendo:
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Identificacién del fideicomiso, fideicomitente, fiduciario y beneficiario.
Designacion de la serie y programa.
Valor nominal de la emisién.

Identificacién de las entidades participantes en la emisién (entidad
registrante, agente de pago, entidad representante, etc.).

“Aviso Importante” detallando claramente y en forma destacada lo dispuesto en
el articulo 121.

Las cldusulas establecidas en los articulos 116 y 120, en forma destacada.

Sumario de los términos y condiciones:

a.

b.

Caracteristicas del programa y serie.
Caracteristicas de los valores.

Identificaciéon de todos los agentes participantes en el Fideicomiso y la
emision.

Descripcién detallada de los procesos de suscripcion, adjudicacion,
integracién y emision, incluyendo el régimen de comisiones previsto.

Descripciéon de la forma de funcionamiento y potestades de las Asambleas de
tenedores de titulos de deuda y certificados de participacién, segin lo
dispuesto por el articulo 15.

Si se admite la posibilidad de que personas vinculadas al fiduciario -en tanto
tenedores de titulos- participen en las asambleas de tenedores de titulos, se
deberd dejar constancia de ello en forma destacada. A estos efectos, se deberd
tener en cuenta la definicién de personas vinculadas establecida en el articulo
122.

Resumen del contrato de fideicomiso.
Resumen de los contratos auxiliares de la emisién (contrato de entidad
registrante, contrato de agente de pago, contrato de entidad representante,

etc.).

Garantias otorgadas, en caso de existir.
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j. Identificacion del sector de actividad del que proviene el riesgo de pago
del valor, definido de acuerdo con las instrucciones que se impartiran.

5) Informacién general:
a. ldentificacién del fideicomiso por el cual los valores son emitidos.

b. Identificacién del fiduciario indicando: denominacién social, domicilio,
teléfono, fax, direcciéon de correo electrénico.

c. NOémina de accionistas que sean titulares de mas del 10% (diez por ciento) del
capital social del fiduciario, especificando el porcentaje de participacién que
corresponda a cada uno de ellos.

d. Némina del personal superior del fiduciario, de acuerdo con la definicién
establecida en el articulo143, y antecedentes curriculares de los mismos.

e. Organigrama del fiduciario.
f. Cddigo de ética.

g. Detalle de los activos propiedad del fideicomiso y/o descripcién del proyecto
de inversioén correspondiente.

h. Criterios de valuacién de activos y pasivos del fideicomiso.
i. Régimen de comisiones y gastos imputables al fideicomiso.

j. Descripcion adecuada y suficiente de los riesgos del negocio y de los factores
que mitigan los mismos, si los hubiera.

k. Descripcién de las practicas de gobierno corporativo adoptadas por el
fiduciario, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 167.1 en caso que el
fiduciario sea una sociedad administradora de fondos de inversién o en las
normas en esa materia contenidas en la Recopilacion de Normas de
Regulacién y Control del Sistema Financiero, en caso que el fiduciario sea una
institucion de intermediacidn financiera.

6) Toda otra informacion relevante desde la perspectiva del inversor.

7) Anexos:

a. Testimonio notarial del contrato de fideicomiso financiero.
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. Testimonio notarial de las resoluciones del 6rgano competente del

fideicomitente, por las cuales se autoriza la transferencia de los bienes y
derechos fideicomitidos.

Testimonio notarial del acta de la reunién del 6rgano competente del
fiduciario que dispuso la emisién, sus términos y condiciones y la cotizacion
de los valores.

. Original debidamente firmado o testimonio notarial de los contratos

auxiliares de la emisién (contrato de entidad registrante, contrato de agente
de pago, contrato de representante de los titulares de los valores, etc).

. Testimonio notarial de las garantias otorgadas debidamente constituidas

segln su modalidad, de existir.

Modelos del documento de emisidn de los titulos de deuda y del certificado de
participacion.

Estados contables del fiduciario: se debera incluir la dltima informacién
auditada, asi como también la correspondiente al cierre del dltimo trimestre
disponible.

Informe de calificacién de riesgo expedido.

3. SUSTITUIR en el Titulo IX — Entidades calificadoras de riesgo, del Libro I -
Autorizaciones y Registros, el articulo 138 por el siguiente:

ARTICULO 138 (INFORMACION MINIMA REQUERIDA).
A efectos de la solicitud de inscripcién, las calificadoras de riesgo deberdn presentar
la siguiente informacién y documentacion:

a. Denominacién de la empresa, indicando razén social, nombre de fantasia en caso

b.

C.

que corresponda, domicilio real y constituido, nimero de inscripcién en el
Registro Unico Tributario de la Direccién General Impositiva y en el organismo
de seguridad social correspondiente, teléfono, fax, direcciéon de correo electrénico
y sitio web.

Testimonio notarial del contrato social o del estatuto.

Testimonio notarial de los contratos de colaboracién suscritos con otras
sociedades del exterior, que tengan igual objeto social.
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d. Datos identificatorios de los representantes legales de la sociedad (nombre
completo, nacionalidad, documento de identidad y domicilio).

e. Nomina de socios o accionistas, indicando datos filiatorios completos, domicilio
particular y documento de identificacion.

f. N6émina del personal superior de acuerdo con la definicién establecida en el
articulo 143, indicando nombre, domicilio particular, teléfono, fax vy
documentacién probatoria de la identidad.

g. NOmina de los integrantes del conjunto econémico al que pertenece la sociedad,
de acuerdo con la definicién establecida en el articulo 142, incluyendo
descripcién de las actividades desarrolladas por los mismos, vinculaciones
operativas y comerciales con la calificadora, asi como detalle de los sitios web de
los mismos, de existir.

h. Declaracién jurada individual de las personas comprendidas en los literales e. y f.
en la que conste que no se encuentran alcanzados por las incompatibilidades a
que se hace referencia en la presente Recopilacién.

i. Manuales de procedimientos y metodologias de calificacién.

j.  Rango de categorias de calificacion a aplicar en el pais, con indicacién del alcance
de su significado. Las categorias de calificaciéon que las instituciones Calificadoras
de Riesgo utilicen en nuestro pais y que estén enfocadas al mercado financiero
uruguayo, adicionaran el sufijo "uy". Asimismo, deberan informar las
equivalencias entre las categorias de calificacion utilizadas por la entidad
calificadora y las categorias definidas en los articulos 54 de la Recopilacion
de Normas de Control de Fondos Previsionales y 50 de la Recopilacion de
Normas de Seguros y Reaseguros.

k. N6émina de los técnicos responsables de la calificacién o integrantes del 6rgano
de calificacién, indicando datos filiatorios completos, domicilio particular y
documento de identificacién, acompanada de curriculum detallando
antecedentes.

l. Cédigo de Etica que serd aplicado por la calificadora, el que debera recoger los
principios y fundamentos indicados en la presente Recopilacién.

En caso de actuar en representacion o bajo licencia de sociedades calificadoras del
exterior, se deberd adjuntar ademas:
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i. Certificado expedido por autoridad competente del pais de radicaciéon de la
calificadora cuya representacion o bajo cuya licencia actuaran, otorgado en los 30
(treinta) dias anteriores a la presentacién de la solicitud, que acredite que la
institucién se encuentra legalmente constituida, en vigencia y habilitada para
actuar como calificadora de riesgos.

ii. Testimonio notarial de los respectivos acuerdos, indicando el alcance de los
mismos.

iii. Testimonio notarial del contrato social de la calificadora que representen.

En caso de juzgarlo necesario, la Superintendencia de Servicios Financieros podra
requerir informacién adicional a la senalada precedentemente.

Disposicion Transitoria: Las entidades calificadoras de riesgo inscriptas en el
Registro de Mercado de Valores dispondran de plazo hasta el 31 de marzo de 2020
para informar las equivalencias entre las categorias de calificacion utilizadas por la
entidad calificadora y las categorias definidas en los articulos 54 de la Recopilaciéon
de Normas de Control de Fondos Previsionales y 50 de la Recopilacién de Normas de
Seguros y Reaseguros que seran vigentes a partir del 1 de junio 2020.

JUAN PEDRO CANTERA

Superintendente de Servicios Financieros

Exp. 2019/02381
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