BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

Montevideo, 23 de diciembre 2021

CIRCULAR N° 2.397

Ref: INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION  FINANCIERA -
ADECUACION NORMATIVA EN MATERIA DE REQUISITOS DE
CAPITALY DE TOPE DE RIESGOS CREDITICIOS

Se pone en conocimiento del mercado que, con fecha 10 de diciembre de 2021, la
Superintendencia de Servicios Financieros, adopté la siguiente resolucién:

1. SUSTITUIR en el CAP{TULO VI - EMISION Y TRANSFERENCIA DE ACCIONES,
del TITULO I - INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION FINANCIERA del LIBRO |
- AUTORIZACIONES Y REGISTROS, el articulo 32 por el que sigue:

ARTICULO 32 (AUTORIZACION PARA EMITIR O TRANSFERIR ACCIONES
ORDINARIAS O CERTIFICADOS PROVISORIOS).

Las instituciones de intermediaciéon financiera organizadas como sociedades
anénimas, deberdn requerir la autorizacién previa de la Superintendencia de
Servicios Financieros para emitir o transferir acciones ordinarias o certificados
provisorios. Tanto las acciones ordinarias, como los certificados provisorios,
deberan ser nominativos.

Al analizar estas solicitudes, las resoluciones de la referida Superintendencia
tendrdn por fundamento razones de legalidad, de oportunidad y de conveniencia,
considerando para la autorizacion de la transferencia del control social lo
dispuesto en el articulo 14.

La solicitud debera ser presentada suministrando la siguiente informacién:

1. Testimonio notarial de la resolucién adoptada por la Asamblea de Accionistas
por la que se resuelve emitir acciones ordinarias o certificados provisorios.

2. Documentacién acreditante del cumplimiento de las normas estatutarias
previstas para la transmisibilidad de las acciones.

3. Cuando se trate de una emision o transferencia a un nuevo accionista:

Diagonal Fabini 777 - C.P. 11100 - Tel.: (598 2) 1967 — Montevideo, Uruguay — www.bcu.gub.uy



BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

a. Importe del capital a ser aportado o a ser pagado por el nuevo accionista.

b. La informacién que corresponda dispuesta en los literales d) y e) del articulo
17.

¢. La declaracién jurada del origen legitimo del capital, en los términos del
articulo 549.

4. Cuando se trate de una emisién o transferencia a quien ya reviste el caracter
de accionista:

a. Importe del capital a ser aportado o a ser pagado por el accionista.
b. La declaracion jurada del origen legitimo del capital, en los términos del
articulo 549.

Si la emisién o transferencia de acciones autorizada no se efectivizara dentro de
los 90 (noventa) dias corridos, contados a partir de la fecha de la notificacién, la
correspondiente autorizacion perderd vigencia automdaticamente.

Quedan autorizadas aquellas emisiones de acciones ordinarias o certificados
provisorios que no modifiquen la participacion de cada uno de los accionistas en el
capital de la sociedad, debiendo informar en los términos dispuestos por los
articulos 530.1 o 549, segun corresponda a una capitalizaciéon de partidas
patrimoniales 0 a nuevos aportes de los accionistas, respectivamente. No podran
capitalizarse partidas cuyo destino final es un resultado que aldn no puede
reconocerse en aplicaciéon de las normas contables correspondientes.

En los casos en que el accionista obtenga en su totalidad una participacion menor
al 3% (tres por ciento) del capital social, serd suficiente el previo aviso a la
Superintendencia de Servicios Financieros, entendiéndose conferida Ia
autorizacion si dentro de los 10 (diez) dias habiles siguientes no se formulan
objeciones. En el referido aviso se debera suministrar la informacién requerida en
este articulo.

Las acciones podran ser computadas para cumplir con la responsabilidad
patrimonial neta minima a que refiere el articulo 158 siempre que satisfagan
las condiciones de elegibilidad establecidas en el articulo 154.2.

En todos los casos, la efectivizacidon de las respectivas transferencias o emisiones
serd informada a la Superintendencia de Servicios Financieros, dentro de los 10
(diez) dias habiles siguientes a la fecha de ocurrida. La citada Superintendencia, a
su vez, informara tal circunstancia a la Corporacién de Proteccién del Ahorro
Bancario.
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En el caso de fallecimiento de un accionista, se deberd informar de tal hecho y
presentar, dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha de ocurrido, la
siguiente documentacion:

a. Testimonio notarial de la partida de defuncioén.

b. Certificado notarial detallando las personas con vocacién hereditaria.

A efectos de otorgar la no objecion, la Superintendencia de Servicios Financieros
evaluarad si el o los nuevos accionistas redinen los requisitos exigidos.

En tal sentido, se deberd acreditar el inicio del proceso sucesorio y presentar la
informacién de los presuntos herederos requerida por la normativa para los
accionistas, dentro del plazo de 90 (noventa) dias siguientes a la fecha de ocurrido
el fallecimiento.

Una vez finalizado el proceso sucesorio se deberd presentar, en un plazo de 10
(diez) dias habiles, el testimonio notarial del certificado de Resultancias de Autos
de la Sucesion y en caso de existir variantes con relacién a las personas con
vocaciéon  hereditaria informadas, deberd presentarse la informacién
correspondiente.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regirdn para las
emisiones y transferencias de acciones realizadas a partir del 1° de enero de 2023.

INCORPORAR en el TiTULO I - INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION
FINANCIERA del LIBRO | - AUTORIZACIONES Y REGISTROS, el CAPITULO VIII -
REDUCCION, RECOMPRA, RESCATE O AMORTIZACION ANTICIPADA DE
INSTRUMENTOS INCLUIDOS EN LA RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA,
el que contendra el siguiente articulo:

ARTICULO 41 (REDUCCION, RECOMPRA, RESCATE O AMORTIZACION
ANTICIPADA DE INSTRUMENTOS INCLUIDOS EN LA RESPONSABILIDAD
PATRIMONIAL NETA).

Las instituciones de intermediacion financiera deberan requerir la autorizacién
previa de la Superintendencia de Servicios Financieros para reducir, recomprar,
rescatar o amortizar anticipadamente los instrumentos de capital comun, capital
adicional y patrimonio neto complementario, en las condiciones establecidas en el
articulo 154.4.

VIGENCIA: Lo dispuesto precedentemente regird a partir del 1° de enero de 2023.

SUSTITUIR en el CAPI,Tl,JLO Xl - INSTRUMENTOS SUBORDINADOS A LOS
DEMAS PASIVOS, del TITULO | - INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION
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FINANCIERA, del LIBRO | - AUTORIZACIONES Y REGISTROS, los articulos 63 y
63.1 por los siguientes:

ARTICULO 63 (OBLIGACIONES SUBORDINADAS).

Los bancos, casas financieras, instituciones financieras externas, cooperativas de
intermediacién financieras y las administradoras de grupos de ahorro previo
podran contraer obligaciones subordinadas a los demds pasivos, con la previa
autorizacion de la Superintendencia de Servicios Financieros.

Dichas obligaciones podran ser computadas para cumplir con la
responsabilidad patrimonial neta minima a que refiere el articulo 158
siempre que satisfagan las condiciones de elegibilidad establecidas en el
articulo 154.2.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regirdn para las
emisiones de obligaciones subordinadas realizadas a partir del 1° de enero de
2023.

ARTICULO 63.1 (INSTRUMENTOS DE DEUDA SUBORDINADOS
COMPUTABLES EN EL CAPITAL ADICIONAL).

Los bancos, casas financieras, instituciones financieras externas y las
administradoras de grupos de ahorro previo podran emitir o transferir
instrumentos de deuda subordinados computables en el capital adicional con la
previa autorizacién de la Superintendencia de Servicios Financieros.

Dichos instrumentos podran ser computados para cumplir con la
responsabilidad patrimonial neta minima a que refiere el articulo 158
siempre que satisfagan las condiciones de elegibilidad establecidas en el
articulo 154.2.

Al analizar las solicitudes para la emisién y transferencia de estos instrumentos
cuyos titulares podran convertirse en accionistas de la institucién, las resoluciones
de la Superintendencia de Servicios Financieros tendran por fundamento razones
de legalidad, de oportunidad y de conveniencia.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regirdn para las
emisiones y transferencias de instrumentos de deuda subordinados computables
en el capital adicional realizadas a partir del 1° de enero de 2023.

SUSTITUIR en el CAPITULO | - DEFINICION Y REQUISITOS, del TiTULO -
GOBIERNO CORPORATIVO - INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION
FINANCIERA, del LIBRO Il - ESTABILIDAD Y SOLVENCIA, el articulo 129 por el
siguiente:
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ARTICULO 129 (REQUISITOS DEL GOBIERNO CORPORATIVO).
Independientemente de la estructura adoptada, un gobierno corporativo eficaz
deberd comportar, entre otros:

- la competencia ética y profesional de los directivos y alta gerencia;

- el establecimiento de una estrategia eficiente para el cumplimiento de los
objetivos de la institucion;

- una estructura organizacional equilibrada con una clara definicion de roles
y responsabilidades;

- un ambiente de control acorde a la naturaleza, tamano y complejidad de las
operaciones de la institucién y su perfil de riesgos;

- un adecuado sistema de gestion integral de riesgos;

- sistemas contables integros y confiables;

- la divulgacién oportuna y precisa de informacion financiera, de gestion, de
la titularidad y del gobierno de la institucién;

- politicas transparentes en materia de distribucion y participacion en
resultados. Estas politicas comprenderan:

pago o remesa de utilidades netas - a cualquier titulo y bajo
cualquier denominacion - y de intereses sobre el capital propio;
la compra de acciones propias;

pagos vinculados a instrumentos de capital adicional;

pago de remuneraciones variables (bonos de compensacion,
participacion en las utilidades o cualquier remuneracion
diferida u otros incentivos remuneratorios asociados al
desempeno) a directivos y alta gerencia.

= =4 =4 =

Las instituciones estaran sujetas a las restricciones establecidas en el
articulo 267.

- politicas y procedimientos para evaluar la idoneidad moral y técnica de las
personas que integran el personal superior de la institucion;

- el control y la gestiéon de potenciales conflictos de interés entre los
accionistas, los directivos, la alta gerencia y otras partes vinculadas; y

- la proteccién de los intereses de los depositantes y demas interesados.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regirdn a partir del 1°
de enero de 2023.
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SUSTITUIR en la SECCION | - DEFINICION, REQUISITOS Y DOCUMENTACION,
del CAPiTULO Il - SISTEMA DE GESTION INTEGRAL DE RIESGOS, del TITULO I -
GOBIERNO CORPORATIVO - INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION
FINANCIERA, del LIBRO Il - ESTABILIDAD Y SOLVENCIA, el articulo 131 por el
que sigue:

ARTICULO 131 (DEFINICION).

Se entiende por sistema de gestién integral de riesgos el conjunto de politicas,
procedimientos y mecanismos de control implementados por la institucién para
propiciar una apropiada identificacion, medicion, control y monitoreo de los
riesgos a los que se encuentra expuesta.

Como minimo, este sistema debera contemplar los riesgos de crédito, de
contraparte, tipo de cambio, tasa de interés y otros riesgos de mercado, de
liquidez, pais, operacional, cumplimiento, estratégico, de reputacion y de
lavado de activos, financiamiento del terrorismo y financiamiento de la
proliferacion de armas de destruccion masiva.

VIGENCIA: La modificacién dispuesta precedentemente en lo que respecta a la
incorporaciéon del riesgo de contraparte al sistema de gestidon integral de riesgos
regird a partir del 1° de enero de 2023.

INCORPORAR en el CAPITULO | - RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA,
del TITULO 11 - RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL, del LIBRO Il - ESTABILIDAD
Y SOLVENCIA, la SECCION | - INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION
FINANCIERA, la que contendrd el articulo 154 que se sustituye y los articulos
154.1,154.2, 154.3, 154.3.1, 154.3.2, 154.4 y 154.5 que se incorporan:

ARTICULO 154 (DEFINICION).

La responsabilidad patrimonial neta de las instituciones de intermediacién
financiera se determinard por la suma del patrimonio neto esencial, que
comprende el capital comiun y el capital adicional, y del patrimonio neto
complementario, netos de las deducciones a que refieren los articulos 154.3,
154.3.1 y 154.3.2, respectivamente.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regirdn a partir del 1°
de enero de 2023.

ARTICULO 154.1 (COMPONENTES DE LA RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL
NETA ANTES DE DEDUCCIONES).

Los componentes de la responsabilidad patrimonial neta antes de las deducciones
a que refieren los articulos 154.3, 154.3.1 y 154.3.2 comprenden los siguientes
conceptos:
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1) El capital comdn incluye:

a)

b)

d)

9)

Acciones ordinarias emitidas por la institucién de intermediacién
financiera y aportes no capitalizados correspondientes a futuras emisiones
de acciones ordinarias, asi como el capital asignado por la casa matriz en
el caso de sucursales de sociedades extranjeras, siempre que cumplan las
condiciones establecidas en el numeral 1) del articulo 154.2.

Primas de emision conexas a las acciones a que refiere el literal
precedente.

Capital social a que refiere el articulo 53 de la Ley N° 18.407 de 24 de
octubre de 2008 (Ley de Cooperativas).

Resultados acumulados y resultados del ejercicio, luego de deducir el saldo
del rubro “Anticipos de resultados”. No podra computarse aquella parte de
las ganancias acumuladas y del ejercicio que la institucién razonablemente
estime distribuir como dividendos - que ya no se hubieran adelantado - de
acuerdo con la politica de distribucion de resultados a que refiere el
articulo 129, salvo que exista una decisiéon expresa de la Asamblea al
respecto, en cuyo caso se comenzara a computar lo que la misma haya
decidido no distribuir. Los saldos netos positivos pasibles de ser
computados - hasta tanto se reciba opinién favorable del auditor externo -
lo hardn por el 50% cuando, en al menos uno de los 3 (tres) ultimos
dictdmenes, no se haya contado con dicha opinién favorable.

Reservas creadas con cargo a las utilidades netas después de impuestos, las
que se computardn - hasta tanto se reciba opinién favorable del auditor
externo sobre dichas utilidades - por el 50% cuando, en al menos uno de los
3 (tres) udltimos dictdmenes, no se haya contado con dicha opinién
favorable.

Ajustes por valoracién. Los saldos netos positivos correspondientes a
dichos ajustes por valoracién se computaran - hasta tanto se reciba opinién
favorable del auditor externo - por el 50% cuando, en al menos uno de los 3
(tres) dltimos dictdmenes, no se haya contado con dicha opinién favorable.

Participacion no controladora, cuando corresponda determinar Ila
responsabilidad patrimonial neta en base a la situacién consolidada,
siempre que esté asociada a las acciones ordinarias descritas en el literal a)
precedente y sujeto a las condiciones establecidas en el numeral 1) del
articulo 154.2.
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Se computard la participacion no controladora correspondiente a
instituciones financieras sujetas a regulacién y supervision, cuya inversién
por parte de la institucién de intermediacién financiera esté permitida por
las normas legales y reglamentarias vigentes.

Los elementos a que se refieren los literales d) a f) se reconocerdan como capital
comun solo cuando puedan ser utilizados inmediatamente y sin restricciéon por las
instituciones para la cobertura de riesgos o de pérdidas en cuanto se produzcan.

2) Elcapital adicional incluye:

a)

b)

d)

Acciones preferidas y aportes no capitalizados correspondientes a futuras
emisiones de acciones preferidas y otros instrumentos financieros
emitidos por la institucién de intermediacién financiera, siempre que
cumplan las condiciones establecidas en el numeral 2) del articulo 154.2.

Primas de emisiéon conexas a los instrumentos a que refiere el literal
precedente.

Acciones cooperativas con interés emitidas al amparo de la Ley N° 17.613
de 27 de diciembre de 2002.

Instrumentos emitidos por subsidiarias en poder de terceros, cuando
corresponda determinar la responsabilidad patrimonial neta en base a la
situacion consolidada, en las condiciones del literal a) precedente y sujeto
a las condiciones establecidas en el numeral 2) del articulo 154.2.

Se computardn los instrumentos emitidos por instituciones financieras
sujetas a regulacién y supervisiéon, cuya inversiéon por parte de la
institucién de intermediacién financiera esté permitida por las normas
legales y reglamentarias vigentes.

3) El patrimonio neto complementario comprende:

a)

Instrumentos emitidos por la institucion de intermediaciéon financiera,
siempre que cumplan las condiciones establecidas en el numeral 3) del
articulo 154.2. En particular, las obligaciones subordinadas deberan
computarse segutin el plazo remanente, de acuerdo con la siguiente escala:

- Mas de 5 anos: 100%

- Mas de 4y hasta 5 anos: 80%
- Mas de 3y hasta 4 anos: 60%
- Mas de 2 y hasta 3 anos: 40%
- Mas de 1y hasta 2 anos: 20%
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- 1 ano o menos: 0%

b) Provisiones generales sobre créditos por intermediaciéon financiera
correspondientes a estimaciones realizadas por la empresa para cubrir
pérdidas futuras en la medida en que no estén adscritas a activos
individualizados o a alguna categoria de ellos y que no reflejen una
reduccidn en su valoracion, con un Iimite del 1,25% del total de activos y
riesgos y compromisos contingentes ponderados por riesgo de crédito a
que refiere el articulo 160.

¢) Instrumentos emitidos por subsidiarias en poder de terceros, cuando
corresponda determinar la responsabilidad patrimonial neta en base a la
situacion consolidada, y sujeto a las condiciones establecidas en el
numeral 3) del articulo 154.2. En particular, las obligaciones subordinadas
deberan computarse en las condiciones del literal a) precedente.
Se computardn los instrumentos emitidos por instituciones financieras
sujetas a regulacién y supervisiéon, cuya inversion por parte de la
institucién de intermediacién financiera esté permitida por las normas
legales y reglamentarias vigentes.

Los elementos a que refieren los literales a) a f) del numeral 1), los literales a) a c)
del numeral 2) y los literales a) y b) del numeral 3) surgen del estado de situacién
financiera individual, confeccionado de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 507.

VIGENCIA: Lo dispuesto precedentemente regird a partir del 1° de enero de 2023.

DISPOSICION TRANSITORIA: Las condiciones dispuestas precedentemente
respecto a los literales a) y g) del numeral 1), a los literales a) y d) del numeral 2) y
a los literales a) y ¢) del numeral 3) regirdn para los instrumentos emitidos a partir
del 1° de enero de 2023. Lo dispuesto en el literal d) del numeral 1), aplicara a los
resultados generados a partir de dicha fecha.

ARTICULO 154.2 (CONDICIONES DE ELEGIBILIDAD DE LOS
INSTRUMENTOS).

Los instrumentos incluidos en los siguientes componentes de la responsabilidad
patrimonial neta deberan cumplir las condiciones de elegibilidad que se indican a
continuacién:

1) Capital comun

En lo que respecta a las acciones ordinarias emitidas por la institucién de
intermediacién financiera:
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1.3)

1.4)

1.5)

1.6)

1.7)

1.8)

1.9)

BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

Deben ser emitidas directamente por la institucién previa autorizacion
de sus propietarios.

Deben haber sido desembolsadas y su adquisicion no haber sido
financiada o garantizada directa o indirectamente por la institucién.

Representan el derecho de cobro mas subordinado en caso de liquidacion
de la institucion.

Los tenedores sélo tendrdn derecho de crédito sobre los activos
remanentes de la institucion que, en caso de liquidacion de la misma 'y
una vez satisfechos todos los créditos preferentes, serd proporcional al
importe de tales instrumentos y no sera fijo ni estarad sujeto a un limite
maximo.

No pueden estar sujetas a ningin acuerdo (contractual o de otro tipo)
que mejore la prelacion del derecho correspondiente en caso de
insolvencia o liquidacién de la institucién.

No pueden estar avaladas o cubiertas por garantias otorgadas por la
institucion, sus sucursales o subsidiarias, su casa matriz o las
dependencias de ésta o su entidad controlante y las subsidiarias de ésta
que mejoren la prelacion del derecho correspondiente en caso de
insolvencia o liquidacién de la institucion.

El principal no se devolverd fuera del caso de liquidaciéon y salvo
recompra o rescate discrecional de los instrumentos u otra forma
discrecional de reduccién, cuando se cumplan las condiciones
establecidas en el articulo 154.4 y la institucién haya obtenido la
autorizacion de la Superintendencia de Servicios Financieros a que
refiere el articulo 41.

La institucion deberd abstenerse de crear, en ocasidon de su emision,
cualquier expectativa de reduccién, recompra o rescate y los términos
contractuales no deberdan contener cldusula alguna que pudiera originar
tal expectativa.

En lo que respecta a la distribucién de resultados:
i. los instrumentos no podrdn gozar de un trato preferente de
distribucion en el orden del pago de distribuciones.
ii. las distribuciones a los titulares de los instrumentos solo podran
abonarse con cargo a partidas distribuibles.
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iii. las condiciones aplicables a los instrumentos no podran incluir un
[imite u otras restricciones con respecto al nivel maximo de las
distribuciones.

iv. el nivel de las distribuciones no podra determinarse a partir del
importe por el que se adquirieron los instrumentos en el momento
de la emision.

v. las condiciones aplicables a los instrumentos no podran incluir la
obligacién que la institucion efectde distribuciones a los titulares
de los mismos y la instituciéon no estard de ningldn otro modo
sujeta a tal obligacién.

vi. el hecho de no abonar distribuciones no constituye un supuesto de
incumplimiento de la institucion.

vii. la cancelaciéon de distribuciones no comportara restricciéon alguna
para la institucion.

1.10) Frente a todos los instrumentos de capital emitidos por la institucion,
deberdn absorber en primer lugar y en mayor proporcion las pérdidas
cuando éstas se produzcan. Asimismo, cada instrumento absorbera
pérdidas en igual medida que todos los demas instrumentos incluidos en
el capital comdn.

1.11) Se consideraran contablemente instrumentos de patrimonio.

1.12) Deberan reflejarse clara y separadamente en el estado de situacién
financiera de la institucion.

En lo que respecta a la participacién no controladora, el importe que se reconocera
en el capital comun serd el importe de la referida participacion en el capital comun
de la subsidiaria, neto del excedente de capital comin de la subsidiaria que
corresponde a la parte no controladora.

El excedente de capital comin de la subsidiaria se calculard como el capital comuin
de la subsidiaria, neto del menor de los siguientes importes:

el requerimiento minimo de capital comun de la subsidiaria, mas el colch6n de
conservacion de capital y el colchén de capital contraciclico, debiendo aplicar a
estos efectos las normas correspondientes a la institucion de intermediacién
financiera que la controla;

la porcion correspondiente a la subsidiaria del requerimiento minimo de
capital comin, mas el colch6n de conservacién de capital y el colchén de
capital contraciclico, computados sobre base consolidada.

El excedente de capital comdn atribuible a la participacion no controladora
resultara de multiplicar el excedente de capital comin de la subsidiaria -
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determinado conforme a lo senalado precedentemente - por el porcentaje de
capital comun en poder de la parte no controladora.

Si un instrumento de capital comin deja de reunir las condiciones previstas, el
instrumento y las primas de emisién conexas a ese instrumento dejaran
inmediatamente de considerarse instrumento constitutivo del capital comun.

2) Capital adicional

En lo que respecta a las acciones preferidas y otros instrumentos financieros
emitidos por la instituciéon de intermediacién financiera (excepto las acciones
cooperativas con interés emitidas al amparo de la Ley N° 17.613 de 27 de
diciembre de 2002):

2.1)

2.2)

2.3)

2.4)

2.5)

2.6)

2.7)

Deben haber sido emitidos y desembolsados.

Su adquisicién no debe haber sido financiada o garantizada directa o
indirectamente por la institucion.

No pueden haber sido adquiridos por la instituciéon ni por alguna entidad
que ella controle o sobre la que ejerza influencia significativa.

Deben estar subordinados a depositantes, acreedores en general y a otros
instrumentos subordinados emitidos por la institucién.

No pueden estar sujetos a ninglin acuerdo (contractual o de otro tipo)
que mejore la prelacion del derecho correspondiente en caso de
insolvencia o liquidacién de la institucién.

No pueden estar avalados o cubiertos por garantias otorgadas por la
institucién, sus sucursales o subsidiarias, su casa matriz o las
dependencias de ésta o su entidad controlante y las subsidiarias de ésta
que mejoren la prelacion del derecho correspondiente en caso de
insolvencia o liquidacién de la institucién.

El principal no se devolverda fuera del caso de liquidacion y salvo
recompra o rescate discrecional de los instrumentos u otra forma
discrecional de reduccién, cuando se cumplan las condiciones
establecidas en el articulo 154.4 y en ningln caso antes de transcurridos
cinco anos desde la fecha de emisién, excepto cuando se cumplan las
condiciones establecidas para hacerlo antes de transcurrido dicho plazo
en el citado articulo. En cualquier caso, se deberd contar con la
autorizacion a que refiere el articulo 41.
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2.8) La instituciéon deberd abstenerse de crear, en ocasién de su emision,
cualquier expectativa de reduccién, recompra, rescate o amortizacién
anticipada, y los términos contractuales no deberdn contener cldusula
alguna que pudiera originar tal expectativa.

2.9) Si las disposiciones que los regulan prevén una o mds opciones de
compra, el ejercicio de dichas opciones dependera exclusivamente de la
voluntad de la institucién.

2.10) En lo que respecta al pago de dividendo o cup6n, segtin corresponda:

solo podra realizarse con cargo a partidas distribuibles.

no podra reajustarse periédicamente en funcién, en todo o en
parte, del riesgo de crédito de la institucién.

la institucién debe tener, en todo momento, plena discrecién
para cancelarlos, sin efectos acumulativos, y podrd utilizar los
pagos cancelados sin restricciéon para cumplir sus obligaciones a
medida que lleguen a su vencimiento.

su cancelacién no constituird un incumplimiento por parte de la
institucion.

su cancelacion no comportard restriccion alguna para la
institucién, salvo en relaciéon con las distribuciones a los titulares
de acciones ordinarias.

2.11) Los instrumentos que son parte del pasivo deberdn absorber pérdidas
cuando el capital comun sea inferior al 5,125% de los activos y riesgos y
compromisos contingentes ponderados por riesgo de crédito, de
contraparte, de mercado y operacional, o al porcentaje minimo de capital
comun que le corresponda a la institucion, si es mayor, a través de:

i)

su conversién en acciones o, en el caso de sucursales de
sociedades extranjeras, mediante la sustitucion de los
instrumentos por asignacién de capital por parte de la casa
matriz.

ii) un mecanismo de amortizacién que tendra los siguientes efectos:

a. reducir la deuda representada por el instrumento en caso de
liquidacion de la institucion;

b. reducir el importe a reintegrar cuando se ejerza una opcién
de compra; y

¢. reducir total o parcialmente los pagos de dividendo o cupén.
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En ambos casos, el monto de la conversién o la amortizacién no
debera ser inferior a aquél que le permita alcanzar un capital comdn
que, como minimo, sea equivalente al porcentaje antes establecido.

2.12) No deberdn poseer caracteristicas que dificulten la recapitalizacion de la
institucion.

2.13) No podran contribuir a que el pasivo supere al activo.

En lo que respecta a los instrumentos considerados en el literal d) del numeral 2)
del articulo 154.1, el importe que se reconocerd en el patrimonio neto esencial sera
el importe de la participacion en el patrimonio neto esencial de la subsidiaria, neto
del excedente de patrimonio neto esencial de la subsidiaria que corresponde a
terceros.

El excedente de patrimonio neto esencial de la subsidiaria se calculard como el
patrimonio neto esencial de la subsidiaria, neto del menor de los siguientes
importes:

i. el requerimiento minimo de patrimonio neto esencial de la subsidiaria, mas el
colchén de conservacion de capital y el colchén de capital contraciclico,
debiendo aplicar a estos efectos las normas correspondientes a la institucién
de intermediacién financiera que la controla;

ii. la porcién correspondiente a la subsidiaria del requerimiento minimo de
patrimonio neto esencial, mds el colchén de conservacion de capital y el
colchén de capital contraciclico, computados sobre base consolidada.

El excedente de patrimonio neto esencial atribuible a terceros resultard de
multiplicar el excedente de patrimonio neto esencial de la subsidiaria -
determinado conforme a lo senalado precedentemente - por el porcentaje de
patrimonio neto esencial en poder de terceros.

El importe de este patrimonio neto esencial que serd admisible como capital
adicional excluye los importes reconocidos en el numeral 1) como capital comdn.

Si un instrumento de capital adicional deja de reunir las condiciones previstas, el
instrumento y las primas de emisién conexas a ese instrumento dejardn
inmediatamente de considerarse instrumento constitutivo del capital adicional.

3) Patrimonio neto complementario

En lo que respecta a los instrumentos financieros emitidos por la institucién de
intermediacién financiera:
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3.1)

3.2)

3.3)

3.4)

3.5)

3.6)

3.7)

3.8)

3.9)

BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

Deben haber sido emitidos y plenamente desembolsados.

Su adquisicién no podrd haber sido financiada o garantizada, directa o
indirectamente, por la institucion.

No pueden haber sido adquiridos por la institucién ni por alguna entidad
que ella controle o sobre la que ejerza influencia significativa.

Deben estar subordinados a depositantes y acreedores en general.

No pueden estar sujetos a ningin acuerdo (contractual o de otro tipo)
que mejore la prelaciéon del derecho correspondiente en caso de
insolvencia o liquidacién de la institucion.

No pueden estar avalados o cubiertos por garantias otorgadas por la
institucién, sus sucursales o subsidiarias, su casa matriz o las
dependencias de ésta o su entidad controlante y las subsidiarias de ésta
que mejoren la prelaciéon del derecho correspondiente en caso de
insolvencia o liquidacién de la institucién.

De tratarse de instrumentos de deuda, su vencimiento inicial no podra
ser inferior a 5 (cinco) anos.

Podran ser recomprados, rescatados o amortizados anticipadamente sélo
si se cumplen las condiciones establecidas en el articulo 154.4 y en
ningun caso antes de transcurridos cinco anos desde la fecha de emisién,
excepto cuando se cumplan las condiciones establecidas para hacerlo
antes de transcurrido dicho plazo en el citado articulo. En cualquier caso,
se deberd contar con la autorizacién a que refiere el articulo 41.

En el caso de instrumentos de deuda, las disposiciones que los regulen no
podran facultar al titular a exigir que la institucién acelere los pagos
futuros previstos de intereses o del principal, salvo en caso de insolvencia
o liquidacién de la institucién y en el marco de la subordinacién propia
del instrumento.

3.10) La institucién deberd abstenerse de crear, en ocasién de su emision,

cualquier expectativa de reduccién, recompra, rescate o amortizacién
anticipada, y los términos contractuales no deberdn contener cldusula
alguna que pudiera originar tal expectativa.

3.11)Si las disposiciones que los regulan prevén una o mds opciones de

compra, el ejercicio de dichas opciones dependerd exclusivamente de la
voluntad de la institucion.
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3.12) El pago del dividendo o cupdén no podra reajustarse periédicamente en
funcién, en todo o en parte, del riesgo de crédito de la institucion.

En lo que respecta a los instrumentos incluidos en el literal ¢) del numeral 3) del
articulo 154.1, el importe que se reconocerd en la responsabilidad patrimonial neta
serd el importe de la referida participacién en la responsabilidad patrimonial neta
de la subsidiaria, neto del excedente de responsabilidad patrimonial neta de la
subsidiaria que corresponde a terceros.

El excedente de responsabilidad patrimonial neta de la subsidiaria se calculara
como la responsabilidad patrimonial neta de la subsidiaria, neto del menor de los
siguientes importes:

i. el requerimiento minimo de responsabilidad patrimonial neta de Ia
subsidiaria, mas el colchén de conservacién de capital y el colchén de capital
contraciclico, debiendo aplicar a estos efectos las normas correspondientes a la
institucién de intermediacién financiera que la controla;

ii. la porcion correspondiente a la subsidiaria del requerimiento minimo de
responsabilidad patrimonial neta, més el colchén de conservacion de capital y
el colchén de capital contraciclico, computados sobre base consolidada.

El excedente de responsabilidad patrimonial neta atribuible a terceros resultara de
multiplicar el excedente de responsabilidad patrimonial neta de la subsidiaria -
determinado conforme a lo senalado precedentemente - por el porcentaje de
responsabilidad patrimonial neta en poder de terceros.

VIGENCIA: Lo dispuesto precedentemente regird a partir del 1° de enero de 2023.

ARTICULO 1543 (DEDUCCIONES AL CAPITAL COMUN DE LA
RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA).

Las instituciones de intermediacién financiera aplicardn al capital comdn de la
responsabilidad patrimonial neta una deduccién del 100% (cien por ciento) de los
saldos del estado de situacién financiera individual - confeccionado de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 507 -, que se indican a continuacién:

1. Activos intangibles.
2. Activos por impuestos diferidos que no surjan de diferencias temporarias.

3. Reservas de coberturas de flujos de efectivo.
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4. Importes acumulados, reconocidosen otro resultado integral, por
cambios en el valor razonable de pasivos financieros, a raiz de
variaciones en el riesgo de crédito de la propia institucion.

5. Activos de fondos o planes post-empleo de prestaciones definidas. Los
activos de un fondo o plan post-empleo de prestaciones definidas son los
activos correspondientes al fondo o plan netos del importe de las
obligaciones que se derivan de ese mismo fondo o plan. De dicho importe
se detraera:

- el importe de los pasivos por impuestos diferidos conexos que
puedan extinguirse si los activos registraran una pérdida de valor
por deterioro o fueran dados de baja en virtud de las normas
contables dispuestas por la Superintendencia de Servicios
Financieros;

- el importe de los activos del fondo o plan que la instituciéon pueda
utilizar sin restricciones, en tanto haya obtenido previamente la
aprobacion de la Superintendencia de Servicios Financieros. Los
activos utilizados para reducir el importe a deducir recibirdn la
ponderacion de riesgo que les corresponderia si fueran
directamente propiedad de la institucion.

6. Inversiones especiales, definidas como:

1 las inversiones en acciones o partes de capital, excepto aquellas
sujetas al tope de inmovilizaciones de gestion de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 198 y aquellas sujetas a requerimientos de
capital por riesgo de mercado;

1 el “Activo material” excepto:

i) “Propiedad, plantay equipo”.

ii) “Bienes a dar a consorcistas” y “Bienes a dar en arrendamiento
financiero” siempre que su plazo de tenencia no supere el ano
contado desde la fecha de su incorporacién al patrimonio.

iii) “Activos por derecho de uso”.

7. El neto, siempre que sea deudor, resultante de las partidas activas y
pasivas con la casa matriz y las dependencias de ésta en el exterior
originadas en movimientos de fondos, excluidas las operaciones con
reembolso automatico correspondientes a descuento de instrumentos
derivados de operaciones comerciales emitidos o avalados por
instituciones autorizadas a operar a través de los convenios de pagos y
créditos reciprocos suscritos por los Bancos Centrales de los paises
miembros de la ALADI, Republica Dominicana y Cuba.
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8. Instrumentos propios de capital comin que la institucién posea y
aquellos que tenga una obligacién de adquisicion - real o contingente - en
virtud de un compromiso contractual vigente.

9. Inversiones en instrumentos emitidos por instituciones financieras
sujetas a regulacién y supervisiéon, computables como capital comun en
éstas, cuando dichas instituciones posean una tenencia reciproca
destinada a incrementar el capital comidn de la instituciéon de
intermediacion financiera. Se excluiran las inversiones ya deducidas por
concepto de inversiones especiales a que refiere el numeral 6.

10. Inversiones en instrumentos emitidos por instituciones financieras
sujetas a regulacién y supervision, en las que la institucion de
intermediacién financiera tenga acciones o partes de capital pero que no
estén sujetas a consolidacion, siempre que se trate de instrumentos
computables como capital comin de las mismas. Se excluirdn las
inversiones ya deducidas por concepto de inversiones especiales a que
refiere el numeral 6., asi como las inversiones en acciones que se
adquieran con el objetivo de acceder a servicios necesarios para llevar a
cabo las operaciones que la institucion estd autorizada a realizar con
habitualidad.

11. El importe de las partidas que deban deducirse del capital adicional, que
exceda del capital adicional de la institucion.

Las inversiones mencionadas en los numerales 8., 9. y 10. incluyen las tenencias
directas, indirectas y sintéticas.

Se entiende como tenencia indirecta a la inversion de una institucién de
intermediacién financiera en una entidad intermediaria que, a su vez, tiene
instrumentos computables como capital comdn de otra institucién financiera. En
el caso del numeral 8., la entidad intermediaria tiene instrumentos computables
como capital comun de la institucién de intermediacién financiera.

La tenencia sintética refiere a la inversién que una instituciéon de intermediacién
financiera realiza en instrumentos cuyo valor estd directamente relacionado al
valor de instrumentos computables como capital comidn de otra institucién de
intermediacién financiera. En el caso del numeral 8., el valor de los instrumentos
debe estar directamente relacionado al valor de los instrumentos computables
como capital comun de la institucién de intermediacién financiera.

Se considera tenencia reciproca la posesién por una institucién financiera de
instrumentos computables como capital comun de la instituciéon de intermediacion
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financiera, cuando esta Ultima también posea instrumentos computables como
capital comun de la otra institucion financiera.

Adicionalmente, se deducird el exceso que surja de comparar los activos por
impuestos diferidos correspondientes a diferencias temporarias con el 10% (diez
por ciento) del capital comun, una vez descontadas las partidas 100% (cien por
ciento) deducibles.

VIGENCIA: Lo dispuesto precedentemente regird a partir del 1° de enero de 2023.

ARTICULO 154.3.1 (DEDUCCIONES AL CAPITAL ADICIONAL DE LA
RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA).

Las instituciones de intermediacién financiera aplicardn al capital adicional de la
responsabilidad patrimonial neta las siguientes deducciones:

1. Instrumentos propios de capital adicional que la institucién posea y
aquellos que tenga una obligacién de adquisicion - real o contingente - en
virtud de un compromiso contractual vigente.

2. Inversiones en instrumentos emitidos por instituciones financieras
sujetas a regulacién y supervision, computables como capital adicional en
éstas, cuando dichas instituciones posean una tenencia reciproca
destinada a incrementar el capital adicional de la institucién de
intermediacién financiera.

3. Inversiones en instrumentos emitidos por instituciones financieras
sujetas a regulaciéon y supervision, en las que la institucion de
intermediacién financiera tenga acciones o partes de capital pero que no
estén sujetas a consolidacién, siempre que se trate de instrumentos
computables como capital adicional de las mismas.

4. El importe de las partidas que deban deducirse del patrimonio neto
complementario, que exceda del patrimonio neto complementario de la
institucion.

Las inversiones mencionadas en los numerales 1., 2. y 3. incluyen las tenencias
directas, indirectas y sintéticas.

Se entiende como tenencia indirecta a la inversion de una institucién de
intermediacién financiera en una entidad intermediaria que, a su vez, tiene
instrumentos computables como capital adicional de otra institucién financiera.
En el caso del numeral 1., la entidad intermediaria tiene instrumentos
computables como capital adicional de la institucién de intermediacién financiera.
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La tenencia sintética refiere a la inversién que una institucion de intermediacién
financiera realiza en instrumentos cuyo valor estd directamente relacionado al
valor de instrumentos computables como capital adicional de otra institucién de
intermediacién financiera. En el caso del numeral 1., el valor de los instrumentos
debe estar directamente relacionado al valor de los instrumentos computables
como capital adicional de la institucion de intermediacién financiera.

Se considera tenencia reciproca la posesién por una institucién financiera de
instrumentos computables como capital adicional de la instituciéon de
intermediacién financiera, cuando esta dltima también posea instrumentos
computables como capital adicional de la otra institucion financiera.

VIGENCIA: Lo dispuesto precedentemente regird a partir del 1° de enero de 2023.

ARTIiCULO 154.3.2 (DEDUCCIONES AL PATRIMONIO NETO
COMPLEMENTARIO DE LA RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA).

Las instituciones de intermediaciéon financiera aplicardn al patrimonio neto
complementario de la responsabilidad patrimonial neta las siguientes
deducciones:

1. Instrumentos propios de patrimonio neto complementario que la
institucion posea y aquellos que tenga una obligacién de adquisicion -
real o contingente - en virtud de un compromiso contractual vigente.

2. Inversiones en instrumentos emitidos por instituciones financieras
sujetas a regulacién y supervisién, computables como patrimonio neto
complementario en éstas, cuando dichas instituciones posean una
tenencia reciproca destinada a incrementar el patrimonio neto
complementario de la institucién de intermediacién financiera.

3. Inversiones en instrumentos emitidos por instituciones financieras
sujetas a regulaciéon y supervision, en las que la institucion de
intermediacién financiera tenga acciones o partes de capital pero que no
estén sujetas a consolidacién, siempre que se trate de instrumentos
computables como patrimonio neto complementario de las mismas.

Las inversiones mencionadas en los numerales 1., 2. y 3. incluyen las tenencias
directas, indirectas y sintéticas.

Se entiende como tenencia indirecta a la inversién de una institucion de
intermediacién financiera en una entidad intermediaria que, a su vez, tiene
instrumentos computables como patrimonio neto complementario de otra
institucién financiera. En el caso del numeral 1, la entidad intermediaria tiene
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instrumentos computables como patrimonio neto complementario de Ia
instituciéon de intermediacion financiera.

La tenencia sintética refiere a la inversién que una instituciéon de intermediacién
financiera realiza en instrumentos cuyo valor estd directamente relacionado al
valor de instrumentos computables como patrimonio neto complementario de otra
institucion de intermediacién financiera. En el caso del numeral 1., el valor de los
instrumentos debe estar directamente relacionado al valor de los instrumentos
computables como patrimonio neto complementario de la institucion de
intermediacién financiera.

Se considera tenencia reciproca la posesién por una institucién financiera de
instrumentos computables como patrimonio neto complementario de Ia
institucién de intermediaciéon financiera, cuando esta Ultima también posea
instrumentos computables como patrimonio neto complementario de la otra
institucion financiera.

VIGENCIA: Lo dispuesto precedentemente regird a partir del 1° de enero de 2023.

ARTICULO 154.4 (CONDICIONES PARA LA REDUCCION, RECOMPRA,
RESCATE O AMORTIZACION ANTICIPADA DE INSTRUMENTOS INCLUIDOS
EN LA RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA).

Para obtener la autorizacién para la reduccién, recompra, rescate o amortizaciéon
anticipada de los instrumentos de capital comun, capital adicional y patrimonio
neto complementario a que refiere el articulo 41, las instituciones de
intermediacion financiera deberdn cumplir alguna de las siguientes condiciones:

a) sustituir el instrumento por otro de igual o mayor calidad y en
condiciones que sean sostenibles para su capacidad de generacién de
ingresos, o

b) demostrar ante la citada Superintendencia que su responsabilidad
patrimonial neta superard lo requerido en los articulos 154.5, 158.1 y
158.2 por un margen minimo de 20% (veinte por ciento) tras la reduccién,
recompra, rescate o amortizacion anticipada.

Se entendera que la sustitucién es “sostenible” en la medida en que no genere - ni
en esa fecha ni en un futuro previsible - un cambio negativo de la rentabilidad de la
institucion.

En el caso de instrumentos de capital adicional y de patrimonio neto
complementario deberan haber transcurrido - como minimo - 5 (cinco) anos desde
su emision.
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La Superintendencia de Servicios Financieros podra permitir que las instituciones
reduzcan, recompren, rescaten o amorticen anticipadamente los citados
instrumentos antes de transcurrido el referido plazo, cuando se cumpla la
condicién establecida en el literal a) o b) precedente y, ademas, alguna de las que
se indican a continuacion:

1) que exista una modificacién en las condiciones de elegibilidad de dichos
instrumentos que tuviera como resultado probable su exclusiéon de la
responsabilidad patrimonial neta o su reclasificacién en un componente
de capital de inferior calidad, y que se cumplan las siguientes
condiciones:

i) que la Superintendencia considere que existe certeza suficiente que
va a producirse dicha modificacién, y

ii) que la institucion demuestre a satisfaccion de la referida
Superintendencia que la reclasificaciéon de dichos instrumentos no
era previsible razonablemente en el momento de su emision.

2) que la institucion demuestre a la Superintendencia que existe una
modificacion importante en el tratamiento fiscal o regulatorio aplicable a
dichos instrumentos, la cual no era previsible razonablemente en el
momento de su emision.

VIGENCIA: Lo dispuesto precedentemente regird a partir del 1° de enero de 2023.

ARTICULO 154.5 (REQUISITOS MiNIMOS PARA LA RESPONSABILIDAD
PATRIMONIAL NETA).

Las instituciones de intermediacién financiera deberan, en todo momento, cumplir
con los siguientes requisitos:

1. Cuando la responsabilidad patrimonial neta minima a que refiere el articulo
158 sea equivalente al requerimiento de capital basico (o0 a una vez y media el
requerimiento de capital por riesgos, segun corresponda) o al requerimiento
de capital por activos y riesgos y compromisos contingentes:

- el capital adicional y el patrimonio neto complementario a computar en la
determinacioén de la responsabilidad patrimonial neta no podran superar,
respectivamente, la tercera parte del capital comdn y la tercera parte del
patrimonio neto esencial.

- la suma del capital comun, capital adicional y patrimonio neto
complementario deberd - como minimo - ser equivalente al requerimiento
de capital basico (0 a una vez y media el requerimiento de capital por

Diagonal Fabini 777 - C.P. 11100 - Tel.: (598 2) 1967 — Montevideo, Uruguay — www.bcu.gub.uy



BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

riesgos, segln corresponda) o al requerimiento de capital por activos y
riesgos y compromisos contingentes, segln sea el caso.

2. Cuando la referida responsabilidad patrimonial neta minima sea equivalente al
requerimiento de capital por riesgos:

a) A efectos de cumplir con el requerimiento de capital por riesgo de crédito
definido en el articulo 160, el requerimiento de capital por riesgo de
contraparte definido en el articulo 160.2, el requerimiento de capital por
riesgo de mercado definido en el articulo 162 y el requerimiento de capital
por riesgo operacional definido en el articulo 172:

- el capital comudn deberd - como minimo - ser equivalente al 4,5% de los
activos y riesgos y compromisos contingentes ponderados por riesgo
de crédito, de contraparte, de mercado y operacional. Para los bancos
minoristas a que refiere el literal b) del articulo 1 y las cooperativas de
intermediacién financiera minoristas a que refiere el literal g) del
mencionado articulo, dicho minimo serd equivalente al 6,75%. Para los
bancos de inversion, el porcentaje sera del 8,5%.

- el patrimonio neto complementario a computar en la determinacién
de la responsabilidad patrimonial neta deberd - como maximo - ser
equivalente al 2% de los activos y riesgos y compromisos contingentes
ponderados por riesgo de crédito, de contraparte, de mercado y
operacional. Para los bancos minoristas a que refiere el literal b) del
articulo 1y las cooperativas de intermediacién financiera minoristas a
que refiere el literal g) del mencionado articulo, dicho maximo serd
equivalente al 3%. Para los bancos de inversién, el porcentaje serda del
3,75%.

- la suma del capital comun, capital adicional y patrimonio neto
complementario debera - como minimo - ser equivalente al 8% de los
activos y riesgos y compromisos contingentes ponderados por riesgo
de crédito, de contraparte, de mercado y operacional. Para los bancos
minoristas a que refiere el literal b) del articulo 1 y las cooperativas de
intermediacién financiera minoristas a que refiere el literal g) del
mencionado articulo, dicho minimo sera equivalente al 12%. Para los
bancos de inversién, el porcentaje sera del 15%.

Los activos y riesgos y compromisos contingentes ponderados por riesgo
de crédito se determinaran segun lo dispuesto en el articulo 160. En tanto
los activos y riesgos y compromisos contingentes ponderados por riesgo de
contraparte, mercado y operacional serdn equivalentes a:
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1/X * (Requerimiento de capital por riesgo de contraparte +
Requerimiento de capital por riesgo de mercado +
Requerimiento de capital por riesgo operacional).

Donde:

“X” corresponde al porcentaje de requerimiento de capital por riesgo
de crédito aplicable al tipo de institucion de intermediacion
financiera, seguin lo establecido en el articulo 160.

b) A efectos de cumplir con el requerimiento de capital por riesgo sistémico
definido en el articulo 173, se computara exclusivamente el capital comun.

VIGENCIA: Lo dispuesto precedentemente regird a partir del 1° de enero de 2023.

INCORPORAR en el CAPITULO | - RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA,
del TITULO 11 - RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL, del LIBRO Il - ESTABILIDAD
Y SOLVENCIA, la SECCION Il - EMPRESAS DE SERVICIOS FINANCIEROS, CASAS
DE CAMBIO Y EMPRESAS ADMINISTRADORAS DE CREDITOS DE MAYORES
ACTIVOS, la cual incluird los siguientes articulos que se sustituyen:

ARTICULO 155 (RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA - EMPRESAS DE
SERVICIOS FINANCIEROS).

La responsabilidad patrimonial neta de las empresas de servicios financieros sera
equivalente al patrimonio del estado de situaciéon financiera individual a que
refiere el articulo 596 excluidas las partidas 100% deducibles establecidas en el
articulo 154.3.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regirdn a partir del 1°
de enero de 2023.

ARTICULO 156 (RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA - CASAS DE
CAMBIO).

La responsabilidad patrimonial neta de las casas de cambio serd equivalente al
patrimonio del estado de situacién financiera individual a que refiere el articulo
597, excluidas las partidas 100% deducibles establecidas en el articulo 154.3.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regirdn a partir del 1°
de enero de 2023.
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ARTICULO 156.1 (RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA - EMPRESAS
ADMINISTRADORAS DE CREDITO DE MAYORES ACTIVOS).

La responsabilidad patrimonial neta de las empresas administradoras de crédito de
mayores activos sera equivalente al patrimonio del estado de situacién financiera
individual a que refiere el articulo 629, excluidas las partidas 100% deducibles
establecidas en el articulo 154.3.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regirdn a partir del 1°
de enero de 2023.

SUSTITUIR en el CAPITULO Il - RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA
MINIMA, del TITULO Il - RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL, del LIBRO II -
ESTABILIDAD Y SOLVENCIA, los articulos 158, 158.1, 158.2, 158.3 y 160 por los que
se adjuntan:

ARTICULO 158 (RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL NETA MiNIMA).

Las instituciones de intermediacién financiera deberdn mantener, en todo
momento, una responsabilidad patrimonial neta minima determinada en la forma
que se indica a continuacién:

1. Para los bancos, casas financieras y cooperativas de intermediacién financiera,
excluidos los bancos minoristas y las cooperativas de intermediacién
financiera minoristas, serd el equivalente al mayor valor que resulte de la
comparaciéon entre: (i) el requerimiento de capital basico o, en el caso que
hayan transcurrido 7 anos o mds desde la habilitacién para funcionar, el menor
entre el requerimiento de capital basico y una vez y media el requerimiento de
capital por riesgos, (ii) el requerimiento de capital por activos y riesgos y
compromisos contingentes, y (iii) el requerimiento de capital por riesgo. A
tales efectos se considerara lo siguiente:

a) Requerimiento de capital basico. Es la responsabilidad patrimonial basica
indicada en el articulo 159.

b) Requerimiento de capital por activos y riesgos y compromisos contingentes.
Es el equivalente al 4% del total de activos y riesgos y compromisos
contingentes - netos de provisiones - que surjan del estado de situacién
financiera individual y sus anexos, confeccionado de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 507. A estos efectos se deberdn excluir los activos que se deducen
para el calculo de la responsabilidad patrimonial neta por el importe deducido.
Los instrumentos financieros derivados lineales y las opciones adquiridas
contabilizados en el activo y el pasivo se computaran por el equivalente
de riesgo de crédito de acuerdo con lo establecido en el articulo 161.
Cuando la institucion tenga cuotapartes en fondos de inversion que
integren la cartera de negociacion de acuerdo con lo establecido en el
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articulo 162, los instrumentos financieros derivados lineales y las
opciones adquiridas en los que invierta dicho fondo se trataran como si
fueran exposiciones directas, teniendo en cuenta la cuotaparte que la
institucion posea en el total del fondo de inversion.

¢) Requerimiento de capital por riesgos. Es la suma del requerimiento de
capital por riesgo de crédito definido en el articulo 160, el requerimiento de
capital por riesgo de contraparte definido en el articulo 160.2, el
requerimiento de capital por riesgo de mercado definido en el articulo 162, el
requerimiento de capital por riesgo operacional definido en el articulo 172 y el
requerimiento de capital por riesgo sistémico aplicable a bancos definido en el
articulo 173.

En el caso de las instituciones financieras externas, serd equivalente al mayor
valor que resulte de la comparacién entre: (i) el requerimiento de capital
basico, (ii) el requerimiento de capital por activos y riesgos y compromisos
contingentes, y (iii) el requerimiento de capital por riesgos. A tales efectos se
considerara lo siguiente:

a) Requerimiento de capital basico: U$S 4.500.000 (dblares americanos cuatro
millones quinientos mil).

b) Requerimiento de capital por activos y riesgos y compromisos contingentes.
Es el equivalente al 4% del total de activos y riesgos y compromisos
contingentes - netos de provisiones - que surjan del estado de situacién
financiera individual y sus anexos confeccionados de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 507. A estos efectos se debera excluir los activos que se deducen
para el cdlculo de la responsabilidad patrimonial neta por el importe deducido.
Los instrumentos financieros derivados lineales y las opciones adquiridas
contabilizados en el activo y el pasivo se computaran por el equivalente
de riesgo de crédito de acuerdo con lo establecido en el articulo 161.
Cuando la institucion tenga cuotapartes en fondos de inversion que
integren la cartera de negociacion de acuerdo con lo establecido en el
articulo 162, los instrumentos financieros derivados lineales y las
opciones adquiridas en los que invierta dicho fondo se trataran como si
fueran exposiciones directas, teniendo en cuenta la cuotaparte que la
institucion posea en el total del fondo de inversion.

¢) Requerimiento de capital por riesgos. Es la suma del requerimiento de capital
por riesgo de crédito definido en el articulo 160, el requerimiento de capital
por riesgo de contraparte definido en el articulo 160.2, el requerimiento
de capital por riesgo de mercado definido en el articulo 162 y el
requerimiento de capital por riesgo operacional definido en el articulo 172.
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3. Para los bancos de inversién, bancos minoristas y cooperativas de
intermediacién financiera minoristas serd equivalente al mayor valor que
resulte de la comparacién entre: (i) el requerimiento de capital por activos y
riesgos y compromisos contingentes, y (ii) el requerimiento de capital por
riesgos. A estos efectos, se aplicard lo dispuesto en los literales b) y c¢) del
numeral 1., estableciéndose que para los bancos de inversién el porcentaje del
literal b) serd del 10%. Durante los siete primeros anos siguientes al
otorgamiento de la habilitacién para funcionar, la responsabilidad patrimonial
neta minima de las instituciones comprendidas en este numeral no podra ser
inferior a la responsabilidad patrimonial bdsica definida para ellas en el
articulo 159.

4. En el caso de las administradoras de grupos de ahorro previo, sera equivalente
al mayor valor que resulte de la comparacién entre: (i) el requerimiento de
capital basico o, en el caso que hayan transcurrido 7 anos o mas desde la
habilitacién para funcionar, el menor entre el requerimiento de capital basico
y una vez y media el requerimiento de capital por riesgos, y (ii) el
requerimiento de capital por riesgos. A estos efectos, se aplicarad lo dispuesto
en los literales a) y ¢) del numeral 1.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regiran a partir del 1°
de enero de 2023.

ARTIiCULO 158.1 (COLCHON DE CONSERVACION DE CAPITAL).

Los bancos, excluidos los bancos de inversién y los bancos minoristas, deberan
mantener en promedio un capital comun adicional al requerido para cumplir con
la responsabilidad patrimonial neta minima a que refiere el articulo 158.

El referido promedio se determinara al cierre del ejercicio anual en base a la
situacion patrimonial al cierre de cada mes.

Cuando la resionsabilidad iatrimonial neta minima sea eiuivalente al

Cuando la responsabilidad patrimonial neta minima sea equivalente al
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