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CIRCULAR N°2498

SUPERINTENDENCIA DE SERVICIOS FINANCIEROS — RESOLUCION

SUPERINTENDENCIA DE SERVICIOS FINANCIEROS

VISTO: La Iniciativa “IO 9 — Bancos. Pilar Il Basilea — Recomendaciones de la
Asistencia Técnica” del plan de actividades de la Superintendencia de Servicios
Financieros del afio 2025.

RESULTANDO:

I) Que, con el objetivo de dar cumplimiento a una de las actividades de la
Iniciativa a que refiere el Visto, la Intendencia de Supervisién elaboré una
propuesta a efectos de la incorporacién de requerimientos de capital
adicionales en el marco del Pilar 1l de Basilea lll.

) Que en el Plan de Regulaciones de 2025 se incluyé una iniciativa cuyo
objetivo es la emisibn de una regulacion que incorpore dichos
requerimientos.

lll) Que el proyecto elaborado introduce un requerimiento de capital por riesgos
adicionales que sera aplicable a los bancos, bancos minoristas, bancos de
inversion, casas financieras, instituciones financieras externas, cooperativas
de intermediacién financiera y cooperativas de intermediacién financiera
minoristas, el que sera igual a la suma de los siguientes requerimientos:

- Requerimiento de capital que surja del proceso de revision y evaluacion
supervisora.

- Requerimiento de capital por concentracién de riesgo de crédito en el
sector no financiero.

- Requerimiento de capital por riesgo de tasa de interés estructural.

- Requerimiento de capital como resultado de pruebas de tension
realizadas por la Superintendencia de Servicios Financieros

IV) Que el proyecto establece que como resultado del proceso de revision y
evaluacién supervisora, la Superintendencia de Servicios Financieros
asignard a las instituciones una calificacion, que determinar4d un
requerimiento de capital en funcion de los activos y riesgos y compromisos
contingentes ponderados por riesgo de crédito, de contraparte, de mercado
y operacional.

V) Que, en materia de concentracion de riesgo de crédito en el sector no
financiero, el proyecto incorpora un requerimiento por concentracion
individual y un requerimiento por concentracion sectorial para los que se
deberan calcular los respectivos indices de concentracion, que
determinaran el cargo de capital correspondiente como porcentaje de los
activos y riesgos y compromisos contingentes ponderados por riesgo de
crédito.

VI) Que para la determinacion del requerimiento de capital por riesgo de tasa
de interés estructural, el proyecto establece que se consideraran los
cambios en el valor actual neto de los flujos de activos menos pasivos
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denominados en cada moneda en un escenario de riesgo pred%'ﬁ%%é‘oﬂ%
representa un incremento de 200 puntos basicos en las curvas de tasas de
interés, determinandose un requerimiento de capital cuando la variacion en
dicho valor actual neto supera el 15% de patrimonio neto esencial.

VIl) Que el proyecto establece que la Superintendencia de Servicios
Financieros podra establecer un requerimiento de capital como resultado
de las pruebas de tensién que esta defina en determinados escenarios. El
resultado del impacto de dichos escenarios en el monto de los recursos
propios y en el ratio de RPN sobre los activos ponderados por riesgo
determinara el requerimiento de capital a exigir.

VIII) Que, a efectos de cumplir con el requerimiento de capital por riesgos
adicionales, el proyecto indica que las instituciones computaran al menos
el 75% del requisito con patrimonio neto esencial, el que debera estar
integrado al menos con un 75% de capital comun.

IX) Que se extiende la multa por infracciones a las normas sobre
responsabilidad patrimonial neta minima - equivalente al 1 %o (uno por mil)
de cada insuficiencia diaria incurrida - al requerimiento de capital por
riesgos adicionales.

X) Que, adicionalmente y en forma complementaria, se promueven ajustes a
los articulos 154.1 (Componentes de la responsabilidad patrimonial neta
antes de deducciones), 158.2 (Colchén de capital contraciclico), 166
(Requerimiento de capital por riesgo de tipo de cambio — forma de
calculo) y 173 (Requerimiento de capital por riesgo sistémico) de la
Recopilacion de Normas de Regulacién y Control del Sistema Financiero.

Xl) Que la propuesta fue puesta a consulta de las instituciones supervisadas
y del publico en general con fecha 27 de agosto de 2025, venciendo el
plazo para la recepcién de los comentarios el 26 de setiembre ppdo.

Xll) Que se recibieron consultas y comentarios de la Asociacion de Bancos
Privados del Uruguay y del Banco de la Republica Oriental del Uruguay.

XI) Que las principales consultas y comentarios refirieron a los siguientes
aspectos: periodicidad del célculo y cOmputo de riesgos para el
requerimiento de capital por concentracion de riesgo de crédito en el
sector no financiero, a la forma de célculo del requerimiento de capital por
riesgo de tasa de interés estructural, a la explicitacion de los escenarios
de tension a considerar a efectos del célculo del requerimiento de capital
como resultado de pruebas de tensién realizadas por la Superintendencia
de Servicios Financieros, a la deduccién de resultados acumulados y del
ejercicio de la responsabilidad patrimonial neta, a los requisitos para el
cumplimiento del requerimiento de capital por riesgos adicionales y a la
multa por insuficiencia de capital por riesgos adicionales.

CONSIDERANDO:
) Que los comentarios recibidos de la industria aportaron elementos que

permitieron clarificar la propuesta original, poniendo de manifiesto la
importancia del proceso de consulta.
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) Que, considerando los comentarios antedichos, se incorporaron las
siguientes modificaciones:

- En el articulo 154.1 (Componentes de la responsabilidad patrimonial
neta antes de deducciones), se incorpora la definicién de ratio de
distribucion de resultados, se aclara como debe calcularse el ultimo
ratio de distribucion de resultados para el ejercicio en curso (t) y
como debe calcularse el promedio de los ultimos tres ratios para el
referido ejercicio.

- En el citado articulo 154.1 se aclara que es de aplicacion lo
dispuesto por la Circular N°2400 a efectos de cOmputo de los
instrumentos de deuda emitidos durante el afio 2022 en el capital
adicional.

- En el articulo 166 (Requerimiento de capital por riesgo de tipo de
cambio — forma de célculo) se define la posicion estructural en
términos analiticos.

lll) Que, asimismo, como consecuencia de analisis posteriores se entendid
conveniente modificar el momento a partir del cual rige el requerimiento de
capital por riesgo sistémico, pasando del 31 de diciembre del afio t+1 al 1
de enero del afio t+2.

ATENTO: A lo dispuesto en el literal A) del articulo 38 de la Ley Nro. 16.696 del
30 de marzo de 1995 en la redaccion dada por el articulo 2 de la Ley Nro.
20.345 del 19 de setiembre de 2024 y a los informes emitidos por esta
Superintendencia de Servicios Financieros.

SE RESUELVE:

1. SUSTITUIR en el Capitulo | — Responsabilidad patrimonial neta, del Titulo I
— Responsabilidad patrimonial, del Libro Il — Estabilidad y solvencia de la
Recopilacion de Normas de Regulacién y Control del Sistema Financiero los
articulos 154.1 y 154.5 por los siguientes:

ARTICULO 154.1 (COMPONENTES DE LA RESPONSABILIDAD
PATRIMONIAL NETA ANTES DE DEDUCCIONES).

Los componentes de la responsabilidad patrimonial neta antes de las
deducciones a que refieren los articulos 154.3, 154.3.1 y 154.3.2
comprenden los siguientes conceptos:

1) El capital comdn incluye:

a) Acciones ordinarias emitidas por la institucion de intermediacion
financiera y aportes no capitalizados correspondientes a futuras
emisiones de acciones ordinarias, asi como el capital asignado por la
casa matriz en el caso de sucursales de sociedades extranjeras,
siempre que cumplan las condiciones establecidas en el numeral 1)
del articulo 154.2.
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b) Primas de emision conexas a las acciones a que refiefe REUliefRay 2498
precedente.

c) Capital social a que refiere el articulo 53 de la Ley N° 18.407 de 24 de
octubre de 2008 (Ley de Cooperativas).

d) Resultados acumulados y resultados del ejercicio, luego de deducir el
saldo del rubro “Anticipos de resultados”.

No podra computarse aquella parte de los resultados del
ejercicio en curso y del ejercicio inmediato anterior que la
institucion razonablemente estime distribuir como dividendos
-que ya no se hubieran adelantado- de acuerdo con el mayor
valor entre: el ratio resultante de la politica de distribucién a que
refiere el articulo 129, el ultimo ratio de distribucion de
resultados y el promedio de los dultimos tres ratios de
distribucién de resultados. Cuando exista una decision expresa
de la Asamblea al respecto, se comenzara a computar lo que la
misma haya decidido no distribuir.

Se define el ratio de distribucion como el cociente entre la
distribucién de resultados (anticipos incluidos) y el resultado del
ejercicio correspondiente.

Para el ejercicio en curso (t) se considera como ultimo ratio de
distribucién de resultados al cociente entre la distribuciéon de
resultados del peniltimo ejercicio (t-2) sobre el resultado de
dicho ejercicio, con un maximo de 100%. En caso de que el
resultado del ejercicio sea negativo o nulo, se considerara que el
ratio de distribucién de resultados es 0%.

Asimismo, para el célculo del promedio de los ultimos tres ratios
se consideraran los ratios de distribucién correspondientes a (t-
2), (t-3) y (t-4) conforme la definicion precedente.

También debera deducirse aquella parte de los restantes
resultados acumulados que se estime o se haya decidido
distribuir.

Los saldos netos positivos remanentes pasibles de ser computados
-hasta tanto se reciba opinion favorable del auditor externo- lo haran
por el 50% cuando, en al menos de uno de los 3 ultimos dictdmenes,
no se haya contado con dicha posicion favorable.

e) Reservas creadas con cargo a las utilidades netas después de
impuestos, las que se computaran - hasta tanto se reciba opinion
favorable del auditor externo sobre dichas utilidades - por el 50%
cuando, en al menos uno de los 3 (tres) dltimos dictamenes, no se
haya contado con dicha opinion favorable.

f) Ajustes por valoracion. Los saldos netos positivos correspondientes a
dichos ajustes por valoracion se computaran - hasta tanto se reciba
opinion favorable del auditor externo - por el 50% cuando, en al
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menos uno de los 3 (tres) ultimos dictamenes, no se ha%RGUﬁt%{ﬂﬂoz“gS
con dicha opinién favorable.

g) Participacion no controladora, cuando corresponda determinar la
responsabilidad patrimonial neta en base a la situaciéon consolidada,
siempre que esté asociada a las acciones ordinarias descritas en el
literal a) precedente y sujeto a las condiciones establecidas en el
numeral 1) del articulo 154.2.

Se computara la participacibn no controladora correspondiente a
instituciones financieras sujetas a regulacion y supervision, cuya
inversion por parte de la institucion de intermediacion financiera esté
permitida por las normas legales y reglamentarias vigentes.

Los elementos a que se refieren los literales d) a f) se reconoceran como
capital comdn solo cuando puedan ser utilizados inmediatamente y sin
restriccion por las instituciones para la cobertura de riesgos o de pérdidas en
cuanto se produzcan.

2) El capital adicional incluye:

a) Acciones preferidas y aportes no capitalizados correspondientes a
futuras emisiones de acciones preferidas y otros instrumentos
financieros emitidos por la institucion de intermediacion financiera,
siempre que cumplan las condiciones establecidas en el numeral 2)
del articulo 154.2.

b) Primas de emision conexas a los instrumentos a que refiere el literal
precedente.

c) Acciones cooperativas con interés emitidas al amparo de la Ley N°
17.613 de 27 de diciembre de 2002.

d) Instrumentos emitidos por subsidiarias en poder de terceros, cuando
corresponda determinar la responsabilidad patrimonial neta en base a
la situacion consolidada, en las condiciones del literal a) precedente y
sujeto a las condiciones establecidas en el numeral 2) del articulo
154.2.
Se computaran los instrumentos emitidos por instituciones financieras
sujetas a regulacion y supervision, cuya inversion por parte de la
institucion de intermediacion financiera esté permitida por las normas
legales y reglamentarias vigentes.

3) El patrimonio neto complementario comprende:

a) Instrumentos emitidos por la institucion de intermediacion financiera,
siempre que cumplan las condiciones establecidas en el numeral 3)
del articulo 154.2. En particular, las obligaciones subordinadas
deberan computarse segun el plazo remanente, de acuerdo con la
siguiente escala:

- Mas de 5 afios: 100%
- Mas de 4 y hasta 5 afios: 80%
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- Mas de 3y hasta 4 afios: 60% CIRCULAR N°2498
- Mas de 2y hasta 3 afios: 40%

- Mas de 1y hasta 2 afios: 20%

- 1 afio o menos: 0%

b) Provisiones generales sobre créditos por intermediacion financiera
correspondientes a estimaciones realizadas por la empresa para
cubrir pérdidas futuras en la medida en que no estén adscritas a
activos individualizados o a alguna categoria de ellos y que no reflejen
una reduccion en su valoracion, con un limite del 1,25% del total de
activos y riesgos y compromisos contingentes ponderados por riesgo
de crédito a que refiere el articulo 160.

c) Instrumentos emitidos por subsidiarias en poder de terceros, cuando

corresponda determinar la responsabilidad patrimonial neta en base a
la situacion consolidada, y sujeto a las condiciones establecidas en el
numeral 3) del articulo 154.2. En particular, las obligaciones
subordinadas deberan computarse en las condiciones del literal a)
precedente.
Se computaran los instrumentos emitidos por instituciones financieras
sujetas a regulacién y supervision, cuya inversion por parte de la
instituciéon de intermediacién financiera esté permitida por las normas
legales y reglamentarias vigentes.

Los elementos a que refieren los literales a) a f) del numeral 1), los literales
a) a c) del numeral 2) y los literales a) y b) del numeral 3) surgen del estado
de situacion financiera individual, confeccionado de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 507.

DISPOSICION TRANSITORIA: Las condiciones dispuestas
precedentemente respecto a los literales a) y g) del numeral 1), a los
literales a) y d) del numeral 2) y a los literales a) y c) del numeral 3)
regiran para los instrumentos emitidos a partir del 1° de enero de 2023.

Por medio de la Circular N° 2400 de 15 de marzo de 2022 se resolvid
admitir que los instrumentos de deuda que se emitieron durante el aiio
2022 y que satisfacian las condiciones de elegibilidad establecidas en
el numeral 2) del articulo 154.2 de la Recopilacion de Normas de
Regulacién y Control del Sistema Financiero, en la redaccién dada por
la Resolucion de la Superintendencia de Servicios Financieros de 10 de
diciembre comunicada por medio de la Circular N° 2.397, se computen
en el capital adicional siempre que cuenten con la autorizacioén previa
de la referida Superintendencia.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regiran a partir
del 1 de enero de 2026.

ARTICULO 154.5 (REQUISITOS MINIMOS PARA LA RESPONSABILIDAD
PATRIMONIAL NETA).

Las instituciones de intermediacién financiera deberan, en todo momento, cumplir
con los siguientes requisitos:

1. Cuando la responsabilidad patrimonial neta minima a que refiere el articulo
158 sea equivalente al requerimiento de capital basico (0 a una vez y media
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el requerimiento de capital por riesgos, segun correspdridRULSRA 72498
requerimiento de capital por activos y riesgos y compromisos contingentes:

- el capital adicional y el patrimonio neto complementario a computar en la
determinacion de la responsabilidad patrimonial neta no podran superar,
respectivamente, la tercera parte del capital comin y la tercera parte del
patrimonio neto esencial.

- la suma del capital comun, capital adicional y patrimonio neto
complementario deberd - como minimo - ser equivalente al requerimiento
de capital basico (o a una vez y media el requerimiento de capital por
riesgos, segun corresponda) o al requerimiento de capital por activos y
riesgos y compromisos contingentes, segun sea el caso.

2. Cuando la referida responsabilidad patrimonial neta minima sea equivalente
al requerimiento de capital por riesgos:

a) A efectos de cumplir con el requerimiento de capital por riesgo de crédito
definido en el articulo 160, el requerimiento de capital por riesgo de
contraparte definido en el articulo 160.2, el requerimiento de capital por
riesgo de mercado definido en el articulo 162 y el requerimiento de
capital por riesgo operacional definido en el articulo 172:

- el capital comun debera - como minimo - ser equivalente al 4,5%
de los activos y riesgos y compromisos contingentes ponderados
por riesgo de crédito, de contraparte, de mercado y operacional.
Para los bancos minoristas a que refiere el literal b) del articulo 1 y
las cooperativas de intermediacion financiera minoristas a que
refiere el literal g) del mencionado articulo, dicho minimo sera
equivalente al 6,75%. Para los bancos de inversion, el porcentaje
seréa del 8,5%.

- el patrimonio neto complementario a computar en la determinacion
de la responsabilidad patrimonial neta debera - como méaximo - ser
equivalente al 2% de los activos y riesgos y compromisos
contingentes ponderados por riesgo de crédito, de contraparte, de
mercado y operacional. Para los bancos minoristas a que refiere el
literal b) del articulo 1 y las cooperativas de intermediaciéon
financiera minoristas a que refiere el literal g) del mencionado
articulo, dicho maximo sera equivalente al 3%. Para los bancos de
inversion, el porcentaje sera del 3,75%.

- la suma del capital comun, capital adicional y patrimonio neto
complementario debera - como minimo - ser equivalente al 8% de
los activos y riesgos y compromisos contingentes ponderados por
riesgo de crédito, de contraparte, de mercado y operacional. Para
los bancos minoristas a que refiere el literal b) del articulo 1 y las
cooperativas de intermediacion financiera minoristas a que refiere
el literal g) del mencionado articulo, dicho minimo sera equivalente
al 12%. Para los bancos de inversién, el porcentaje sera del 15%.

Los activos y riesgos y compromisos contingentes ponderados por riesgo
de crédito se determinaran segun lo dispuesto en el articulo 160. En tanto
los activos y riesgos y compromisos contingentes ponderados por riesgo
de contraparte, mercado y operacional seran equivalentes a:
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1/X * (Requerimiento de capital por riesgo de contraparte + RéqiErithiRRty"2498
de capital por riesgo de mercado + Requerimiento de capital por riesgo
operacional).

Donde:

“X" corresponde al porcentaje de requerimiento de capital por riesgo de
crédito aplicable al tipo de institucién de intermediacion financiera, segun lo
establecido en el articulo 160.

b) A efectos de cumplir con el requerimiento de capital por riesgo sistémico
aplicable a bancos definido en el articulo 173, se computara
exclusivamente el capital comun.

c) A efectos de cumplir con el requerimiento de capital por riesgos
adicionales a que refiere el articulo 173.1 se computara al menos el
75% del requisito con patrimonio neto esencial, el que debera estar
integrado al menos con un 75% de capital comun.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regiran a partir
del 1 de enero de 2027.

2. SUSTITUIR en el Capitulo Il — Responsabilidad patrimonial neta minima, del
Titulo Il — Responsabilidad patrimonial, del Libro Il — Estabilidad y solvencia
de la Recopilacion de Normas de Regulacion y Control del Sistema
Financiero los articulos 158.2, 166 y 173 por los siguientes:

ARTICULO 158.2 (COLCHON DE CAPITAL CONTRACICLICO)

La Superintendencia de Servicios Financieros podra exigir que los bancos,
excluidos los bancos de inversion, deban mantener un capital comun
adicional al requerido para cumplir con la responsabilidad patrimonial neta
minima y con el colchén de conservacion de capital, a que refieren los
articulos 158 y 158.1, respectivamente.

Cuando la responsabilidad patrimonial neta minima sea equivalente al
requerimiento de capital por riesgos, el requerimiento de capital
contraciclico sera un porcentaje A de entre 0% y 2,5% de los activos y
riesgos y compromisos contingentes ponderados por riesgo de crédito,
de contraparte, de mercado y operacional.

Cuando la responsabilidad patrimonial neta minima sea equivalente al
requerimiento de capital basico o al requerimiento de capital por
activos y riesgos y compromisos contingentes y dicho requerimiento
minimo sea inferior al 10,5% mas A de los activos y riesgos y
compromisos contingentes ponderados por riesgo de crédito, de
contraparte, de mercado y operacional, se debera mantener capital
comun adicional por dicha diferencia. En caso de que Ila
responsabilidad patrimonial neta minima, se determine como una vez y
media el requerimiento de capital por riesgos, no se requerird mantener
un colchén de capital contraciclico.

A estos efectos, los activos y riesgos y compromisos contingentes
ponderados por riesgo de crédito se determinaran segun lo dispuesto en el
articulo 160. En tanto, los activos y riesgos y compromisos contingentes
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ponderados por riesgo de contraparte, mercado y operaci&‘lgFuéé%Hoz“%
equivalentes a:

1/X * (Requerimiento de capital por riesgo de contraparte + Requerimiento
de capital por riesgo de mercado + Requerimiento de capital por riesgo
operacional).

Donde:

“X” corresponde al porcentaje de requerimiento de capital por riesgo de
crédito aplicable al tipo de institucion de intermediacion financiera, segun lo
establecido en el articulo 160.

El porcentaje A exigible sera anunciado semestralmente por la
Superintendencia de Servicios Financieros, conjuntamente con un informe
gue evaluard la acumulacion de riesgos en el sistema financiero a través de
un conjunto de variables, tales como:

a. la deteccion de la fase del ciclo econdmico en la que se encuentre la
economia (expansion, estancamiento, recesion, recuperacion), con base
en métodos estadisticos estandar;

b. la evolucion del Crédito al Sector Privado No Financiero (SPNF) a través
de su tasa de crecimiento, de la relacion entre el Crédito al SPNF y los
activos bancarios, asi como de la relacion entre el Crédito al SPNF y el
Producto Interno Bruto (PIB); y

c. otras variables cuantitativas y cualitativas que se consideren relevantes.

Cuando la Superintendencia de Servicios Financieros fije el porcentaje
determinara, asimismo, la fecha a partir de la cual entrara en vigencia el
nuevo requerimiento. En los casos de incremento del porcentaje, dicha
fecha de vigencia serda 12 (doce) meses posteriores al anuncio, salvo
circunstancias excepcionales debidamente justificadas.

A efectos de la fijacion del porcentaje A exigible, se tendran en cuenta los
valores maximos que se indican a continuacion:

Me_1x_|mo Fecha

exigible

0,625% Hasta Dic/2020
1,250% Hasta Dic/2021
1,875% Hasta Dic/2022
2,500% Desde Ene/2023

El colchdn de capital contraciclico debera cumplirse en promedio al cierre
del ejercicio anual. A estos efectos, se determinara el requerimiento de
capital contraciclico (A) promedio anual considerando la cantidad de meses
en que estuvo vigente cada nivel y se comparara con el excedente
promedio de capital comun en base a la situacion patrimonial al cierre de
cada mes.

Los bancos que presenten estados financieros consolidados deberan
cumplir con la exigencia de capital comun adicional también en base a la
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situacion consolidada. A estos efectos, sera de aplicacion lo dispﬁ@%‘fHWé‘foz“%

articulo 177.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regiran a
partir de la fecha de publicacion de la correspondiente Resolucion en el
Diario Oficial.

ARTICULO 166 (REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR RIESGO DE TIPO
DE CAMBIO - FORMA DE CALCULO).

El requerimiento de capital por riesgo de tipo de cambio se determinara de
acuerdo con la férmula que se describe a continuacion.

En primer lugar, correspondera calcular la posicidn neta expuesta en cada
moneda, que se determinara deduciendo a la posicion neta la posicion
estructural.

La posicion neta en cada moneda se determinara como la diferencia entre
los activos y pasivos en dicha moneda, a excepcion de los activos y
pasivos que surjan de instrumentos financieros derivados. En el caso de
instrumentos financieros derivados lineales, se computard una posicion
activa por el valor nocional de la moneda a recibir y una posicion pasiva por
el valor nocional de la moneda a entregar. En el caso de las opciones de
monedas, se computarda una posicion activa por la posicion delta
equivalente de la moneda a recibir y una posicion pasiva por la posicion
delta equivalente de la moneda a entregar. La posicion neta en cada
moneda se computara de conformidad con las normas contables
dispuestas por la Superintendencia de Servicios Financieros.

Cuando la institucion tenga cuotapartes en fondos de inversion que
integren la cartera de negociacion de acuerdo con lo establecido en el
articulo 162, los activos sujetos a riesgo de tipo de cambio en los que
invierta el fondo se trataran como si fueran exposiciones directas, teniendo
en cuenta la cuotaparte que la institucion posea en el total del fondo de
inversion. Dichos activos se consideraran en conjunto con las demas
exposiciones mantenidas por la institucion y, a efectos del céalculo del
requerimiento de capital, se aplicard lo dispuesto en el presente articulo.

P4
PE; = (Lje; PNjy« Tippa;

RCRTC =
Méx {(X¥ PNA, * g, + X PNA, *o,); (X [PNP,/*c, +X [PNP,[* a,)] .

|PNGJ‘E| X g+ RCGV

Donde:
- POS; = posicién neta expuesta en la moneda extranjera-i; si es positiva,

la posicion neta expuesta sera activa (PV4) y si es negativa, sera pasiva
(PNP)
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- i = posicion neta en la moneda extranjera-i, que resulta de la

diferencia entre la posicién activa en esa moneda (F4:) y la posicion
pasiva (PFr)
- PE; = posicién estructural en la moneda-i

- ] = conjunto de todas las monedas del estado de situacién financiera y
posicion en derivados, incluida la moneda nacional

- RCRTC = requerimiento de capital por riesgo de tipo de cambio

- PN4; = posicién neta expuesta activa de las monedas extranjeras de
paises con calificacion igual o superior a AA'y del Euro

- PN4; = posicion neta expuesta activa de las monedas extranjeras de los
restantes paises

- PNP, - posicién neta expuesta pasiva de las monedas extranjeras de
paises con calificacion igual o superior a AA'y del Euro

- PNP; = posicién neta expuesta pasiva de las monedas extranjeras de los
restantes paises

- PNy, = posicién neta expuesta en oro

- 9 = factor de ponderacién, que asciende a 8% para las monedas de

paises con calificacién igual o superior a AA, Euro y Oro y es un 10%
para las restantes monedas

- RCGV = requerimientos de capital por riesgo gamma y vega de las
opciones sobre moneda extranjera y oro, calculados de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 171

A efectos de considerar las calificaciones de riesgo, seran de aplicacion los
criterios dispuestos en el numeral 1 del articulo 160.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regiran a partir
de la fecha de publicacién de la correspondiente Resolucién en el Diario
Oficial.

ARTICULO 173 (REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR RIESGO
SISTEMICO).

El requerimiento de capital por riesgo sistémico sera aplicable a los bancos,
excluidos los bancos de inversion y los bancos minoristas, en funcion de su
contribucion al riesgo sistémico, que se determinara considerando la
participacion de cada uno en:

- el total de activos

- el total de activos bajo custodia

- el riesgo por tipo de cambio

- el monto de las operaciones del sistema de pagos

Los datos sobre activos y activos bajo custodia surgirdn del boletin
informativo mensual de la Superintendencia de Servicios Financieros.

El riesgo por tipo de cambio se medira como el valor absoluto de la posicion
neta expuesta en moneda extranjera a que refiere el articulo 165. El dato
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para el total de bancos surgira de la informaciéon del boletin frifST IR 2498

mensual de la referida Superintendencia.

El monto de las operaciones del sistema de pagos se determinara a partir
del reporte semestral del sistema de pagos de alto valor del Area de Sistema
de Pagos del Banco Central del Uruguay.

Para cada una de las categorias antes mencionadas se dividira el importe
promedio correspondiente a cada banco sobre el importe promedio
agregado de todos los bancos.

Se consideraran los promedios del afio mévil “julio del afio t - junio del afio
t+17.

La participacion relativa en cada categoria se multiplicara por los
ponderadores que se indican a continuacion, a efectos de calcular el
indicador de riesgo sistémico para cada banco:

Activos: 40%

Activos bajo custodia: 10%
Riesgo por tipo de cambio: 20%
Sistema de pagos: 30%

El requerimiento de capital por riesgo sistémico se determinara anualmente y
regird a partir del 1 de enero del afio t+2, por el término de un afio, de
acuerdo con la siguiente escala:

Indicador % de activos y contingencias deudoras
ponderados por riesgo de crédito, de
contraparte, de mercado y
operacional

Mayor a 7,5% y menor o igual a 0,5%

15%

Mayor a 15% y menor o igual a 1%

21%

Mayor a 21% y menor o igual a 1,5%

25%

Mayor de 25% 2%

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regirdn a partir
de la fecha de publicacién de la correspondiente Resolucion en el Diario
Oficial.

3. INCORPORAR en el Capitulo Il — Responsabilidad patrimonial neta minima,
del Titulo 1l — Responsabilidad patrimonial, del Libro Il — Estabilidad y
solvencia de la Recopilacion de Normas de Regulacion y Control del Sistema
Financiero los siguientes articulos:

ARTICULO 173.1 (REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR RIESGOS
ADICIONALES).

El requerimiento de capital por riesgos adicionales sera aplicable a los
bancos, bancos minoristas, bancos de inversion, casas financieras,
instituciones financieras externas, cooperativas de intermediacion financiera
y cooperativas de intermediacion financiera minoristas.
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Dicho requerimiento sera adicional a la responsabilidad patrimonial neta
minima dispuesta en el articulo 158 y a los colchones de conservacion de
capital y capital contraciclico a que refieren los articulos 158.1 y 158.2,
respectivamente.

El requerimiento de capital por riesgos adicionales, segun se detalla en los
articulos siguientes, sera igual a la suma de los siguientes:

a) Requerimiento de capital que surja del proceso de revision y
evaluacion supervisora.

b) Requerimiento de capital por concentracion de riesgo de crédito en el
sector no financiero.

c) Requerimiento de capital por riesgo de tasa de interés estructural.

d) Requerimiento de capital como resultado de pruebas de tension
realizadas por la Superintendencia de Servicios Financieros.

VIGENCIA: Lo dispuesto precedentemente regira a partir del 1 de enero de
2027.

ARTICULO 173.2 (REQUERIMIENTO DE CAPITAL DERIVADO DEL
PROCESO DE REVISION Y EVALUACION SUPERVISORA).

Como resultado del proceso de revision y evaluacion supervisora que
comprende la evaluacibn en materia de gobierno corporativo, situacién
econdmico financiera y gestion de riesgos y tecnologia, se asignara a las
instituciones una calificacion que determinara un requerimiento de capital en
funcién de los activos, riesgos y compromisos contingentes ponderados por
riesgo de crédito, de contraparte, de mercado y operacional, conforme a las
instrucciones que se impartiran.

Dicho requerimiento de capital se determinard en oportunidad de la
calificacion y regird a partir del dltimo dia del mes siguiente al de su
notificacion.

VIGENCIA: Lo dispuesto precedentemente regir4 a partir del 1 de enero de
2027.

ARTICULO 173.3 (REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR
CONCENTRACION DE RIESGO DE CREDITO EN EL SECTOR NO
FINANCIERO).

El requerimiento de capital por concentracibn de riesgo de crédito
comprende un requerimiento por concentracion individual y un requerimiento
por concentracion sectorial.

A efectos de la determinacién de dichos requerimientos de capital se deber&
calcular el indice de concentracion individual (ICI) y el indice de
concentracion sectorial (ICS) de acuerdo con las instrucciones que se
impartiran.

A partir de los citados indices se determinara el requerimiento de capital
mensualmente en funciébn de los activos y riesgos y compromisos
contingentes ponderados por riesgo de crédito.
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VIGENCIA: Lo dispuesto precedentemente regira a partir del 1 de! B4R 2498
2027.

ARTICULO 173.4 (REQUERIMIENTO DE CAPITAL POR RIESGO DE
TASA DE INTERES ESTRUCTURAL).

A efectos del célculo del requerimiento de capital por riesgo de tasa de
interés estructural se considerara el riesgo potencial de que el patrimonio de
la entidad se vea afectado como consecuencia de movimientos en las tasas
de interés.

Para la determinaciéon de dicho requerimiento se consideraran los cambios
en el valor actual neto de los flujos de activos menos pasivos denominados
en cada moneda en un escenario de riesgo predefinido que representa un
incremento de 200 puntos basicos en las siguientes curvas de tasas de
interés construidas y publicadas diariamente por la Bolsa Electronica de
Valores del Uruguay: ITLUP, CUly CUD.

A efectos del calculo, se discriminaran los activos y pasivos en pesos,
unidades indexadas (Ul), otras unidades reajustables (OR) y monedas
extranjeras (ME) arbitradas a dolares USA, los que seran asignados a
bandas temporales conforme las instrucciones que se impartiran.

Finalmente se deben sumar los resultados en cada moneda y el
requerimiento de capital por riesgo de tipo de tasa de interés estructural se
determinara de acuerdo con la formula que se describe a continuacion.

RCRTIE = Max [ 0, AVAN — 15%*PNE]
Donde:

- RCRTIE = requerimiento de capital por riesgo de tasa de interés
estructural
- AVAN = cambio en el valor actual neto de activos y pasivos
- PNE = patrimonio neto esencial definido segun lo dispuesto en el
articulo 154.
El requerimiento se determinard para los trimestres cerrados a febrero,
mayo, agosto y noviembre y sera exigible a partir del primer dia del trimestre
siguiente al de su determinacion.

VIGENCIA: Lo dispuesto precedentemente regira a partir del 1 de enero de
2027.

ARTICULO 173.5 (REQUERIMIENTO DE CAPITAL COMO RESULTADO
DE PRUEBAS DE TENSION REALIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA
DE SERVICIOS FINANCIEROS).

La Superintendencia de Servicios Financieros podra establecer un
requerimiento de capital como resultado de las pruebas de tensién que esta
defina en determinados escenarios.

El resultado del impacto de dichos escenarios en el monto de los recursos
propios y en el ratio de RPN sobre los activos ponderados por riesgo
determinara el requerimiento de capital a exigir.
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VIGENCIA: Lo dispuesto precedentemente regira a partir del 1 de! B4R 2498

2027.

4. SUSTITUIR en el Titulo lll — Sanciones por incumplimiento de normas
prudenciales, de la Parte | — Sanciones para instituciones de intermediacion
financiera del Libro VII — Régimen sancionatorio y procesal de la

Recopilacion de Normas de Regulacion y Control del Sistema Financiero el
articulo 676 por el siguiente:

ARTICULO 676 (MULTA POR INSUFICIENCIA DE RESPONSABILIDAD
PATRIMONIAL NETA MINIMA E INSUFICIENCIA DE CAPITAL POR
RIESGOS ADICIONALES - BANCOS, BANCOS DE INVERSION, CASAS
FINANCIERAS, INSTITUCIONES FINANCIERAS EXTERNAS Y
COOPERATIVAS DE INTERMEDIACION FINANCIERA).

Las infracciones a las normas sobre responsabilidad patrimonial neta minima
y requerimiento de capital por riesgos adicionales se sancionaran con
multas equivalentes al 1 o/oo (uno por mil) de cada insuficiencia diaria
incurrida, incluso en dia no habil. En estos casos no sera de aplicacion lo
dispuesto en el articulo 670.

VIGENCIA: Las modificaciones dispuestas precedentemente regiran a partir
del 1 de enero de 2027.

5. COMUNICAR lo dispuesto en los numerales 1. a 4. precedentes mediante
Circular.

JUAN PEDRO CANTERA
Superintendente de Servicios Financieros

Exp. 2025-50-1-02304 Publicable: Si - Firmante: JUAN PEDRO CANTERA SENCION
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