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Mundo incierto y región turbulenta 
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Incertidumbre de políticas y globalización: 
Ruidos geopolíticos, comerciales, financieros y tecnológicos 
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La incertidumbre del dólar a nivel global y 
la volatilidad de sus expectativas 
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Exuberancia, corrección y volatilidad 
en los mercados financieros  
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Brasil: desbalances económicos e incertidumbre política 
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Argentina: desbalances macroeconómicos y problemas sociales 
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Crecimiento económico a tasas decentes 
 
Recuperación de la demanda doméstica 
 
Saludable evolución de las exportaciones de bienes y servicios 
 
Superávit consistente de la cuenta corriente de la balanza de pagos 
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La economía uruguaya evoluciona saludablemente, 
aunque con desafíos bien definidos 
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La economía uruguaya evoluciona saludablemente, 
aunque con desafíos bien definidos 

Marco fiscal ordenado, pero pautado por necesidad de adecuación 
 
El crecimiento aún no arrastra a mejoras en los niveles de empleo 
 
Necesidad de reactivar el proceso inversor 
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Menor dependencia comercial y financiera respecto a la región 
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Un relativo desacople de la evolución regional 
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La estabilidad de precios: la inflación en el techo del rango meta 
con expectativas adaptadas y una región de precios altos 
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Una política monetaria flexible y contractiva 

Evolución de los medios de pago M1’ 
Variación interanual promedio trimestral 

Tasas de Letras de Regulación Monetaria 
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Un sistema bancario solvente y con elevada liquidez 
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Un sistema de pagos crecientemente moderno 

Por casa, 
¿cómo andamos? 
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El dólar en Uruguay acompaña las tendencias globales, pero 
también se ve alterado por los vaivenes regionales 
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La intervención del BCU ha tenido 
un efecto contracíclico saludable 

Variación de tenencias de No Residentes y de portafolios de AFAP 
e intervenciones del BCU 

Millones de dólares 

Por casa, 
¿cómo andamos? 



La intervención tiene costos y beneficios 

Por casa, 
¿cómo andamos? 
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La percepción internacional del Uruguay 

Riesgo país 
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