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Un sistema financiero solido
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Sistema de Pagos ¥ BCU

+ EFICIENCIA

Hoja de ruta del Sistema de Pagos en Uruguay

Solido, eficiente,
Innovador y acce3|ble
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. Finanzas Sostenibles

+ SUSTENTABILIDAD

NGFS

(Central Banks ond Supervisors
Network for Greening the Finecial System
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“During last 20 years, inflation in Uruguay

was on average 8%.
No less than 6%, no more than 10%.”

"We have lived peacefully with inflation”

Ago. 2005
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¢Por que es necesaria una inflacion baja?

 Efectos redistributivos

- Evidencia de Uruguay muestra que dolarizacion afecta la gestion

financiera y real de las empresas uruguayas

LA MEJOR CONTRIBUCION DEL BCU AL
CRECIMIENTO ES UNA INFLACION BAJA




Hacia una moneda de calidad



El nuevo marco de politica monetaria

Compromiso con una inflacion mas baja
Tasa de interés como nuevo instrumento de PM
Fortalecer la transparencia en la comunicacion

Desdolarizacion

Libre Flotacion

Source: Central Bank of Uruguay.
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Marcos de politica monetaria centrados en las metas de inflacion en la mayoria
de los paises avanzados y emergentes

E Meta de inflacion
@ Régimen de tipo de cambio fijo

Fuente: Banco de Pagos Internacionales
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Y han reaccionado los BC en todo el mundo |

EVOLUCION TASA DE PM EN LA REGION TASA OBJETIVO DE LA FED

8.0 (cota superior, en %)
16%
6.0 535 e
o) FUSUAY Ty O 4
4.0 B
14% | *
Brasi
rasl 20
12% e Chile 0,0 I
| 2R SRR IISRES
rerd = a8 SEgyE88E 538558383
10% . n £ E @ o = c 0 (=
e==Colombia Tasa objetivo de la Fed Curva implicita ago 23
México 1 + Dot plot Fed
8% ——
Paraguay
TASA DE POLITICA DEL BCE
6% 0
5,5 (en %)
4.5
4"5 4’25 e
35
2,5
2% 1,5
0,5
0, I _0'5
0% - ! ! ! O O — — — ™ o o o NN MM MM
S S NN Sh LD L L L B B I L B I L
o o & & g R N M R R R
ICC C: 8553888385053
LA @ £ - £ @ € % g @ € % g & C




La Politica Monetaria en Uruguay reacciona W ECU

T1D e Intervenciones en ISF

%, Millones de Pesos
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La inflacion en Uruguay 2004-2023
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La desaceleracion del ritmo de crecimiento
de los precios es generalizada
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NTX
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Bebidas FH

Comidas FH- carnes
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Alimentos y beb div_INT
Panes vy cereales NT
Servicios diversos
Serv Vestimenta

Serv Hogar

Serv Comunicaciones
Serv Espar v Pers
Serv VWehiculos
Ensefanza

Servicio domestico
Bienes diversos ¥£

Alimentos div_ T
Bebidas T

Carnes y Pescados T
Carne Roja

Came de Ave

Carne Otros

Pescados

Panes vy cereales T
Bienes Manuf Mo Comes
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BMMNC Hig Personal
BMMNC Muebles

BMMNC Electrodomesticos
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Servicios transables

Jul. 2021

* Colores estandarizados respecto a la media histérica
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La inflacion de Uruguay en términos comparativos
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La inflacion de Uruguay en términos comparativos
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Las expectativas de inflacion son rigidas pero van ** BCU
reaccionando
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Evolucion de la curva de tasas de interes
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No ha existido ingreso fuerte de No Residentes para ** BCU

comprar Letras de Regulacion Monetaria

% TENENCIA DE LRM POR NO RESIDENTES



Y el diferencial frente a la tasa en USD # BCU

DIFERENCIAL LRM (USD) vs CUD
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Nuestras proyecciones de inflacion




Y las proyecciones de tasa de interés
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Ganar un instrumento mas

Chile Monetary Policy Rate (TP Index 10.25 .00 .00 At07:53
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Ganar un instrumento mas '

Brazil Selic Target Rate Index 13.25 -.50 -3.64%  At08/02/23 Q Oy 2
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Y mirando la economia



La actividad j* BCU

Producto Interno Bruto
IVF Desestacionalizado. Base promedio 2016
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El mercado laboral

Tasa de actividad y empleo
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Desalineamiento cambiario |

Brecha TCR
Promedio 5 metodologias (*)
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El déficit de cuenta corriente financiado con 38 BCU
Inversion Extranjera Directa

Cuenta corriente e Inversion Extranjera Directa
(4 Trimestres moviles, % PIB)
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Detalles del mercado de cambios R

Compras netas por agente Compras netas sector privado
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Intervenciones en el Mercado de Cambios
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Evolucion monedas de la region Bl

UYU Curncy 37.7200 0.005 -0.01%  At14:58:54

Price Chart 1Y 08/29/22-08/29/23 Period: 1D
W UYU Curncy -7.225 ® BRL Curncy -3.098 ®m CLP Curncy -3.306 W COP Curncy -5.9123 m MXN Curncy -16.1987 m PEN Curncy -3.5484
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(1) Fin de periodo. Depositos incluyen SNF Privado.

(*) Mayo 2023.
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La Inversion '
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Lo que sigue



En junio 2023, Fitch aumentd el rating crediticio j% BCU
de Uruguay a “BBB”

Rating de crédito soberano de Uruguay®

(Junio 30, 2023)

Fitch Ratings

Baa1/BBB+ e
/BBB (high)
Baa2/BBB ®
/888 MoobDy’s
Baa3/BBB- |
/BBB (low)
4§ STANDARD&POOR'S
RATINGS SERVICES
McGRAW HILL FINANCIAL
DBRS é
R&I S&P Moody's DBRS Fitch
Outlook: (Estable) (Estable)  (Positivo) (Estable) (Estable)
Source: Moody’s, S&P, R&I, DBRS-Morningstar and Fitch. Agency ratings are not a recommendation to buy, sell or hold any security, and they may be revised or withdrawn at any time by the issuing organization. Each agency’s rating should be evaluated 41

independently of any other agency’s rating, as each agency has different evaluation criteria.



Muchas gracias



