BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

Montevideo, 28 de diciembre de 2006

COMUNICACION N°2006/293

Ref: Reglamento de Crédito del Programa de Crédito Global Multisectorial (BID 1407/OC-
UR)

Se pone en conocimiento del Sistema Financiero el Reglamento de Crédito del Programa de
Crédito Global Multisectorial Il (BID 1407/0C-UR) aprobado por Resolucion de Directorio
D/503/2006 del 2 de agosto de 2006.

El presente Reglamento ha incorporado un instrumento que posibilita una nueva modalidad de
financiamiento a través de Fideicomisos Financieros. Para que esta modalidad pueda volverse
operativa, resta solamente el nombramiento de un Administrador de las inversiones por parte del
Ministerio de Economia y Finanzas y la aprobacién del Proyecto de Ley sobre exenciones
tributarias actualmente a estudio del Parlamento.

La presente Comunicacion sustituye a la Comunicacion 2002/102 del 9 de julio de 2002 y sus
modificaciones posteriores.

Cr. Lic. Gabriel Platzman
Jefe de Departamento
Convenios Internacionales
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1) INTRODUCCION

El objeto del presente Reglamento Institucional es establecer los términos y
condiciones que normaran la ejecuciéon del Programa del titulo, cuyo financiamiento se
efectuara de acuerdo al Contrato de Préstamo N° 1407/0C-UR celebrado entre la
Republica Oriental del Uruguay (ROU) como Prestatario y el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID).

El Programa serad ejecutado por el Banco Central del Uruguay (BCU) con la
participacion de Instituciones Financieras Intermediarias (IFls), Administradoras de
Fondos de Ahorro Previsional (AFAPs) e Inversores Institucionales (l1s) aceptables de
acuerdo con las Normas Operativas del Programa.

1) MONTO Y OBJETIVO

Los recursos del Programa consistirAn en financiamiento del BID hasta por el
equivalente de US$ 180:0 millones y recursos de contrapartida local hasta por el
equivalente de US$ 45:0 millones.

Los recursos del Programa podran aplicarse a los siguientes destinos:

a) otorgamiento de préstamos a las IFls para el financiamiento por éstas de
Proyectos comprendidos en el Programa, a ser ejecutados por un
Subprestatario;

b) otorgamiento de préstamos a las IFls para cubrir eventuales riesgos
causados por diferencias sustanciales de plazos entre sus operaciones
pasivas o de captacion de depdsitos y sus operaciones crediticias de
mediano y largo plazo (periodos superiores a un afo); o

c) adquisicion de Valores emitidos por Vehiculos de Inversion y destinados al
financiamiento de Proyectos comprendidos en el Programa.

111) DEFINICIONES

Administrador Fiduciario de las Inversiones: Instituciéon financiera o Administradora de
Fondos de Inversiéon autorizada por el BCU para actuar como fiduciaria de fideicomisos
financieros, que haya sido seleccionada por el MEF para administrar las Inversiones del
Programa realizadas bajo la modalidad de adquisicion de Valores emitidos por
Vehiculos de Inversion.

AFAP: Administradora de Fondos de Ahorro Previsional autorizada a operar en la
Republica conforme a la ley N° 16.713 de 3 de setiembre de 1995.

Capital de Trabajo Permanente: Es el asociado a las Inversiones realizadas con
recursos del Programa.



Contrato de Crédito para Cubrir Riesgos de Descalces de Plazos (Linea de Descalce):
Contrato celebrado entre el BCU y las IFls para cubrir eventuales riesgos causados por
diferencias sustanciales de plazos entre sus operaciones pasivas o de captaciéon de
depdsitos y sus operaciones crediticias de mediano y largo plazo (periodos superiores a
un afo).

Contrato de Crédito de Uso (leasing): Contrato de arrendamiento por el cual una
empresa, mediante el pago de una renta a una IFl, obtiene el uso y una opcién de
compra de un equipo propiedad de dicha IFI.

Contrato de Fideicomiso: Contrato celebrado para la creacién de un Vehiculo de
Inversion.

Contrato de Préstamo: Contrato celebrado entre la ROU y el BID.

Contrato de Subpréstamo: Contrato celebrado entre la IFl y el Subprestatario para el
otorgamiento de un Subpréstamo.

Convenio de Participacion: Convenio que deberan suscribir las IFIs con el BCU para
participar en el Programa en las modalidades 11a) y 11b).

Convenio Uruguay: Convenio de Transferencia de Recursos celebrado entre la ROU vy el
BCU para la administracién de los recursos del Programa.

Costo del Proyecto: Es el constituido por el Costo Total del Proyecto, incluyendo las
inversiones en bienes de capital, capital de trabajo y otros asociados con estas
inversiones.

Documentos de Crédito para apoyo al comercio exterior: Titulos de crédito resultantes
de operaciones de pre-exportacion y post-exportacion.

Emisor: Institucion de intermediacion financiera o Administradora de Fondos de
Inversion autorizada por el BCU para actuar como fiduciaria de fideicomisos
financieros.

Emision: Valor total del conjunto de Valores emitidos por el Vehiculo de Inversion para
el Financiamiento de un Proyecto.

Emisidon Asignable: Emision menos la Inversion Minima

Financiamiento: Fondos que el BID pone a disposicion del Prestatario para contribuir a
la realizacién del Programa.

Gastos Aceptables: Conjunto de gastos por concepto de bienes, obras y servicios
requeridos para la ejecucién de un Proyecto, salvo los gastos a que se refiere el
Articulo 29 de este Reglamento.

Instituciones Financieras Intermediarias (IFIs): el Banco de la Republica Oriental del
Uruguay (BROU), y los Bancos, Casas financieras y Cooperativas de intermediacion
financiera autorizadas a operar en la Republica que cumplan con:

a) Haber adoptado en su sistema contable las normas y el plan de cuentas dictado
por el Banco Central del Uruguay (BCU) o que haya obtenido un plazo para
ajustarse de acuerdo con un cronograma preestablecido no superior a 24
meses.

b) Respetar las relaciones técnicas requeridas por el BCU asi como con las
observaciones formuladas por éste, o estar aplicando estrictamente un plan de
reajuste aprobado por dicho Banco.

c) Presentar evidencia satisfactoria a la Superintendencia de Instituciones de
Intermediaciéon Financiera (SIIF) de que, a la firma del eventual Convenio de



Participacion, esta o estara adecuadamente organizada para promover,
tramitar, analizar, ejecutar, administrar, supervisar y evaluar Ilos
Subpréstamos asi como su recuperacion y el cumplimiento de los fines
descritos en las Normas Operativas del Programa y demdas normas bancarias
vigentes.

d) La mora neta de previsiones de su cartera total no exceda el 130% (ciento
treinta por ciento) de la mora neta promedio de los bancos privados y el BROU,
para el conjunto de las categorias de riesgo (categorias 1 a 5), segun las
ultimas estadisticas disponibles para el conjunto del sistema. La SIIF podra
aceptar la elegibilidad de IFls que transitoriamente no cumplan con estos
requisitos en base a un plan de encuadramiento a estas pautas de elegibilidad,
de acuerdo a un cronograma preestablecido no superior a 24 meses, aprobado
por la SIIF y con la no objecién expresa del Banco Interamericano de Desarrollo
(BID).

Inversiones: Operaciones de adquisicion de Valores de oferta publica con fondos del
Programa bajo la modalidad de adquisicibn de Valores emitidos por Vehiculos de
Inversion.

Inversiéon Minima: Porcentaje minimo de Inversiéon en la Emisién de un Vehiculo de
Inversion que define la elegibilidad del mismo a efectos del Articulo 1 de la Ley TAL DE
TAL FECHA (beneficios tributarios)

Inversores Institucionales:, Administradoras de Fondos de Inversién, Cajas
Paraestatales o Compafiias de Seguros autorizadas a funcionar conforme a las leyes de
la Republica y debiendo cumplir, ademas, con las condiciones de elegibilidad y los
procedimientos establecidos por el BCU para la ejecucién del Programa.

Linea de Crédito a las IFls: Facilidad crediticia denominada en délares que otorga el
BCU a las IFls, sujeta a las condiciones establecidas en el Contrato de Préstamo y en
las Normas Operativas del Programa.

MEF: Ministerio de Economia y Finanzas

Microempresa: Empresa con facturacion bruta (incluido IVA) de hasta por el
equivalente de US$ 400.000 anuales.

Normas del Literal E: Literal E del Articulo 123 de la Ley 16.713 de 3 de setiembre de
1995, demas normas concordantes y modificativas y todas las normas reglamentarias
asociadas a dicho Literal.

Normas Operativas del Programa: Conjunto de disposiciones acordadas entre el BID, el
Prestatario y el BCU, por el cual se regira la ejecucion del Programa. Las mismas
comprenden el Contrato de Préstamo N° 1407/0C — UR celebrado entre la ROU y el
BID, el presente Reglamento, las Normas de Elegibilidad de las IFls y de los lls, las
normas que rigen a las AFAP, el modelo de Convenio de Participacion, el modelo de
Contrato de Provision de Fondos para el otorgamiento de Subpréstamos, el modelo de
Contrato de Crédito para Cubrir Riesgos de Descalces de Plazos, los modelos de
Contrato de Fideicomiso y documento de emision a ser utilizados para el
financiamiento a través de la adquisicibn de Valores emitidos por Vehiculos de
Inversion y los mecanismos operativos y de supervision.

Oferta condicional: Oferta realizada en la licitacion para la colocacion primaria de
Valores de un Vehiculo de Inversion, sujeta a que se cumplan las condiciones de
participacion de los patrocinantes y otros inversores institucionales establecidas en el
Reglamento.



Oferta Publica: Oferta de venta de Valores negociables efectuada por el Emisor del
Vehiculo de Inversion o a través de una Bolsa de Valores autorizada a funcionar en la
Republica.

Organismo Ejecutor: Banco Central del Uruguay (BCU).
Organismo Financiador: Banco Interamericano de Desarrollo (BID).

Patrocinante: IFl o Inversor Institucional que presenta un Proyecto y propone al BCU la
realizacion de una Inversidén, habiendo realizado previamente el andlisis técnico y
empresarial del Proyecto, del Vehiculo y de la estructura a través de la cual se
canalizara la Inversion.

Prestatario: Republica Oriental del Uruguay (ROU).

Programa: Conjunto de Proyectos a financiarse con los recursos del BID y, cuando
corresponda, los de la contrapartida local, de acuerdo a las Normas Operativas del
Programa.

Proyecto: Conjunto de erogaciones efectuadas por el Subprestatario o por el Vehiculo
de Inversién, que constituyan Gastos Aceptables para su financiamiento con recursos
del Programa.

Republica: Republica Oriental del Uruguay.

Securitizacidon: Operacion por la que un Vehiculo de Inversién adquiere un flujo de
fondos futuro procedentes de derechos de crédito de cualquier naturaleza.

Subpréstamo: Préstamo concedido con los recursos del Programa a un Subprestatario
por una IFlI o por un Vehiculo de Inversién, con el propésito de financiar un Proyecto
con los recursos del Programa.

Subprestatario: Persona fisica o juridica perteneciente al sector privado, legalmente
establecida en el pais, que haya evidenciado tener capacidad legal, administrativa,
técnica y financiera para ejecutar un Proyecto y haya celebrado con una IFI o un
Vehiculo de Inversidn un contrato de Subpréstamo o haya celebrado con éstos una
operacion de Securitizacion. En la modalidad de adquisicién de Valores emitidos por
Vehiculos de Inversién, el Contrato de Fideicomiso podra ser celebrado por entidades
publicas o privadas que actuen en beneficio de los Subprestatarios que lleven adelante
un Proyecto.

Valores: valores negociables de Oferta Publica emitidos por un Vehiculo de Inversion.

Vehiculo de Inversion: Fideicomisos financieros constituidos de acuerdo a lo
establecido por la ley N° 17.703 de octubre de 2003 y demas normas concordantes y
modificativas, a efectos de emitir Valores para financiar un Proyecto.

1V) UTILIZACION DE LOS RECURSOS DEL PROGRAMA
Articulo 1. Modalidades del Financiamiento
Los recursos del Programa podran utilizarse en las modalidades siguientes:

a) Financiamiento directo mediante el otorgamiento de Subpréstamos. El
Programa podra intervenir en la financiacion de proyectos agropecuarios,
comerciales o industriales localizados en el territorio nacional, en todas las
actividades permitidas por las leyes, seleccionados por una o mas IFls para ser
cofinanciados con cargo a los recursos del Programa. En estos casos, el
Financiamiento se completara mediante recursos de contrapartida aportados:



i) por las IFls Patrocinantes de los Proyectos; y

i) por los Subprestatarios, hasta por el 15% (quince por ciento) del monto
de los Proyectos.

b) Lineas de crédito para cubrir riesgos de descalces de plazos. El programa podra
conceder lineas compensatorias de apoyo de liquidez a las IFls, destinadas a
cubrir riesgos de descalce de plazos.

¢) Financiamiento mediante la adquisicion de Valores emitidos por Vehiculos de
Inversion. ElI Programa podra adquirir Valores de Oferta Publica emitidos por
Vehiculos de Inversidon creados para hacer posible el Financiamiento de
proyectos agropecuarios, comerciales o industriales localizados en el territorio
nacional, en todas las actividades permitidas por las leyes, que hayan sido
presentados por uno o mas AFAPs en el marco de las inversiones del literal E
del Articulo 123 de la ley 16.713 de ... de setiembre de 1995, o por uno o mas
Patrocinantes, para su cofinanciacion con cargo a los recursos del Programa.
Este Financiamiento se completara mediante recursos de contrapartida
aportados por el o los Patrocinantes, y por otros inversores hasta por lo menos
el 50 % (cincuenta por ciento) del monto de los Proyectos.

V) MODALIDADES DEL FINANCIAMIENTO

Las siguientes condiciones seran aplicables a las modalidades de Financiamiento que
se indican en cada caso:

5.1. FINANCIAMIENTO DIRECTO MEDIANTE EL OTORGAMIENTO DE
SUBPRESTAMOS

5.1.1. Vigencia

Articulo 2. Las Lineas de Crédito o Descuento, a otorgar por el BCU a las IFls en el
marco del Programa, tendran un periodo de vigencia de hasta un afio, renovable por
periodos sucesivos.

5.1.2. Repago de los Descuentos

Articulo 3. En el Convenio de Participacion se estipulard expresamente la autorizaciéon
de la IFl para que al vencimiento de sus obligaciones con el BCU, éste proceda al
débito automatico de la cuenta corriente de la IFI por los montos que, en cada caso,
correspondan.

5.1.3. Recuperaciones y pagos por adelantado

Articulo 4. Los fondos que se obtengan de las recuperaciones o abonos con antelacién
al vencimiento pactado de los Subpréstamos otorgados por las IFls, que hayan sido
descontados en el marco del Programa, deberan ser aplicados en la misma fecha y
valor a la cancelaciéon de las correspondientes obligaciones de la IFI frente al BCU.

5.1.4. Tasa de Interés y comisiones

Articulo 5. La tasa de interés anual aplicable a los créditos otorgados a las IFls sera la
resultante de la LIBOR a seis meses mas 0.16% (dieciseis puntos basicos). A tales
efectos la LIBOR a seis meses se ajustara ya sea: i) el 15 de febrero y el 15 de agosto
para los descuentos que se efectivicen en la segunda quincena de febrero o de agosto,
o ii) el 15 de mayo y el 15 de noviembre para los descuentos que se efectivicen en la
segunda quincena de mayo o de noviembre. La tasa LIBOR en ddlares USA serd la que
cotizard el BID a seis meses, vigente en cada una de las cuatro fechas de desembolsos
antes referidas. La tasa que se aplicara no sera, en ningun caso, inferior a la tasa de



depoésitos a 90 dias de plazo del BROU y de los cuatro bancos privados que registren la
mayor captacion de depdsitos para el periodo considerado, ajustada por los
requerimientos y remuneraciones de los encajes y tenencias obligatorias de valores
publicos. El calculo de dicha tasa se efectuara mensualmente en base a la
consideracion de trimestres moviles.

5.1.5. Mora

Articulo 6. La mora del Subprestatario del crédito, en sus compromisos de pago con
la IFI, no afectara la cancelacién puntual de los pagos a favor del BCU.

5.2. LINEAS DE CREDITO PARA CUBRIR RIESGOS DE DESCALCE DE PLAZOS
5.2.1. Convenio y Régimen General

Articulo 7. ElI BCU, con recursos aportados por el BID, dispone de un Programa de
Lineas Compensatorias de Riesgo de Descalce de Plazos (Linea de Descalce) para
cubrir riesgos de las IFls elegibles para participar en las lineas de crédito del
Programa, la que estara regulada por los articulos siguientes. La Linea de Descalce
puede proporcionar a la IFI que suscriba el convenio que se describe en el articulo 8,
fondos liquidos equivalentes al 50% (cincuenta por ciento) del saldo de la cartera bajo
cobertura, en caso que se cumplan las condiciones previstas en el articulo 11 de este
Reglamento. Los cargos para poder acceder a la linea de descalce seran de 0,25%
(cero con veinticinco por ciento) anual sobre el monto a ser provisto por el BCU,
pagaderos trimestralmente por adelantado. Los fondos que sean efectivamente
utilizados por las IFls se regiran por los términos y condiciones de las lineas de
descuento.

Articulo 8. La entidad que desee participar debera suscribir un convenio con el BCU,
segun el modelo que se anexa, que contiene los siguientes elementos:

)] duracién de la cobertura;

i) monto maximo de la cobertura;

iii) tipo de cartera elegible para la cobertura;

iv) autorizacion de débito automaéatico a la cuenta de la IFI en el BCU por cargos

generados bajo el convenio;

V) forma de céalculo de los cargos, incluidos los punitorios, devengamiento y
fechas de pago;

vi) anexo mostrando las carteras conformadas y reconocidas como elegibles
para la cobertura por el BCU a la fecha del convenio;

Vii) referencia a que el convenio se regira por este Reglamento, el Convenio
ROU/BCU y el Convenio ROU/BID, prevaleciendo, en caso de conflicto, cada
uno de los instrumentos mencionados en orden de prioridad; y

Viii) reglamentacion de la forma de introducir modificaciones o adiciones al
convenio.

5.2.2. Vigencia, activacion de la linea y repago

Articulo 9. Los fondos utilizados deberan ser reembolsados al BCU en un plazo que no
exceda el mayor de los siguientes: i) 1 (un) afo o ii) 60 (sesenta) dias contados a
partir de la recuperacion del agregado monetario M3 a un nivel igual o superior al
promedio mensual del trimestre considerado base para la liberacién de los fondos, lo
cual serd comunicado por el BCU con un minimo de 30 (treinta) dias de anticipacion.



Articulo 10. El maximo de la cartera bajo cobertura sera el 30% (treinta por ciento)
del total de la cartera de créditos vigentes al sector no financiero de la IFl participante.

5.2.3. Condiciones y titulos exigibles

Articulo 11. El uso de los fondos, por parte de las IFls participantes de la Linea de
Descalce, esta sujeto a las siguientes condiciones:

)] haberse producido wuna disminucién del agregado monetario M3
desestacionalizado, definido como el circulante en poder del publico, los
depésitos a la vista y a plazo, en moneda nacional y extranjera de
residentes en el sistema financiero, a partir del Ultimo M3 publicado al
momento de la firma del Convenio con el BCU. Esta caida debe ser superior
al 7% (siete por ciento) con respecto al valor promedio mensual del
trimestre inmediatamente anterior; y

i) la liberacién de los fondos se realizara contra el otorgamiento en garantia de
la cartera de activos bajo cobertura, presentada por la IFI solicitante al BCU,
segun los requisitos del articulo 12).

Articulo 12. Los Valores que integran la cartera bajo cobertura y los que sean
otorgados en garantia del uso de los fondos deberan acumulativamente:

)] ser titulos valores;

ii) corresponder a préstamos efectuados por la IFl participante y contar con
calificacién de riesgo normal o potencial (Categoria 1 y 2), de acuerdo con
las normas vigentes al respecto;

i) tener plazos remanentes de vencimiento superiores a doce meses;

iv) tener caracteristicas similares a los elegibles para acceder a la linea de
descuento del Programa; y

V) haber sido declarados aceptables por el BCU bajo los términos del
respectivo Convenio de Participacion.

Articulo 13. La IFl tiene la responsabilidad de proveer y mantener una cartera
conformada elegible para la cobertura. La pérdida de la categoria de deudor de riesgo
normal o el acotamiento del plazo remanente del saldo de cualquier préstamo
conformado con plazo menor de 12 (doce) meses reduce la cobertura por el monto del
saldo en cuestién. Si un deudor de la cartera bajara su calificacién al grado 5 de la
Categoria de Riesgo de Cartera, dicha operaciéon podra ser reemplazada por otra
elegible de las Categorias 1, 2 6 3.

Articulo 14. La cartera bajo cobertura de la linea de descalce no sera computable
para efectos de la situacion de calce de activos y pasivos a que se refiere el Articulo 57
de la Recopilacion de Normas de Regulacion y Control del Sistema Financiero.

5.3. FINANCIAMIENTO MEDIANTE VALORES EMITIDOS POR VEHICULOS DE
INVERSION

5.3.1. Condiciones para la realizacion de Inversiones

Articulo 15. Los fondos del Programa Global de Financiamiento Multisectorial podran
aplicarse a la adquisicibn de Inversiones en Valores emitidos por Vehiculos de
Inversion elegidos por el MEF y en las condiciones que se establecen en este
Reglamento.



Articulo 16. La inversion deberéa ser propuesta simultaneamente al BCU y al MEF por
uno o mas Patrocinantes, o al BCU por una o mas AFAPs.

El o los Patrocinantes deberan acompafar su propuesta con:

a) una declaraciéon de que ha realizado un estudio con la debida
diligencia (“due diligence”) del vehiculo, del Proyecto, y de la
documentacion del Proyecto, y que entiende que los mismos
cumplen con las normas legales y reglamentarias vigentes de la
Republica y con las reglas de correcta técnica financiera;

b) un informe detallado sobre la viabilidad del Proyecto que incluya
como minimo: estados contables proyectados del Proyecto (con
flujo de fondos), calculos del valor actual neto y tasa interna de
retorno del Proyecto (desde la perspectiva del Proyecto y del
accionista), analisis de sensibilidad, y justificacion técnica y
comercial del Proyecto (incluyendo analisis de mercado);

c) la documentacién completa correspondiente a la creacion del
Vehiculo de Inversién y la emisidn de los Valores de acuerdo a los
modelos incluidos como anexos a este Reglamento;

La(s) AFAP(s) deberan presentar el proyecto ante el BCU siguiendo las normas
aplicables a las inversiones del Literal E del Articulo 123 de la Ley 16.713 de 3 de
setiembre de 1995 y sus normas concordantes y modificativas. Una vez aprobado el
proyecto por el BCU, éste dara traslado al MEF, cuando corresponda, a los efectos de
la eleccién a la que refiere el Articulo 15.

El MEF emitira una declaracion definiendo la Inversién Minima a realizar en cada uno
de los Vehiculos de Inversién. Esta declaracion sera parte de los documentos a
inscribirse en el Registro del Mercado de Valores de BCU a efectos de la oferta publica
de tales Valores.

Articulo 17. Ni los Patrocinantes ni las AFAP seran responsables por la rentabilidad de
las Inversiones ni por el buen fin del Proyecto, pero responderan ante el MEF vy el
BCU, segun corresponda, por la exactitud de la informacion suministrada en su
propuesta y por la debida diligencia de un buen hombre de negocios aplicada al
analisis del Vehiculo de Inversion, del Proyecto y de la documentacién accesoria a la
emision de los Valores.

Articulo 18. Las Inversiones so6lo podran hacerse en Valores de oferta publica
emitidos por un Vehiculo de Inversion constituido bajo las leyes de la Republica, e
inscripto en el Registro del Mercado de Valores de BCU, con el propésito exclusivo de
financiar un Proyecto comprendido en alguna de las siguientes categorias:

a) Proyectos empresariales de naturaleza comercial, industrial o
agropecuaria.

b) Proyectos destinados a proveer de financiamiento a un conjunto
homogéneo de empresarios o productores de sectores comerciales,
industriales, agropecuarios o de servicios, con cargo a ser repagados
mediante la cesidon total o parcial de créditos o derechos futuros contra
terceros del conjunto de los integrantes del sector.

¢) Proyectos de financiamiento del suministro de obras, bienes o servicios
destinados al uso colectivo, a ser repagados mediante la cesion de créditos
de cualquier naturaleza contra los usuarios de las obras, bienes o servicios.



Articulo 19. Las Inversiones deberan estar destinadas exclusivamente a financiar el
funcionamiento del Vehiculo de Inversidon y el Financiamiento del Proyecto. El proyecto
no podra tener por finalidad total ni parcial el financiamiento de gastos que no sean
Gastos Aceptables.

Articulo 20. Las Inversiones solo podran hacerse en titulos de deuda o certificados de
participacion emitidos por Vehiculos de Inversion, no admitiéndose la realizacién de
Inversiones en capital de sociedades o fondos.

Articulo 21. Los valores deberdn ser denominados en la misma moneda en que se
otorga el Financiamiento por parte del BID y su pago o rescate total debera hacerse en
un plazo no mayor a 15 (quince afios) a partir de la fecha de la Inversién. La tasa
esperada de retorno de la inversion al momento de la emisién primaria deber&a ser
mayor que los costos de repago del Financiamiento del BID mas los costos de
operacion del Administrador Fiduciario de las Inversiones, de la administraciéon de BCU
y del organismo de contralor medioambiental.

5.3.2. Cofinanciamiento

Articulo 22. Solo se realizaran Inversiones cuando, acumulativamente, se cumplan
los siguientes requisitos:

a) Las AFAPs, lIs o IFls adquieran no menos del 50% (cincuenta por ciento) de la
Emision;

b) la Inversién no represente, al momento de la emisiéon primaria, mas del 50%
(cincuenta por ciento) de la Emision.

c) Las ofertas realizadas por el Administrador Fiduciario de las Inversiones en el
proceso de colocacién de la Emisién seran Ofertas Condicionales y se
concretaran efectivamente sélo si en el acto de colocacién primaria de dichos
Valores se constata que se ha cumplido el porcentaje sefialado en a). En caso
contrario, dichas Ofertas Condicionales se considerardn como no realizadas.
Para el célculo de los porcentajes sefialados en a) y b), las inversiones se
valoraran al valor de mercado al momento de la emisién primaria.

5.3.3. Procedimiento de Constituciéon de las Inversiones.

Articulo 22 i). Preparacidon de la oferta de compra para la constitucion de una
Inversiéon. El MEF instruird al Administrador fiduciario de las Inversiones a efectos de
que presente oferta para la adquisicion de Valores de cada Vehiculo de Inversion que
cumpla con las condiciones establecidas en el Articulo 16. Dichas ofertas se realizaran
en caracter de condicionales hasta tanto se compruebe que se han cumplido los
extremos seflalados en el Articulo 22.

Articulo 22 ii) Emisidon primaria de los Valores. La emisidon primaria de los Valores
de cada Vehiculo de Inversiéon se realizara en oferta publica en una bolsa de valores
local o directamente por el Emisor, a través del procedimiento de licitaciéon por
cantidad, y los Valores se colocaran a un precio Unico.

En la apertura de las ofertas se procedera de la siguiente manera:

a) Se verificard el porcentaje sefialado en el literal a) del Articulo 22. Si tal
porcentaje resultare inferior al 50%, en aplicacion de la declaracidon del
MEF establecida en el Articulo 16, se comunicaréd a todos los ofertantes
que los Valores no son elegibles a efectos de los beneficios tributarios a
los fideicomisos financieros asociados al Programa.

b) Si el porcentaje sefialado en el literal a) del Articulo 22. resultare
superior o igual al 50%, se consideraran en primer lugar las ofertas no
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condicionales presentadas. Si estas ofertas superaren el monto total de
la Emision Asignable, la asignacion de la Emisiéon Asighable se realizara a
prorrata entre las ofertas no condicionales y, por lo tanto, las ofertas
condicionales consistiran en la Inversiéon Minima

¢) Si las ofertas no condicionales presentadas no superaren el monto total
de la Emisién Asignable, se procedera a incorporar las Ofertas Condicionales
las que se tomaran por la diferencia entre el 100%¢(cien por ciento) de la
Emision y el total de ofertas no condicionales.

5.3.4. Valoracion de las Inversiones.

Articulo 22 iii) Valoracidon de las inversiones. Las Inversiones en Valores emitidos
por Vehiculos de Inversion se valoraran diariamente por parte del Administrador
Fiduciario de las Inversiones de acuerdo a las mismas normas que rigen para la
valoracion de los portafolios administrados por las AFAPs. Las diferencias entre el
resultado de esta valoracién y el Financiamiento proporcionado por el BID para la
constitucion de estas Inversiones a través de la participaciéon en el acto de emisiéon
primaria de los Valores, seran de cargo o beneficio del MEF.

5.4. SUBPRESTAMOS Y SECURITIZACIONES PARA EL FINANCIAMIENTO DE
PROYECTOS

5.4.1. Elegibilidad para el Financiamiento

Articulo 23. Los Subpréstamos que realicen las IFls estaran denominados en dblares
estadounidenses 0 pesos uruguayos mientras que las operaciones de Securitizacion
que realicen los Vehiculos de Inversion estaran denominados en la misma moneda en
gue se otorgue el Financiamiento por parte del BID.

Articulo 24. El monto maximo del Financiamiento podra alcanzar hasta el equivalente
del 80% (ochenta por ciento) de los gastos elegibles de los Proyectos en su conjunto.
El 20% (veinte por ciento) restante debera ser cubierto con recursos de contrapartida
provistos por el Subprestatario u obtenido por éste de terceros. El monto maximo a
financiar en una operacion de leasing no podréd exceder el 90% (noventa por ciento)
del costo estimado del equipo.

Articulo 25. Los saldos deudores de un mismo Subprestatario, salvo el otorgado a
través de un Vehiculo de Inversién, efectuados con recursos del Programa, no podra
exceder del equivalente a US$ 7 millones.

Articulo 26. Las tasas de interés aplicables a los Subpréstamos, asi como las tasas de
descuento aplicables a las Securitizaciones, seran libremente fijadas por Ilos
respectivos Contratos de Subpréstamo o de Securitizacion.

Articulo 27. El plazo maximo para la amortizacion de los Subpréstamos o para la
cancelacion total de las Securitizaciones serd de 15 (quince) afios, incluyendo el
periodo de gracia.

En los siguientes tipos de operaciones, los plazos maximos seran:

a) adquisicion de viviendas: el plazo podra ser de hasta 15 (quince) afios y sin
periodo de gracia;

b) Contratos de Crédito de Uso (leasing): el plazo sera de hasta 15 (quince)
afios, con un minimo de 3 (tres) afios, sin periodo de gracia;

c) préstamos para capital de trabajo a microempresas: el plazo serd de hasta 18
(dieciocho) meses, sin periodo de gracia;
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d)

0)

financiamiento de exportaciones hasta un méaximo de cinco afios, sin periodo
de gracia;

desarrollo forestal: el plazo sera de hasta 15 (quince) afios incluyendo hasta
10 (diez) afios de gracia;

financiamientos vinculados a inversiones en la actividad agricola y
agroindustrial: el plazo ser4d de hasta 10 (diez) afios y hasta 6 (seis) afios de
gracia.

Proyectos de financiamiento del suministro de obras, bienes o0 servicios
destinados al uso colectivo: el plazo serd de hasta 15 (quince) afios,
incluyendo hasta 10(diez) afos de gracia.

Articulo 28. Los Subpréstamos y las operaciones de Securitizacion seran garantizados
de acuerdo con lo establecido por la legislaciébn y normas bancarias uruguayas y las
reglamentaciones del BCU.

a)

b)

En el caso de Financiamiento mediante el otorgamiento de Subpréstamos por
una IFl el BCU podra, segun se establezca en los respectivos Convenios de
Participacion, solicitar el endoso o cesibn en su favor de las garantias
constituidas y, eventualmente, la constituciéon de otras garantias que considere
pertinentes.

Las operaciones de Securitizacion se haran en los términos de las leyes 16.774
y 17.202, pudiendo agregarse otras garantias ademas de la que resulta de la
cesion de créditos securitizados.

Articulo 29. Los recursos del Programa solo se utilizaran para financiar Gastos
Aceptables de los destinatarios ultimos del Financiamiento. Los siguientes gastos no
seran considerados Gastos Aceptables:

a)
b)

c)
d)

e)
f)

9

h)

Gastos generales y de administracion;

Reestructuracion de deudas, pagos de dividendos o recuperaciones de
capital ya invertido;

Adquisicién de acciones, participaciones de capital social;

Pago de cesantias;

Gastos recurrentes, incluidos impuestos;

Capital de Trabajo, excepto:

)] capital de giro de Microempresas;

i) Capital de Trabajo Permanente vinculado a la ejecuciéon de los Proyectos;
No podran otorgarse Subpréstamos con deudores ni respecto de créditos
que revistan en las Categorias 4 6 5 de Riesgo de Cartera.

Los Subpréstamos otorgados directamente en la modalidad de

Financiamiento directo mediante el otorgamiento de Subpréstamos por una
IFI que, habiéndose descontado con el BCU, caigan posteriormente en la
Categoria 5 de la clasificacion de riesgo — deudores de créditos
irrecuperables - deberan ser keembolsados inmediatamente por la IFI al
BCU.

Articulo 30. Los recursos del Programa, cualquiera que sea la modalidad de
Financiamiento utilizada, no podran ser aplicados por los destinatarios finales del
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Financiamiento a financiar la compra de bienes y servicios originarios de paises que no
sean miembros del BID.

Articulo 31. En los casos en que la modalidad de Financiamiento utilizada requiera de
aportes de contrapartida, éstos no podran consistir en Valores imputados de
inversiones ya realizadas ni en contribuciones en especie.

5.4.1.2. Formalizacion

Articulo 32. Toda operacién de Subpréstamo o Securitizacién debera ser formalizada
mediante la suscripcidon de los correspondientes documentos legales, cumpliéndose al
efecto las normas y procedimientos establecidos en este Reglamento y en las demas
Normas Operativas del Programa.

Articulo 33. En los Contratos respectivos se estableceran las siguientes disposiciones:

a) el derecho de la IFl, el BCU, y el BID, asi como de la entidad encargada de la
auditoria externa del Programa, de examinar y supervisar los bienes, lugares de
trabajo y construcciones financiadas o a financiar mediante los Subpréstamos,
Contratos de Créditos de Uso (leasing):

b) el derecho del MEF y/o el Administrador Fiduciario de las Inversiones, del BCU,
del BID, de la entidad encargada de la auditoria externa del Programa, asi como
del o de los patrocinantes y/o de las AFAP(s) que hayan utilizado las normas del
Literal E para la inversion en valores del vehiculo de inversién, de examinar y
supervisar los bienes, lugares de trabajo y construcciones financiadas o a
financiar mediante la emisién de Valores de dicho vehiculo de inversion.

c) el compromiso del Subprestatario de que los bienes y servicios que se financien
con los recursos del Programa, se utilizaran exclusivamente en la ejecucion del
respectivo Proyecto;

d) el compromiso del Subprestatario de realizar y ejecutar el Proyecto con la
debida diligencia, de acuerdo con eficientes normas técnicas y financieras;

e) el compromiso del Subprestatario de que tomaréa las medidas necesarias para
que los contratos de construccidon, asi como toda compra de bienes para el
Proyecto, se haga a un costo razonable, tomando en cuenta factores de calidad,
eficiencia y otros que sean del caso;

f) el compromiso del Subprestatario de acatar las orientaciones técnicas
impartidas para la ejecucion de las obras y la operaciéon del Proyecto, respecto a
la conservacién y uso de recursos naturales, del medio ambiente y de las
inversiones realizadas;

g) el derecho del BCU de suspender uordenar a la IFI o al Vehiculo de Inversién la
suspension de los desembolsos del Subpréstamo, o de declarar vencida y
exigible de inmediato la deuda contraida bajo el Subpréstamo o la operacion de
Securitizacion, si el Subprestatario no cumple con las obligaciones contraidas en
los contratos respectivos;

h) la obligacion del Subprestatario de llevar y presentar oportunamente los
registros e informaciones contables, financieras y técnicas requeridos por el
Subpréstamo o la operacion de Securitizacion, asi como proporcionar toda
informacién que, razonablemente, solicite la IFI, el Vehiculo de Inversion, el
BCU, el MEF, el Administrador Fiduciario de las Inversiones o el BID;

i) el compromiso del Subprestatario de no traspasar, vender parcialmente,
alquilar o en mo do alguno ceder derechos u obligaciones adquiridas con el uso
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de los recursos del Programa, a menos que sea expresamente autorizado en la
forma establecida en los Contratos de Subpréstamo o de Securitizacién;

j) cuando el Subpréstamo sea destinado a financiar una operacion de crédito de
uso (leasing), se ajustara a lo siguiente:

)] el Contrato de Crédito de Uso debera dar a la IFlI derechos similares a los
especificados en este Reglamento para el caso de los Subpréstamos, tal
como el derecho de la IFI de terminar el Contrato de Crédito de Uso si el
Subprestatario incumpliere sus obligaciones emergentes de dicho
contrato;

i) el Contrato de Crédito de Uso debera contener el cronograma de pago de
rentas, cuyo componente debera ser calculado como si el crédito de uso
fuera un préstamo por el importe del valor del equipo arrendado; y cada
pago de renta fuera un pago de intereses y capital en virtud de tal
préstamo.

Articulo 34. Los términos de los contratos entre el Vehiculo de Inversién y el
Subprestatario se negociaran libremente entre éstos, y deberan ser aprobados por el o
los Patrocinantes y/o la(s) AFAP(s) que planeen invertir en el Valores emitidos por el
Vehiculo de Inversién a través de las Normas del Literal E, antes de la presentacion al
Programa de cualquier propuesta de Inversion.

5.4.1.3. Exigibilidad

Articulo 35. Sin perjuicio de otras previsiones incluidas en otras secciones de este
Reglamento o en los Contratos de Subpréstamo o de Securitizacién, los Subpréstamos
se consideraran vencidos y exigibles de inmediato, y las sumas pagadas en virtud de
un contrato de Securitizacién se volveran exigibles y deberan restituirse al Vehiculo de
Inversibn o a quien sea sucesor o cesionario de éste, de ocurrir alguna de las
siguientes circunstancias:

a) si se comprobara la existencia de falsedad en las informaciones proporcionadas
por el Subprestatario al formular la solicitud de Subpréstamo o al proponer o
negociar la operacion de Securitizacion;

b) si el Subprestatario se opusiera a la inspeccidn, a otorgar informacién sobre las
inversiones, los bienes dados en garantia o sobre cualquier hecho susceptible
de disminuir su valor o comprometer su dominio;

c) si el Subprestatario se encontrara en quiebra, concordato o concurso de
acreedores o sufriere el secuestro o embargo sobre bienes afectados a la
ejecucion y/o garantia del Proyecto financiado;

d) en todos los casos de incumplimiento contractual del Subprestatario con
respecto a créditos financiados con recursos del Programa, o si dicho
Subprestatario faltase a las estipulaciones del Contrato de Subpréstamo, o a las
sefialadas en el presente Reglamento y demas Normas Operativas del
Programa; y

e) en los Contratos de Subpréstamos, si el Subprestatario se ubicara en la
Categoria 5 de Riesgo de Cartera, correspondiente a créditos irrecuperables.

Articulo 36. El Subprestatario que se encuentre en situacién de mora en el pago de
las obligaciones derivadas del Subpréstamo perdera su condicion de elegible para
continuar su participaciéon en el Programa mientras esta situacion persista.
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V1. DISPOSICIONES FINALES SOBRE LA LINEA DE CREDITO

Articulo 37. El BCU esta facultado a rechazar el Financiamiento de Proyectos que no
se ajusten a lo previsto en este Reglamento, en los Convenios de Participacion y de
Provisiéon de Fondos y en los Contratos de Subpréstamo, segun corresponda.

Articulo 38. Sin perjuicio de los requisitos de orden general que establezcan las
normas del BCU sobre carpeta de deudores, todas las carpetas relacionadas con los
Proyectos que se financien con recursos del Programa deberan contar con la siguiente
informacion minima:

a) certificados y habilitaciones requeridas por las disposiciones legales vy
administrativas vigentes a nivel nacional o departamental;

b) evaluacion de su viabilidad financiera; e

¢) informaciones sobre el Subprestatario y el Proyecto requeridas en el instructivo que
dicte el BCU.

Articulo 39. El BCU podra suspender la continuidad del Convenio de Participacion,
cuando considere que la IFlI ha incumplido total o parcialmente las condiciones
establecidas en el presente Reglamento, en cuyo caso el BCU la notificara por escrito.

Articulo 40. El BID y el BCU podran, por acuerdo mutuo, modificar el contenido de las
Normas Operativas del Programa, incluido el presente Reglamento de Crédito, siempre
que las circunstancias o condiciones asi lo justifiquen, como un medio de asegurar la
consecucion de los objetivos del Programa. Tales modificaciones sé6lo entraran en
vigencia luego que sean aprobadas por el BID y el Directorio del BCU.
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ANEXO 1

CONVENIO DE PARTICIPACION Y CONTRATO DE PROVISION DE
FONDOS PARA EL OTORGAMIENTO DE SUBPRESTAMOS
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
CONVENIO DE PARTICIPACION

Partes Contratantes

El Banco Central del Uruguay, representado en este acto por los sefiores

.., con domicilio en Av. Fabini 777 esq. Florida, que en lo
sucesivo y a Ios efectos del presente Convenio se denominard BCU, por una parte; y
por la otra ......................., representado en este acto por . , con
domicilio en la calle ............... de esta ciudad, que en Io sucesivo y a Ios efectos del
presente Convenio se denominard la Institucién Financiera Intermediaria o "IFI", han
convenido en celebrar el presente Convenio de Participacioén, en virtud del Contrato de
Préstamo N° 1407/0C-UR suscrito por la Republica Oriental del Uruguay con el Banco
Interamericano de Desarrollo "BID", el cual se regira por las clausulas que a
continuacion se especifican.

Este Convenio de Participacion se suscribe a los efectos de habilitar a la IFI a recibir
financiamiento a ser aplicado bajo la modalidad definida en los numerales Il (a) y 5.1.
(financiamiento directo mediante el otorgamiento de Subpréstamos) del Reglamento
de Crédito del Programa de Financiamiento Multisectorial.

Definiciones

Las definiciones establecidas en el Reglamento de Crédito del Programa Global de
Financiamiento Multisectorial son aplicables al presente Convenio de Participacion.

Primera; Linea de Descuento

1.1 - El BCU se compromete a abrir en favor de la IFlI una Linea de Descuento por la
cantidad de u$s ............ , para descontar créditos otorgados dentro del Programa Global
de Financiamiento Multisectorial, el cual la IFl declara conocer y estar de acuerdo con
las condiciones, para la utilizacion de la linea, que constan en el presente Convenio y
de los acuerdos, reglamentos y normas a que hace referencia la Clausula Cuarta.

Segunda: Vigencia dela Linea de Descuento

2.1 - La Linea de Crédito abierta se otorga por un afio y sera revisable al término de
su vigencia. Vencido dicho lapso cesara la obligacion del BCU en lo relativo a los
recursos de la Linea que no hubieren sido comprometidos por la IFI de acuerdo con las
condiciones estipuladas en este Convenio.

Tercera: Modificacionesala L inea de Descuento

3.1 - El BCU podréa disminuir o cancelar por motivos fundados la Linea de Crédito,
notificando a la IFl. De igual manera, la IFl podra solicitar al BCU, en cualquier
momento, la modificacién o cancelacion de la Linea de Crédito.

Cuarta: UsodelaLinea

4.1 - La IFI declara expresamente su voluntad de hacer uso de los recursos a que se
refiere la Clausula Primera y en consecuencia asume la obligacién de destinar dichos
recursos al otorgamiento de los créditos que respondan a la orientacién del Programa,
todo de conformidad con el Reglamento de Crédito y los Criterios de Elegibilidad del
mismo, todos los cuales la IFI declara conocer y aceptar integramente.
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4.2 - En adicion a lo previsto en el parrafo 4.1 de esta Clausula, la IFI quedara
obligada para con el BCU a cumplir todos los requisitos exigidos por sus normas
operativas y Resoluciones del BCU para el otorgamiento de créditos. El BCU informara
a la IFI los cambios que se produzcan.

Quinta: Aprobacion de los Subpréstamos

5.1 - Al aprobar los Subpréstamos a ser financiados en el marco del Programa y con
cargo a la Linea de Crédito, la IFlI se compromete a asegurar que dichos
Subpréstamos, asi como los Subprestatarios de los mismos, cumplen con todos los
requisitos de elegibilidad, legales, técnicos, ambientales, financieros y operativos
establecidos en el Reglamento de Crédito y en el Contrato de Préstamo N° 1407/0C-
UR y en las demas Normas Operativas del Programa.

5.2 - La IFI deberéa enviar al BCU la documentacién que éste indique respecto de los
Contratos de Subpréstamos junto con cada solicitud de crédito.

Sexta: Provision de Fondos

6.1 - Una vez aprobados los Subpréstamos por la IFI, de conformidad con la Clausula
Quinta, la IFI firmara si corresponde, con el BCU un Contrato de Provision de Fondos
por cada uno de ellos, los cuales pasaran a formar parte integrante del Convenio de
Participacion.

6.2 — Con cargo a los Contratos de Provision de Fondos ya conformados la IFI
presentara una matificacion de los fondos que requiera en los plazos previstos en el
articulo 5.2 que antecede.

Séptima: Condiciones Financieras del Descuento
Tasa de Interés

7.1 - Queda expresamente entendido que las cantidades recibidas por la IFI de parte
del BCU, devengaran intereses de acuerdo a lo establecido en el Reglamento de
Crédito y el Contrato de Provisién de Fondos respectivo a partir del momento en que
hayan sido entregadas por el BCU a la IFI, en base a un (1) afio de trescientos sesenta
(360) dias y por meses exactos de treinta (30) dias calendario. Las tasas de interés
seran reajustables cada seis meses. El BCU notificara a la IFl inmediatamente sobre
dichas modificaciones.

Comision de Compromiso

7.2 - La IFI se compromete a pagar comisiones de compromiso y de administracion
cuando corresponda, de conformidad con lo establecido en el Reglamento de Crédito y
en el Contrato de Provision de Fondos respectivo.

Porcentaje de Intermediacién
7.3 - La IFI fijara libremente su porcentaje de intermediacion.
Amortizacion

7.4 - Los plazos de amortizacion de los recursos recibidos por la IFI con cargo a la
Linea de Crédito seran los que se establezcan en el Convenio de Provisiéon de Fondos
correspondiente y de conformidad con las estipulaciones pertinentes del Reglamento
de Crédito. Queda convenido expresamente que el BCU exigird las cuotas de
amortizaciéon e intereses adeudadas por la IFI conforme al presente Convenio,
independientemente de que los Subprestatarios recipientes de los créditos no hayan
abonado las mismas a la IFI.

Octava: Desembolsos

18



8.1 — El BCU acreditara los fondos a la IFlI dentro de los primeros quince (15) dias
hébiles contados a partir de que a satisfaccion del primero la IFI haya presentado la
documentacién correspondiente y siempre que existan fondos disponibles en el
Programa. Estos pagos seran efectuados por el BCU mediante crédito en cuenta a
favor de la IFI.

8.2 - La IFI se compromete a presentar al BCU, en un término no mayor de diez dias a
partir de que se hayan acreditado los fondos por el BCU a la IFI, evidencia de haber
realizado los desembolsos correspondientes a los subpréstamos. Si la IFI no pudiere
probar en tiempo y forma haber entregado a los subprestatarios los recursos recibidos,
debera reintegrarlos de inmediato al BCU. En caso de incumplimiento, el BCU no hara
la entrega de nuevos recursos y podra proceder de inmediato a recuperar los recursos
provistos, notificando a la IFI de la decisibn tomada, quedando ésta obligada a
devolver al BCU inmediatamente la cantidad correspondiente al capital, mas intereses,
devengados por los recursos no entregados en tiempo y forma a los subprestatarios.

Novena: Condiciones de los Subpréstamos
Condiciones Generales

9.1 - Los Contratos de Subpréstamo que firme la IFlI con los Subprestatarios deberan
contener, por lo menos, las clausulas y condiciones requeridas por el Reglamento de
Crédito y el Contrato de Préstamo N° 1407/0C-UR.

Condiciones Técnicas

9.2 - Los Contratos de Subpréstamo que firme la IFI con los Subprestatarios deberan
contener las condiciones necesarias para asegurar que el Proyecto o Programa
financiado con los recursos de la linea cumpliran, durante su ejecucién y operacion,
con las condiciones técnicas, financieras y ambientales tenidos en cuenta para
determinar la elegibilidad del proyecto financiado con cargo a los recursos de esta
Linea de conformidad con este Convenio, el Reglamento de Crédito y el Contrato de
Préstamo N° 1407/0C-UR.

Plan de erogaciones

9.3 - La IFI se obliga igualmente a establecer en los Contratos de Subpréstamos que
los Subprestatarios aceptan sujetarse al plan de erogaciones del Proyecto aprobado.

9.4 - La IFlI no autorizard, sin previa consulta al BCU, modificaciones al plan de
erogaciones del Proyecto aprobado, cuando el cambio modifique sustancialmente las
condiciones establecidas para el otorgamiento del crédito.

9.5 - La IFl podra autorizar modificaciones menores que no alteren las condiciones
establecidas para el otorgamiento del Subpréstamo. Dichas modificaciones seran
comunicadas al BCU dentro de los cinco dias habiles siguientes de efectuadas y de no
recibir objecién de parte de éste dentro de los quince dias habiles subsiguientes a su
presentacion, se daran por definitivamente aceptadas.

9.6 - La IFl y el Subprestatario, a la terminacion del plan de erogaciones del Proyecto,
firmaran una liquidacion final sobre el monto efectivamente ejecutado. Las cantidades
que no hayan sido erogadas no podran ser objeto de solicitudes de desembolsos
posteriores.

Incumplimiento

9.7 - El Contrato de Subpréstamo establecerd que cuando la IFl, el BCU o el BID
comprobaren que el Subprestatario ha incumplido en cualquier forma el Contrato de
Subpréstamo, la IFI, por su propia iniciativa o a solicitud del BCU: (a) demandara que
el Subprestatario corrija el incumplimiento en un plazo maximo de 15 dias corridos o
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en un plazo razonable acordado entre las partes; (b) suspendera los desembolsos; (c)
declarara las obligaciones del Subprestatario de plazo vencido y su saldo exigible de
pago inmediato, incluidos intereses y otros costos financieros aplicables, o (d) aplicara
cualquier combinacion de las medidas anteriores.

9.8 - En cualquier caso de mora en que incurra la Institucion Financiera el BCU
cobrard como intereses de mora, la resultante de la aplicacion de la tasa de interés
vigente para el correspondiente periodo, incrementada en un 75%. Esta no podra
superar la tasa de mora maxima legal vigente.

Décima: Obligaciones Especialesdela | Fl

Procesamiento de Subpréstamos

10.1 - La IFI se obliga a dar cumplimiento a lo dispuesto en las normas y legislaciéon
del BCU, asi como en el Reglamento de Crédito y en el Contrato de Préstamo N°
1407/0C-UR, para lo cual mantendra una infraestructura operativa para los créditos
otorgados, propia o contratada, que le permita la promocidén, tramitacién, analisis,
ejecucion, administraciéon, supervision y evaluacion de los Subpréstamos, asi como su
recuperacion y el cumplimiento de los fines descriptos en las citadas normas y
legislacion del BCU, Reglamentos y Contratos.

10.2 - El BCU podra exigir a la IFI informacioén adicional o especial al respecto.

Contabilidad e Informacién

10.3 - La IFI se compromete a mantener un sistema de contabilidad y registro de
fondos e informacién financiera y estadistica que permita, para cada subpréstamo, a
cumplir con los requisitos de informacion relacionados con: (a) fondos provenientes de
la Linea de Crédito, (b) pagos efectuados; (c) subsectores y rubros financiados; (d)
contribuciones de los subprestatarios; (e) situacion de pagos; y (f) cualquier
informacién adicional necesaria para el seguimiento y evaluacién del Programa que
solicite el BCU.

Adquisiciones

10.4 - La IFlI se compromete a verificar que las adquisiciones de bienes y servicios
para los Proyectos o Programas financiados con los Subpréstamos, se hagan conforme
a practicas comerciales generalmente aceptadas y provengan de paises miembros del
BID.

Cartera

10.5 - La IFI mantendra en custodia los documentos correspondientes a los montos
descontados de los Subpréstamos del Programa, salvo los constituidos a favor del BCU.

Décima Primera: Supervision

11.1 - El BCU, cuando lo considere recesario, podra verificar el cumplimiento de las
obligaciones contractuales del Subprestatario y de la IFI mediante auditorias e
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inspecciones realizadas por funcionarios del BCU o mediante la contratacion de
servicios de terceros.

11.2 — La IFl autoriza al Organismo Ejecutor, al BID y al auditor externo del
Programa, a examinar y supervisar toda la documentacion que esté relacionada con el
Programa, asi como a examinar y supervisar los bienes, lugares de trabajo y
construcciones financiadas o a financiar, mediante los subpréstamos.

Décima Segunda: Suspension y Vencimiento Anticipados

12.1 - El BCU podra proceder a la suspensiéon o al vencimiento anticipado de los
fondos provistos o a proveer bajo la linea de crédito, o a los dos, cuando la IFI no
cumpla con cualquiera de las estipulaciones, compromisos, limitaciones, condiciones y
obligaciones emergentes del Contrato de Préstamo N° 1407/0C-UR, de este Contrato,
del Reglamento de Crédito, del Contrato de Provision de Fondos y de los Contratos de
Subpréstamos, y de las instrucciones reglamentarias o circulares y resoluciones del
BCU, o de las modificaciones de estos instrumentos que hayan sido oportunamente
notificados a la IFI.

Décima Tercera: Reconsider aciones de Revocatorias

13.1 - En caso de revocatorias totales o parciales del crédito determinadas por el BCU
con motivo del incumplimiento de los compromisos de la IFI o de un Subprestatario, la
IFI podra recurrir la medida de conformidad con las normas vigentes. Una vez que el
BCU haya resuelto negativamente el recurso o expirado el plazo para recurrir sin que
la impugnaciéon se haya presentado, el BCU podra debitar compulsivamente las cuentas
de la IFI.

Décima Cuarta: Pagos Adelantados

14.1 - Cuando un Subprestatario cancela a la IFI la totalidad o parte del subpréstamo
antes del plazo establecido, la IFI debera informar y reembolsar, dentro de los quince
(15) dias siguientes al pago, la cantidad correspondiente al adelanto calculada sobre el
capital y los intereses a la fecha de pago al BCU. El retraso por parte de la IFI en
cancelar las sumas correspondientes, causara intereses moratorios previstos en el
articulo 9.8 de este convenio.

Décima Quinta: Solucion de Controversias

15.1 - Las controversias entre el BCU y las IFIs que no se puedan solucionar por

mutuo acuerdo o en los contratos que rigen las relaciones entre las partes seran
resueltas de acuerdo con las leyes uruguayas.

Décima Sexta: Domicilio

16.1 - A los efectos del pago ambas partes escogen como domicilio el correspondiente
al BCU ubicado en Av. Fabini 777 esq. Florida.

Décima Séptima: Vigenciay Expiracion
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17.1 - Las partes dejan constancia que este Contrato entra en vigencia en la fecha de
su firma por ambas partes y expirara una vez cumplidas todas las obligaciones de las
partes.

En fe de lo cual, las partes firman tres (3) ejemplares de un mismo tenor y a un solo
efecto, en Montevideo a los .........ccccoo i

Por IFI Por BCU
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CONTRATO DE PROVISION DE FONDOS PARA EL OTORGAMIENTO DE
SUBPRESTAMOS

Entre el Banco Central del Uruguay, que en lo sucesivo se denominard BCU,

representado en este acto por debidamente autorizado por el
Directorio en su sesién de fecha ., por una parte; y por la otra
la Institucion Financiera , inscripta ante el BCU con fecha
bajo el ndmero , que en lo sucesivo se denominara "lInstitucion
Financiera" (IFl), representada en este acto por Yy
, en calidad de , han convenido en

celebrar el presente Convenio de Provisiéon de Fondos, conforme lo establecido en el
Contrato de Préstamo N° 1407/0C-UR suscrito entre la Republica Oriental del Uruguay
(ROU) y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), el cual se regira por las
clausulas que a continuacién se especifican:

PRIMERA: La IFl, conforme a lo establecido en las Normas Operativas del Programa
que rigen el otorgamiento de créditos relativos al Programa Global de Financiamiento
Multisectorial bajo la modalidad Financiamiento directo mediante el Otorgamiento de
Subpréstamos, sometié a consideraciéon del BCU una solicitud para una Linea de

Crédito a su favor para financiar Proyectos. Para el Proyecto
denominado , se solicita la declaracién de elegibilidad bajo las
siguientes condiciones y modalidades:

a) Capital financiado: US$ (délares estadounidenses )

b) Intereses: % ( por ciento), variables y reajustables semestralmente en la
fecha en que se inicie cada periodo de devengamiento, de acuerdo con lo establecido
en el Articulo 5.1.4 del Reglamento de Crédito. Adicionalmente, se pagara un: %
( por ciento) anual para Préstamos de O a 4 afios, % ( por ciento) anual
para Préstamos de 4 a 8 afios y % ( por ciento) anual para Préstamos de
mas de 8 afios.

c) Periodo de gracia: ( ) afos contados a partir de la firma del presente
Contrato.

d) Plazo de amortizacion: ( ) afios contados a partir del vencimiento del

periodo de gracia.
e) Periodicidad de las cuotas de amortizaciéon: cuotas

f) Comision de Administracion: % ( por ciento) anual sobre los montos
adeudados, pagadero

g) Comision de Compromiso: De acuerdo con lo establecido en el Articulo 7.17.2 del
Convenio de Participacion, la IFI se compromete a pagar comisiones de compromiso y
de administracion cuando corresponda.

La descripcion del Proyecto financiado se encuentra condensada en el "Resumen
Informativo” (Anexo A), el cual forma parte integrante de este Contrato.

SEGUNDA: La IFI queda obligada a instrumentar con el Subprestatario del Crédito, el
Contrato de Financiamiento respectivo dentro del plazo maximo de 60 (sesenta) dias
calendario siguientes a la firma del presente documento, vencido el cual, el BCU podra,
a solicitud de la IFl, acordar una prérroga de dicho plazo o considerar resuelto el
presente Contrato.

TERCERA: El monto del financiamiento sera entregado por el BCU a la IFl, de acuerdo
al “Cronograma de Desembolsos” (Anexo B), el cual forma parte integrante de este
Contrato.
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CUARTA: Las entregas sucesivas se iran produciendo de conformidad con el
Cronograma anexo y con el progreso de las obras. Los desembolsos deberan
solicitarse al BCU segun lo estipulado en el Convenio de Participacion suscrito entre el
BCU vy la IFl, de fecha de de Los pagos seran acreditados a la cuenta
comun de la IFlI en el BCU, los cuales seran notificados a la IFl en la fecha de su
realizacion.

QUINTA: De conformidad con lo sefialado en el literal b) de la Clausula Primera del
presente Contrato, el Préstamo otorgado devengard intereses variables y ajustables
semestralmente a favor del BCU. Dichos intereses le serdn debitados a la IFl de la
cuenta que ésta mantiene en el BCU, con la periodicidad acordada, contada a partir de
la fecha del primer desembolso durante el periodo de gracia y, una vez vencido el
periodo de gracia, conjuntamente con cada cuota de amortizacion de capital. Los
intereses en cuestién seran calculados de acuerdo con las normas establecidas en el
Reglamento de Crédito del Programa.

SEXTA: El monto recibido por la IFlI para atender el financiamiento declarado, al cual
se refiere el presente Contrato, le sera reembolsado al BCU, en cuotas periddicas,
iguales y consecutivas, cuyos vencimientos se empezaran a contar a partir del
vencimiento del periodo de gracia.

SEPTIMA: En la oportunidad de cada crédito, la IFI emitira un Pagaré provisional por
el monto percibido cuya fecha de vencimiento serd aquella en la cual finalice el
periodo de gracia. Luego de efectuado el dltimo desembolso los Pagarés provisionales
seran sustituidos por un Pagaré definitivo amortizable en cuotas periédicas. Estas
cuotas peridédicas, iguales y consecutivas, sumaran el monto del capital del
financiamiento a que se refiere la Clausula Primera de este Contrato.

OCTAVA: No obstante lo establecido en la Clausula que antecede, la IFI se obliga a
entregar al BCU, inmediatamente, las cantidades que a titulo de amortizaciones
extraordinarias reciba anticipadamente del Subprestatario del crédito, junto con los
intereses acumulados hasta la fecha de pago. En el caso de incumplimiento de las
obligaciones establecidas en esta Clausula, la IFI pagara al BCU los intereses de mora
que mas adelante se establecen.

NOVENA: ElI BCU se reserva el derecho de suspender los desembolsos del
financiamiento al cual se refiere este documento, si resultare violada cualquiera de las
obligaciones que corresponden a la IFl en los términos de este Contrato o en caso de
incurrir en cualquiera de los incumplimientos del Convenio de Participacién entre el
BCU y la Institucién Financiera de fecha de de En tal caso, el total
del capital y de los intereses que estén pendientes de pago por concepto del
financiamiento otorgado mediante el presente Contrato, se consideraran vencidos y su
pago exigible de inmediato. De igual forma, el BCU podra cobrar intereses calculados
a la tasa estipulada en la Clausula Décima de este Contrato, para el caso de mora,
calculados sobre la totalidad de las cantidades recibidas por la IFl y utilizadas en
forma incorrecta.

DECIMA: En cualquier caso de mora en que incurra la IFl, el BCU cobrard como
intereses de mora, el resultante de la aplicacion de la tasa de interés vigente para el
correspondiente periodo, incrementada en un 75% (setenta y cinco por ciento).

DECIMOPRIMERA: Si la IFI demostrara, a satisfaccion del BCU, que se han
subsanado las causas que motivaron la suspension de los desembolsos, el BCU, si lo
estima del caso, podrad considerar la situacion como regularizada y continuara
efectuando dichos desembolsos en las mismas condiciones establecidas en este
Contrato.
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DECIMOSEGUNDA: La demora o falta por parte del BCU en ejercer cualquier derecho,
no excluye su ejercicio posterior ni podra interpretarse como renuncia de los mismos.

DECIMOTERCERA: Las controversias entre el BCU y la IFI que no se puedan
solucionar por mutuo acuerdo, segun lo dispuesto en los contratos que rigen las
relaciones entre las partes, seran resueltas de acuerdo con las leyes uruguayas.

DECIMOCUARTA: Todo aviso, solicitud o comunicacion que las partes deban dirigirse
en relacion a este Contrato, se efectuara por escrito y se considerard entregada desde
el momento en que el correspondiente documento sea recibido por el destinatario en
los siguiente domicilios: el BCU en Avda. Juan P. Fabini 777 y la IFI en

DECIMOQUINTA: Las partes se obligan a notificar cualquier cambio que ocurra en
los domicilios antes sefalados.

Es Convenio suscrito en la Republica Oriental del Uruguay, en 2 (dos)3 (tres)

ejemplares de un mismo tenor y a un solo efecto a los dias del mes de
de
POR LA IFI POR EL BCU

NOTA: Este es un modelo que presenta el contenido minimo del Contrato. Clausulas
adicionales podran ser incorporadas a criterio de las partes cuando el Proyecto lo

amerite.
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ANEXO 11

DOCUMENTACION A SER UTILIZADA PARA EL OTORGAMIENTO

DE LINEAS DE CREDITO PARA CUBRIR RIESGOS DE DESCALCES
DE PLAZOS
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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO PARA CUBRIR DESCALCES DE PLAZOS

En Montevideo, el dia __ de de entre por una parte el BANCO
CENTRAL DEL URUGUAY, representado en este acto por , que en
lo sucesivo y a los efectos del presente convenio se denominard BCU, y por otra
parte el Banco , representado en este acto por , que
en lo sucesivo y a los efectos del presente Convenio se denominard la Institucion
Financiera Intermediaria (IFI), en el marco del Contrato de Préstamo N°© 1407/0C-UR
suscrito por la Republica Oriental del Uruguay (ROU) y por el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), han convenido en celebrar el presente Contrato de Apertura de
Crédito, el cual se regira por las clausulas que a continuacién se especifican.

PRIMERO: Antecedentes

El BCU, con recursos aportados por el BID, dispone de un Régimen de Lineas
Compensatorias, para cubrir riesgos por descalces de plazos a las IFls participantes en
las lineas de crédito regulares del Programa Global de Financiamiento Multisectorial. El
Régimen de Lineas Compensatorias permite al BCU proporcionar a las IFls fondos
liquidos por hasta el 50% (cincuenta por ciento) del saldo de la cartera bajo cobertura,
formada por Subpréstamos de Categoria 1 y 2 de deudores de acuerdo con las normas
vigentes al respecto, cuyos plazos de vencimiento sean superiores a 12 (doce) meses,
de acuerdo a las normas de elegibilidad y procedimientos establecidos en el
Reglamento de Crédito del Programa Global de Financiamiento Multisectorial (en
adelante, el Reglamento). A su vez, el maximo de la cartera bajo cobertura no podra
superar el 30% (treinta por ciento) del total de la cartera de créditos vigentes al sector
no financiero de la IFl participante. La IFIl, conforme a lo establecido en las Normas
Operativas que rigen el otorgamiento de créditos relativos al Programa Global de
Financiamiento Multisectorial, con anterioridad a este acto fue declarada elegible a
esos efectos. La IFI declara conocer el texto del Reglamento, haciéndose constar que
el mismo sera aplicable al presente Contrato y, en tal caracter, se tendra como
formando parte del mismo.

SEGUNDO: Apertura de crédito

El BCU, dentro del Programa Global de Financiamiento Multisectorial 111, abre un
crédito a la IFlI hasta un maximo del 50% (cincuenta por ciento) del saldo de la cartera
bajo cobertura, determinada en las condiciones establecidas en la clausula TERCERO
iii). El uso de los fondos bajo este Régimen de Lineas Compensatorias se declara
habilitado automaticamente al publicar el BCU las cifras del agregado monetario M3,
que determinen el cumplimiento de la condicion prevista en la clausula TERCERO i). La
liberacibn de los fondos se realizara contra el otorgamiento de garantia prendaria de
los créditos de la cartera de activos bajo cobertura por la IFl solicitante al BCU, segun
lo establecido en la clausula TERCERO ii). Los fondos utilizados y el servicio de los
mismos seradn denominados en doélares estadounidenses.

TERCERO: Condiciones del uso de los fondos
El uso de los fondos por parte de la IFl estara sujeto a las condiciones siguientes:

i) Haberse producido una disminucion del agregado monetario M3 desestacionalizado,
- definido como el circulante en poder del publico, los depdsitos a la vista y a plazo en
moneda nacional y extranjera de residentes en el sistema financiero - a partir del
ultimo M3 publicado al momento de la firma del Convenio. Esta disminucion cebe ser
superior al 7% (siete por ciento) con respecto al valor promedio mensual del trimestre
inmediatamente anterior.
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ii) La liberacion de los fondos se realizara contra el otorgamiento de garantia prendaria
sobre los créditos de la cartera de activos bajo cobertura por la IFI solicitante al BCU,
segun lo establecido en el apartado iii) siguiente y en la clausula QUINTO;

iii) Los valores que integren la cartera bajo cobertura y los que sean otorgados en
garantia del uso de los fondos segun lo requerido por el literal ii) que antecede
deberan:

a) ser titulos valores representativos de los créditos;

b) corresponder a préstamos efectuados por la IFl participante y contar con
clasificacion de “Deudor de riesgo normal” y “Deudor de riesgo potencial”, de acuerdo
con la Norma Particular 3.8 de las Normas Contables y Plan de Cuentas para las
Empresas de Intermediacién Financiera;

c) tener plazo de vencimiento superior a 12 (doce) meses;

d) ser de caracteristicas similares a aquellos elegibles para descuento bajo el
Programa Global de Financiamiento Multisectorial;

e) estar especificamente declarados aceptables por el BCU bajo los términos del
respectivo Convenio de Participacion.

CUARTO: Responsabilidad de mantenimiento de cartera bajo cobertura

Correspondera a la IFl la responsabilidad de mantener permanentemente una cartera
conformada elegible para cobertura dentro de los limites de la linea. La pérdida de la
categoria de deudor de riesgo normal o el acortamiento del plazo del saldo de
cualquier préstamo conformado a un plazo menor de 12 (doce) meses, reduce la
cobertura por el monto del saldo en cuestion. La IFI no podra incorporar o reemplazar
titulos en la cartera bajo cobertura, con posterioridad a la fecha en que el uso de los
fondos bajo este Régimen de Lineas Compensatorias se declare habilitado de acuerdo
con lo previsto en la clausula TERCERO i). Las modificaciones que se produzcan en la
cartera conformada elegible para cobertura deberan ser informadas al BCU.

QUINTO: Garantia prendaria

La IFl se obliga a otorgar garantia prendaria sobre la totalidad de los créditos de la
cartera de activos bajo cobertura, simultdneamente a la liberacién de los fondos, de
conformidad con lo acordado en la clausula TERCERO, por un monto no inferior a los
fondos utilizados con arreglo a este Contrato.

SEXTO: Reintegro de los fondos

Los fondos objeto de este contrato utilizados por la IFI deberan ser reembolsados al
BCU en un plazo que no exceda el mayor de los siguientes: i) un afio; o ii) 60 dias
contado a partir de producirse la recuperacion del agregado monetario M3 a un nivel
igual o superior al promedio mensual del trimestre considerado base para la liberacion
de los fondos, lo cual sera comunicado por el BCU con un minimo de 30 (treinta) dias
de anticipacion. Asimismo, los fondos deberan ser devueltos de inmediato y en su
totalidad en el caso de aquellos créditos elegibles de la cartera de la IFl objeto de
cobertura, que se determine que hayan perdido su categoria de deudores de riesgo
normal o potencial y por los montos respectivos en el caso de recuperaciones totales o
parciales de dichos créditos elegibles. EI BCU queda especialmente facultado para
debitar la cuenta de la IFl en el BCU toda suma que la prestataria pueda deber por la
utilizacion del crédito, ya sea por capital e intereses compensatorios 0 moratorios,
comisiones u otros cargos. El débito sera automético, sin ningun tramite, preaviso y
sin requerir otra autorizaciéon de la IFI que la que se otorga en la presente clausula con
carécter irrevocable.
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SEPTIMO: Reglamentacion aplicable

Las partes reconocen que seran aplicables al presente Contrato las previsiones del
Reglamento, del Contrato de Préstamo entre el BCU y el la ROU y el Convenio entre la
ROU y el BID, prevaleciendo, en caso de conflicto, cada uno de los instrumentos
mencionados en forma sucesivamente prioritaria.

OCTAVO: Costo de la Cobertura

Las IFls participantes abonaran por la cobertura de riesgo de descalce una comisiéon
equivalente al 0,25% (cero con veinticinco por ciento) anual, pagadera
trimestralmente por adelantado, por el 50% (cincuenta por ciento) de la cartera bajo
cobertura.

NOVENO: Cargos por utilizacion del crédito

En el caso de utilizarse fondos de la linea para aplicarse al fondeo de la cartera bajo
cobertura, dichos fondos devengaran intereses compensatorios y moratorios y otros
cargos, a las tasas y demas condiciones establecidas en el Reglamento.

DECIMO: Vigencia de la Linea de Crédito

La presente apertura de crédito eventual se mantendra vigente por el término de
(minimo seis meses), contado a partir del dia siguiente a la firma de
este Contrato, por lo que las partes acuerdan que la IFI no podra hacer uso del crédito
a partir del dia de de . Esta apertura de crédito eventual estara a
disposicion de la IFI por el periodo antes referido. Vencido dicho lapso, cesara la
obligacién del BCU en lo relativo a los recursos de la linea que no hubieren sido
utilizados por la IFI, de acuerdo a las condiciones estipuladas en este Contrato.

DECIMO PRIMERO: Exencidn de la cartera bajo cobertura de los limites de
calce de plazos

La cartera bajo cobertura de este régimen no serd computable a los efectos de
determinar la situacion de descalce de activos y pasivos por plazos, seguin lo dispuesto
en el Articulo 57 de la Recopilacién de Normas de Regulacién y Control del Sistema
Financiero (Circular N° 1639).

DECIMO SEGUNDO: Solucién de conflictos

El presente contrato se regira con arreglo al ordenamiento juridico de la ROU, sin
perjuicio de lo acordado en la clausula SEPTIMO, y los conflictos que pudieran
suscitarse entre las partes con motivo de este acuerdo seran sometidos a la
jurisdicciéon de los Tribunales del Poder Judicial de la ROU.

DECIMO TERCERO: Carteras conformadas reconocidas como elegibles para
cobertura

Simultaneamente con la firma del presente Contrato, las partes suscriben un Anexo
que contiene un Inventario demostrativo de los elementos que permiten individualizar
las carteras conformadas y reconocidas como elegibles para cobertura por el BCU a la
fecha de este Contrato, el que debera considerarse como formando parte del mismo.
Este Inventario debera mantenerse actualizado, debiéndose incorporar al mismo las
modificaciones que pudieran producirse por aplicacion de lo acordado en la clausula
CUARTO. Modificaciones a este inventario quedaran bajo cobertura al mes siguiente al
ajuste.

Para constancia se firman 2 (dos) ejemplares del mismo tenor en lugar y fecha
indicados.
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ANEXO al Contrato de Apertura de Crédito suscrito el dia _ de

de entre el Banco Central del Uruguay (BCU) y el Banco

. Monto total de la cartera inventariada, que consta de paginas,

uUss (ddélares estadounidenses ). Monto méaximo de la cartera
bajo cobertura US$ (ddélares estadounidenses IEEEEEEEEE
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ANEXO 111

DOCUMENTACION A SER UTILIZADA PARA EL FINANCIAMIENTO
MEDIANTE VALORES EMITIDOS POR VEHICULOS DE INVERSION
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MODELO

DECLARACION DEL MEF ESTABLECIDA EN EL ARTICULO 16 DEESTE
REGLAMENTO

El Fideicomiso ( NOMBRE DEL FIDEICOMISO) es elegible para los beneficios establecidos en la
ley Tal de Tal Fecha, sujeto a que se cumpla lo requerido por el literal a) del Articulo 22 del
Reglamento de Crédito del PROGRAMA GLOBAL DE FINANCIAMIENTO MULTISECTORIAL
1.

La INVERSION MINIMA de fondos del PROGRAMA GLOBAL DE FINANCIAMIENTO

MULTISECTORIAL 111 en e Fideicomiso (NOMBRE DEL FIDEICOMISO) serd de (ESPECIFICAR
PORCENTAJE)% de los valores a emitir por dicho Vehiculo de Inversion.
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MODELO
CONTRATO DE FIDEICOMISO FINANCIERO
PROGRAMA MULTISECTORIAL

El....de .............. de ....... , entre POR UNA PARTE: ......cc.coovviinne. (en adelante el
“Fideicomitente”), representado en este acto por ...................... , con domicilio en
............................... , RUC ................., e inscripcibn en el Registro Nacional de
Comercio el dia ..... (o [ de ......... con el ndmero ...... : POR OTRA PARTE:
............................... (en adelante el “Fiduciario”), representado en este acto por
........................ , con domicilioen ........................., RUC ................., e inscripcion
en el Registro Nacional de Comercio el dia ..... de ............... de ......... con el nimero
...... ; [POR OTRA PARTE: .................... (en adelante la “Entidad Registrante”),
representado en este acto por ................ , con domicilioen ................. 1; [Y POR OTRA
PARTE: ......cciiiiis (en adelante el “Agente de Custodia y Pago”), representado en
este acto por ................ , con domicilio en ................. ]; convienen en celebrar el

presente Contrato de Fideicomiso, conforme a los siguientes términos y condiciones.

1. ANTECEDENTES

2. DEFINICIONES

A los efectos del presente Contrato, los términos que a continuacion se definen tendrén el
significado que se les asigna en esta clausula, tanto para su acepcion singular como
plural:

“Activos” son los bienes y/o derechos, presentes y futuros, transferidos al Fideicomiso y
todos los derechos econémicos, presentes y futuros, sobre los mismos, que se detallan en
el Anexo 1 a este Contrato.

“Administrador del Programa Multisectorial” es la entidad designada por el BCU para
administrar los recursos del Programa Multisectorial y realizar inversiones en Valores.

[*Agente de Custodiay Pago” €S .......covvvvvvvviiininennnn. ]

“Asamblea de Titulares” es la reunién de los Titulares de acuerdo a lo establecido en
este Contrato.

“Banco” €S .....cooviiiiiiiii e,

“BCU” es el Banco Central del Uruguay.

“Beneficiarios” son los Titulares.

“BID” es el Banco Interamericano de Desarrollo.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” es el presente contrato de fideicomiso.

“Cuenta” es la cuenta bancaria abierta por el Fiduciario a nombre del Fideicomiso en el
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Banco, o aquella cuenta del Fideicomiso que la sustituya en el futuro.

“Decreto Reglamentario” es el decreto 516/003 del 11 de diciembre de 2003, sus
modificativos y concordantes, que reglamentan la Ley.

“Deudores” son las personas fisicas o juridicas obligadas al pago de los Activos.

“Dia Habil” es un dia en que funcionen en Uruguay, las instituciones de intermediacion
financiera y las bolsas de valores.

“Documento de Emision” es el documento mediante el cual el Fiduciario emite los
Valores a favor de los Titulares.

[“Délares” es la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.]

“Entidad Registrante” €s ..........cccevvvennns que sera la entidad encargada de llevar el
Registro.

“Fecha de Emisiéon” es la fecha en que se haga efectiva la emision de los Valores, una
vez registrada la oferta publica por el BCU.

“Fecha de Pago” es la fecha en que deba realizarse un pago correspondiente a los
Valores.

“Fideicomiso” es el fideicomiso que se constituye por el presente Contrato.
“Fideicomitente” (Subprestatario) €s ...........cccovvviveinennnnn.
“Fiduciario” (Emisor del Vehiculo de Inversion) €S ..........c.cvviiiiiiiniinencnnnn.

“Ley” es laley 17.703 del 27 de octubre de 2003, sus modificativas y concordantes, que
regula los fideicomisos.

“Mayoria Absoluta de Titulares” es el voto conforme de al menos dos Titulares, cuyos
Valores representen en conjunto un valor nominal superior al 50% (cincuenta por ciento)
del capital adeudados por dichos valores a la fecha de que se trate.

[“Pesos” es la moneda de curso legal en la Republica Oriental del Uruguay.]

“Programa Multisectorial” es el Programa Global de Financiamiento Multisectorial 11l del
BID.

“Prospecto” es el prospecto que el Fiduciario emite a los efectos de la
emision de los Valores a favor de los Titulares, el cual el Fideicomitente
declara conocer y aceptar en todos sus términos.

“Proyecto” es el conjunto de inversiones, aceptables bajo el Programa
Multisectorial, que se plantea financiar con los recursos obtenidos con la
emision de Valores.
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“Registro” es un registro llevado por la Entidad Registrante en el que se
asientan los nombres y otros datos identificatorios de los Titulares de los
Valores, asi como las transferencias y otros negocios juridicos relativos a
los mismos.

“Titulares” son los titulares legitimos de los Valores, tal como resultan del Registro.

[*UI" o “Unidad Indexada” es la unidad de cuenta denominada Unidad Indexada creada
por laley 17.761 de fecha 12 de mayo de 2004.]

“Valores” son los valores (titulos representativos de deuda y/o certificados de

participacion) emitidos por el Fiduciario por cuenta cel Fideicomiso, de acuerdo a los
términos y condiciones que se detallan en el Anexo 5 a este Contrato.

3. PARTES INTERVINIENTES

Son partes de este Contrato las siguientes:
(a) Fideicomitente:es ............ccevenenn.
(b) Fiduciario: es ......ccoovvvviiiiiiiiieienn,
(c) Beneficiarios: son los Titulares.

4. CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO

Por el presente contrato se constituye un  Fideicomiso  denominado
P ", en virtud del cual el Fideicomitente
transfiere los Activos que se detallan en el Anexo 1 a este Contrato, en las condiciones
que se establecen y para ser destinados al cumplimiento de los fines del mismo.

Esta transferencia importa ademas, una instruccién irrevocable dada al Fiduciario para
proceder conforme al presente Contrato.

5. INCORPORACION DE LOS BIENES AL FIDEICOMISO

Por el presente Contrato, el Fideicomitente cede y transfiere al Fiduciario, en su calidad
de fiduciario y para su incorporacién al patrimonio del Fideicomiso, libre de obligaciones y
gravamenes, la totalidad de los Activos, en las condiciones que se indican en el Anexo 1
a este Contrato.

El Fideicomitente coloca al Fiduciario, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso, en su
mismo grado y prelacion, y garantiza al mismo la existencia y legitimidad de los Activos
cedidos en virtud del presente Contrato. El Fideicomitente declara asimismo, que los
Activos no han sido cedidos con anterioridad y que sobre los mismos no existen
embargos ni gravamenes de especie alguna.

La transferencia de los Activos incluye la de todos los derechos econémicos, presentes y
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futuros, sobre los mismos.

6. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

El patrimonio del Fideicomiso estara constituido por los Activos transferidos de acuerdo a
este Contrato y por todos los derechos econdémicos, presentes y futuros que generen los
mismos.

El patrimonio fideicomitido queda afectado Unica y exclusivamente a los fines que se
destina y sélo podran ejercitarse respecto a él, los derechos y acciones que se refieran a
dichos bienes. El Fideicomitente no se reserva sobre los bienes fideicomitidos derechos ni
acciones y en todos los que le corresponden quedan transmitidos al Fiduciario, como
fiduciario del Fideicomiso, quien sera titular del mismo y de todas las facultades
inherentes de ese caracter.

7. VALUACION DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

Los Activos y los correspondientes pasivos del Fideicomiso se valuaran de acuerdo a las
pautas que se establecen en el Anexo 2 a este Contrato.

8. NOTIFICACION A LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS

El Fideicomitente se obliga a notificar a las Deudores, que todos los pagos
correspondientes a los Activos fueron cedidos a favor del Fiduciario, en su calidad de
fiduciario del Fideicomiso, y deberan ser abonados de acuerdo a las condiciones
establecidas en el Anexo 1 a este Contrato.

9. FINALIDAD DEL FIDEICOMISO

La finalidad del Fideicomiso es la que se detalla en el Anexo 3 a este Contrato.

Los fondos que se obtengan por la colocacion de los Valores que emita el Fiduciario
contra los Activos transferidos al patrimonio del Fideicomiso, seran destinados al
cumplimiento de la finalidad del Fideicomiso, de acuerdo a lo establecido en el Anexo 3 a
este Contrato.

10. DEDUCCIONES DEL MONTO RECIBIDO POR LA EMISION DE VALORES

De las sumas recibidas por la emisién de los Valores, se deduciran por parte del
Fiduciario los importes que se indican en el Anexo 4 a este Contrato, a efectos de ser
aplicados por el Fiduciario a pagar gastos y honorarios derivados del presente Contrato.

11. EMISION DE VALORES

De acuerdo a los fines del Fideicomiso, el Fiduciario efectuara la emision de los Valores
de acuerdo a los términos y condiciones que se incluyen en el Anexo 5 a este Contrato.

Los Valores seran escriturales y seran emitidos a favor de los Titulares mediante el
Documento de Emision.

Los fondos que reciba el Fiduciario correspondientes a los Activos, una vez deducidos los
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importes que correspondan de acuerdo a lo establecido en este Contrato, deberan ser
destinados por el Fiduciario a pagar los montos adeudados por los Valores.

Los Valores seran emitidos mediante oferta publica, debiendo el Fiduciario realizar todos
los tramites correspondientes para su inscripcion en el Registro de Valores del BCU.

En caso que no se suscriba la totalidad de los Valores ofrecidos, el Fiduciario procedera a
realizar la emision siempre que cuente con la conformidad previa y por escrito del
Fideicomitente. En caso de no obtenerse dicha conformidad, el Fiduciario debera dejar sin
efecto la emision.

12. SUSCRIPCION E INTEGRACION

Las suscripciones de los Valores podran ser solicitadas en el domicilio del Fiduciario, 0 en
las oficinas de los agentes colocadores y/o bolsas de valores que el Fiduciario pueda
designar, en los plazos y en las condiciones que el Fiduciario establezca en el Prospecto.
Los interesados deberan cumplir con aquellos recaudos que establezca el Fiduciario,
suscribiendo la documentacion que éste estime necesaria.

La suscripciébn de los Valores se realizara a un precio Unico de emisiébn que sera
establecido por el Fiduciario en el Prospecto.

El Fiduciario podra establecer un monto minimo para cada suscripcion. La distribucion de
los Valores entre los inversores en caso de recibirse suscripciones por montos mayores a
los ofrecidos ser& siempre el de prorrata.

13. [AGENTE DE CUSTODIA Y PAGO

Por el presente las partes designan y encomiendan al Agente de Custodia y Pago para
gue actlie en dicha calidad en la emision de los Valores, y mantenga en custodia los
Activos y abone a los Titulares las sumas que correspondan ser pagadas bajo los Valores,
de acuerdo a los términos y condiciones que se indican en el Anexo 10 a este Contrato.

El Agente de Custodia y Pago comparece en el presente a efectos de aceptar tal
designacion para la emision de los Valores, y en tal caracter se obliga a cumplir con las
obligaciones a su cargo que surgen del presente Contrato de Fideicomiso y del
Documento de Emision.]

14. ENTIDAD REGISTRANTE

Por el presente se designa a la Entidad Registrante, quien en este acto acepta, para que
actie como “entidad registrante” de la emisién de los Valores, de acuerdo a los términos y
condiciones que se indican en este Contrato y en el Documento de Emision.

La Entidad Registrante sera la encargada de llevar el Registro en el que se anotaran el
namero de orden de cada Valor, los pagos realizados por los mismos que corresponden a
cada Titular, y los datos identificatorios del Titular. También se inscribiran en el Registro
todos los negocios juridicos que se realicen con los Valores, y cualquier otra mencion que
derive de sus respectivas situaciones juridicas, asi como sus modificaciones.

La Entidad Registrante podra llevar el Registro por medios fisicos o electrénicos.
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En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre los Valores, o en cualquier
caso gue asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir la opinién de
un asesor letrado independiente, o una sentencia declarativa de la Justicia, a fin de
asegurar la regularidad de su conducta como encargado del Registro.

La Entidad Registrante serd responsable de todos los gastos generados por tales
consultas o procedimientos judiciales, siempre que exista responsabilidad de la Entidad
Registrante por el manejo del Registro. Fuera de los casos de responsabilidad de la
Entidad Registrante, dichos gastos seran de cargo del titular de los valores, del Fiduciario
o del patrimonio del Fideicomiso, segun corresponda.

Una vez cumplidos los requisitos de suscripcion o transferencia que establezca el
Fiduciario, este ultimo informara a la Entidad Registrante, en caso de ser una entidad
diferente al Fiduciario, de la identidad y demés datos de los suscriptores de los Valores y
de todas las transferencias que le sean solicitadas, a los efectos de que ésta emita las
constancias correspondientes.

La Entidad Registrante, en caso de ser una entidad diferente al Fiduciario, debera
informar al Fiduciario con al menos un Dia Habil de anticipacion a cada pago que
corresponda realizar por los Valores, los datos de los Titulares, la tenencia
correspondiente a cada uno y la cuenta en donde deberan ser efectuados los pagos
correspondientes.

15. PLAZO DEL FIDEICOMISO

El Fideicomiso se mantendra vigente y valido hasta el momento en que se cancelen en
forma total los Valores emitidos por el Fiduciario, y se cancelen todas las demas
obligaciones derivadas de este Contrato. En ningun caso dicho plazo excedera el plazo
maximo de 30 afos establecido en la Ley.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fideicomiso podra extinguirse en forma previa, por la
imposibilidad absoluta del cumplimiento de los fines para el cual fue constituido.

Una vez ocurrida la extincion del Fideicomiso, el Fiduciario procedera a la liquidacion del
Fideicomiso, elaborando un balance final de liquidacion a tales efectos.

16. DESTINO DE LOS BIENES AL FINALIZAR EL FIDEICOMISO

Producida la extincion y liquidaciéon del Fideicomiso, el Fiduciario estar4 obligado a
entregar los bienes fideicomitidos remanentes, de existir, al Fideicomitente 0 sus
sucesores, una vez satisfechos todos los derechos de los Titulares derivados de los
Valores.

En caso de insuficiencia del patrimonio del Fideicomiso para dar cumplimiento a las
obligaciones contraidas por el Fiduciario frente a terceros, o en el caso de otras
contingencias que pudieran afectar dicho cumplimiento, el Fiduciario citaré a los Titulares
a los efectos de que, reunidos en Asamblea de Titulares resuelvan sobre la forma de
administracion y liquidacién del patrimonio.
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En cualquier caso la liquidacion del Fideicomiso se realizara en forma privada de acuerdo
a lo establecido por la Ley.

17. OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO

Para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso el Fiduciario realizara las siguientes

actividades:

(@ Administrar el patrimonio del Fideicomiso conforme a las disposiciones del
presente Contrato y la normativa vigente.

(b) Emitir los Valores de acuerdo con los términos y condiciones establecidos en éste
Contrato.

(c) Otorgar a su costo los poderes generales o especiales que se requieran para la
consecucion de los fines o para la defensa del patrimonio del Fideicomiso.

(d) Celebrar a su costo los contratos, convenios y demas actos que se requieran
para el correcto cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

(e) Mantener a su costo un inventario y una contabilidad separada de los bienes,
derechos y obligaciones que integran el patrimonio del Fideicomiso. En caso que
sea fiduciario en varios negocios de fideicomiso, debera llevar contabilidad
separada de cada uno de ellos.

() Abstenerse de gravar los bienes fideicomitidos, excepto gravamenes

(9)

(h)

(i)

involuntarios o forzosos que resulten por aplicacion de disposiciones legales,
reglamentarias o judiciales u otras que deba acatar.

Abstenerse de tomar préstamos o celebrar operaciones financieras o cualquier
otra operacion por las cuales pueda resultar deudor con cargo a los bienes
fideicomitidos.

Guardar reserva respecto de las operaciones, actos, contratos, documentos e
informacion relacionada con el presente Contrato.

Una vez cancelados los Valores y demdas obligaciones derivadas de este
Contrato, deberéa transferir los bienes del patrimonio fiduciario remanentes, de
existir, al Fideicomitente.

18. FACULTADES DEL FIDUCIARIO

El Fiduciario tendra respecto de los bienes fideicomitidos las mas amplias facultades para
el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, debiendo realizar sus funciones de acuerdo
a lo establecido en este Contrato. Los actos y contratos celebrados por el Fiduciario en
infraccion a lo establecido en este Contrato, seran inoponibles al Fideicomitente y a los
Titulares.
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El Fiduciario debera actuar en todo momento con la prudencia y diligencia de un buen
hombre de negocios, tomando las decisiones que, a su juicio, sean aconsejables a los
fines del Fideicomiso, evitando los dispendios de actividad y dinero que sean
evidentemente inconducentes y no razonables. Las decisiones tomadas por el Fiduciario
en estos aspectos seran de su exclusivo juicio y no le generaran responsabilidad, salvo
dolo o culpa grave.

19. PROHIBICIONES DEL FIDUCIARIO

El Fiduciario no podré en ningun caso:

(a) Liberarse de su obligacién de rendir cuentas de acuerdo a los términos incluidos
en este Contrato.

(b) Liberarse de responsabilidad por actos culposos o dolosos realizados por él o por
sus dependientes.

(c) Afianzar, avalar o garantizar de algun modo al Fideicomitente o a los Titulares el
resultado del Fideicomiso o las operaciones, actos y contratos que realice con los
bienes fideicomitidos.

(d) Realizar operaciones, actos o contratos con los bienes fideicomitidos, en beneficio
propio, de sus directores o personal superior, 0 de las personas juridicas donde
éstos tengan una posicion de control o direccion.

(e) Realizar cualquier otro acto o negocio juridico con los bienes fideicomitidos
respecto del cual tenga un interés propio, salvo autorizacion conjunta y expresa
del Fideicomitente y de la Mayoria Absoluta de Titulares.

20. RESPONSABILIDADES DEL FIDUCIARIO

El Fiduciario se limitara a cumplir con los procedimientos descritos en este Contrato. El
Fiduciario no sera responsable por el incumplimiento de sus obligaciones por caso fortuito
o fuerza mayor.

El Fiduciario s6lo sera responsable de los actos que realice en cumplimiento de los fines
del Fideicomiso, con el patrimonio del mismo y hasta el monto que éste alcance. El
Fiduciario no responde por las obligaciones asumidas en nombre del Fideicomiso frente a
los Titulares y otros terceros.

El Fiduciario no seréa responsable de actos o hechos de terceros que impidan o dificulten
el cumplimiento del presente Contrato, en caso de surgir algun conflicto originado por
autoridad competente o un tercero.

21. CESE DEL FIDUCIARIO

El Fiduciario cesara en el ejercicio de su cargo en los siguientes casos:

(a) Por la pérdida de alguna de las condiciones exigidas para el ejercicio de sus
funciones.

40



(b) Por disolucion, quiebra, concurso o liquidacion judicial del Fiduciario.
(c) Por la cancelacion de la inscripcion en el registro dispuesta por el BCU.

(d) Por renuncia de acuerdo a los términos de la clausula 21 siguiente de este
Contrato.

(e) Por su sustitucion de acuerdo a los términos de la clausula 22 de este Contrato.

() Por remocion judicial, en caso de incumplimiento de las obligaciones impuestas
por la ley o por el presente Contrato.

Al cesar en su cargo el Fiduciario elaborara un balance del patrimonio del Fideicomiso
que comprenda desde el ultimo informe que hubiere rendido, hasta la fecha en que se
haga efectiva la remocion o renuncia.

El Fiduciario sustituto sera designado por parte de la Mayoria Absoluta de Titulares dentro
de los plazos indicados en las clausulas siguientes para los casos de renuncia o
sustitucién, o dentro de un plazo de 60 dias para el resto de los casos.

Al designarse un sucesor de las funciones fiduciarias, el nuevo fiduciario quedara
investido de todas las facultades, derechos, poderes y obligaciones del Fiduciario anterior,
tomando posesion de los bienes que integran el patrimonio fideicomitido.

22. RENUNCIA DEL FIDUCIARIO

El Fiduciario podra renunciar a sus funciones que surgen del presente Contrato en los
siguientes supuestos:

(@) Ante el incumplimiento del Fideicomitente con alguna de sus obligaciones
derivadas del presente Contrato.

(b) Ante la imposicion de cualquier impuesto o carga que grave al Fiduciario y/o las
ganancias generadas por el mismo, y que a criterio del Fiduciario torne
inconveniente su continuacion.

(c) Ante la sancion de leyes, decretos, reglamentos u otra normativa que a criterio del
Fiduciario torne imposible o mas gravosa la continuaciébn del mismo en tal
caracter.

En todos los casos, la renuncia tendra efecto después de la transferencia del patrimonio
objeto del Fideicomiso al fiduciario sustituto. El Fiduciario no sera responsable por la no
aceptacion de la calidad de agente fiduciario por parte de un tercero.

A efectos de hacer efectiva su renuncia, el Fiduciario debera convocar a una Asamblea de
Titulares con al menos 60 dias de anticipacién a la fecha en que se proponga celebrar la
misma, a efectos de poner en conocimiento de los Titulares su renuncia.

Dentro del plazo de 60 dias de celebrada la referida Asamblea de Titulares, los Titulares
deberan designar por Mayoria Absoluta de Titulares un fiduciario sucesor y comunicar al
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Fiduciario dicha designacién, mediante comunicacion escrita que incluira el nombre y
domicilio del fiduciario sucesor. Dentro de los 30 dias siguientes a la recepcion de la
notificacion de la designacién del fiduciario sucesor, el Fiduciario deberd otorgar y
entregar todas las notificaciones, instrucciones y demas documentos vinculados al
presente Contrato con el fin de transferir al fiduciario sucesor el patrimonio del
Fideicomiso.

En caso que la Mayoria Absoluta de Titulares no enviaran la notificacion comunicando el
nombramiento del fiduciario sucesor dentro del referido plazo de 60 dias, el Fiduciario
pondra el patrimonio del Fideicomiso a disposicion de la sede judicial competente para la
designacion del mismo.

23. SUSTITUCION DEL FIDUCIARIO

En caso de que el Fiduciario incumpla con cualquiera de sus obligaciones derivadas de
este Contrato de Fideicomiso, el Documento de Emision o el Prospecto, los Titulares que
representen la Mayoria Absoluta de Titulares podran disponer la sustitucion del Fiduciario
por otro fiduciario que se encuentre autorizado para actuar como tal en este tipo de
fideicomisos en la Republica Oriental del Uruguay.

En tal caso, el Fiduciario debera ceder todos sus derechos y obligaciones bajo este
Contrato al nuevo fiduciario nombrado por la Mayoria Absoluta de Titulares.

La Mayoria Absoluta de Titulares debera notificar al Fiduciario con una antelacién de al
menos 45 dias, la designacion de un fiduciario sustituto por la Mayoria Absoluta de
Titulares, comunicando su nombre y domicilio. Dentro de los 30 dias siguientes a la
recepcion de la notificacion de la designacion del fiduciario sucesor, el Fiduciario debera
otorgar y entregar todas las notificaciones, instrucciones y demas documentos vinculados
al presente Contrato con el fin de transferir al fiduciario sucesor el patrimonio del
Fideicomiso. Los gastos y honorarios que se generen por dicha sustitucion seran de cargo
de los Titulares.

El nuevo Fiduciario y/o la Mayoria Absoluta de Titulares comunicaran al Fideicomitente
dicha sustitucion y los datos de la nueva entidad que asumird la calidad de fiduciario del
presente Fideicomiso.

24. [CESE DEL AGENTE DE CUSTODIA Y PAGO

El Fiduciario podra dejar sin efecto la designacion del Agente de Custodia y Pago, en los
siguientes casos:

(@) En caso que el Agente de Custodia y Pago incumpla con cualquiera de sus
obligaciones derivadas del presente Contrato de Fideicomiso.

(b) Por cierre, disolucién, quiebra, concurso o liquidacion judicial del Agente de
Custodia y Pago.

Asimismo, el Agente de Custodia y Pago podra renunciar a sus funciones, en caso que se
generen eventos 0 Se sancionen nuevas normas, que tornen imposible o mas gravoso el
cumplimiento de sus funciones como agente de pago del Fideicomiso bajo el presente
Contrato.
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Ante la remocion o renuncia del Agente de Custodia y Pago, los Titulares deberan
resolver por Mayoria Absoluta de Titulares, si el Fiduciario asumira las funciones que
antes cumplia el Agente de Custodia y Pago percibiendo la remuneracion correspondiente
al mismo, o si se contratara a otra institucion para la prestacion de los servicios de agente
de custodia y/o pago de la emision. En este Ultimo caso, los costos que se generen por el
nombramiento de un nuevo agente de custodia y/o pago que superen la remuneracion
acordada con el Agente de Custodia y Pago, seran de cargo exclusivo de los Titulares.]

25. [CESE DE LA ENTIDAD REGISTRANTE

El Fiduciario podra dejar sin efecto la designacion de la Entidad Registrante, en los
siguientes casos:

(a) En caso que la Entidad Registrante incumpla con cualquiera de sus obligaciones
derivadas del presente Contrato de Fideicomiso.

(b) Por cierre, disolucion, quiebra, concurso o liquidacion judicial de la Entidad
Registrante.

Asimismo, la Entidad Registrante podra renunciar a sus funciones, en caso que se
generen eventos 0 se sancionen nuevas normas, que tornen imposible 0 mas gravoso el
cumplimiento de sus funciones como entidad registrante del Fideicomiso bajo el presente
Contrato.

Ante la remocioén o renuncia de la Entidad Registrante, los Titulares deberan resolver por
Mayoria Absoluta de Titulares, si el Fiduciario asumira las funciones que antes cumplia la
Entidad Registrante percibiendo la remuneracion correspondiente al mismo, o si se
contratara a otra institucion para la prestacion de los servicios de entidad registrante de la
emision. En este Ultimo caso, los costos que se generen por el nombramiento de una
nueva entidad registrante que superen la remuneracién acordada con la Entidad
Registrante, seran de cargo exclusivo de los Titulares.]

26. ASAMBLEA DE TITULARES

26.1. Asambleas de Titulares

Las Asambleas de Titulares estaran constituidas por éstos, reunidos en las condiciones
previstas en este Contrato en cualquier lugar dentro de la ciudad de Montevideo.

26.2. Convocatoria

Las Asambleas de Titulares podran ser convocadas por el Fiduciario a instancia propia, 0
por Titulares que representen al menos el 20% del valor nominal de los Valores emitidos y
en circulacion, quienes realizaran la convocatoria a través del Fiduciario. En caso de
convocatoria por los Titulares que representen la mayoria indicada, el Fiduciario debera
convocar a la Asamblea para que se celebre dentro del plazo de 40 dias de recibida la
solicitud.

La Entidad Registrante queda expresamente autorizada a informar a cualquier Titular que
asi lo solicite por escrito, indicando su voluntad de promover una decision de la Asamblea
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de Titulares, una némina de los nombres y domicilios registrados de los Titulares. Al
adquirir los Valores, los Titulares reconocen y aceptan que autorizan expresamente a la
Entidad Registrante a otorgar dicha informacién con el alcance establecido en este
parrafo.

26.3. Funcionamiento

Las Asambleas de Titulares tendran lugar en la ciudad de Montevideo en el lugar que el
Fiduciario determine, y seran presididas por el Fiduciario o por cualquier tercero que la
Mayoria Absoluta de Titulares designe (en adelante el “Presidente de la Asamblea”).

En cuanto a su constitucion y funcionamiento para adoptar resoluciones, se aplicaran las
disposiciones sobre asambleas de accionistas establecidas en la ley 16.060 en lo
pertinente, y en todo lo que no se oponga a lo dispuesto en este Contrato ni a las
disposiciones de orden publico contenidas en la ley.

Las Unicas personas que estaran facultadas para asistir a las Asambleas de Titulares
seran los Titulares registrados con derecho a voto, los representantes del Fiduciario, las
Bolsas en las que los Valores coticen, el BCU y los asesores o terceros que el Fiduciario
razonablemente y a su exclusivo criterio acepte que asistan.

El Presidente de la Asamblea tendra plenas y amplias facultades para resolver en forma
inapelable cualquier duda o controversia que se plantee respecto al procedimiento para
llevar a cabo la Asamblea de Titulares, pudiendo reglamentar su funcionamiento en
cualquier momento, incluso durante el desarrollo de la Asamblea, y sin que tal
reglamentacion, decision o interpretacion sea un precedente para otras situaciones en la
misma asamblea ni para asambleas futuras, conservando el Presidente de la Asamblea
en todos los casos las méas amplias facultades de decision inapelables.

El quérum de asistencia requerido para que la Asamblea de Titulares sesione validamente
serd de Titulares que representen un porcentaje del capital adeudado al dia de la
Asamblea o al dia de cierre del registro de la Asamblea, si lo hubiere, que sea igual o
mayor al porcentaje del capital adeudado que corresponda a las mayorias que se
requieran para adoptar las decisiones que se proponen.

Las resoluciones se adoptaran por Mayoria Absoluta de Titulares, salvo que este Contrato
o el Documento de Emision requiera una mayoria mayor.

A fin de determinar los quérum para sesionar y las mayorias correspondientes para
resolver, no se tendran en cuenta ni tendran derecho a voto en las Asambleas de
Titulares, aquellos Titulares que tengan vinculacién directa o indirecta con el Fiduciario.

Toda decisién adoptada en una Asamblea de Titulares regularmente celebrada por el voto
de Titulares que representen el capital requerido para dicha decision, ser& obligatoria para
todos los Titulares, adn para los ausentes o disidentes.

26.4. Competencia de las Asambleas

La Asamblea tendra competencia para adoptar resolucién sobre cualquier asunto
contenido en el orden del dia.
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Ni las Asambleas ni los Titulares podran adoptar una resolucién o actuar unilateralmente
de forma tal que la resolucion adoptada o la actuacién unilateral se oponga, contradiga o
incumpla lo pactado en el presente Contrato, en el Documento de Emision o en los demas
contratos relacionados con el presente Fideicomiso. El Fiduciario podra (pero no estara
obligado a ello), en una Asamblea de Titulares, dejar constancia de su opinion respecto
de si una resolucion o accién se opone, contradice o viola lo alli pactado.

La Asamblea de Titulares, por el voto conforme de al menos dos Titulares, cuyos Valores
representen en conjunto un valor nominal superior al 75% (setenta y cinco por ciento) del
capital adeudado a la fecha de que se trate, podra resolver:

(a) Modificar las condiciones de emisién de los Valores, Unicamente en cuanto al
otorgamiento de quitas o esperas para el pago, reduccién o quita de capital o
intereses o cualquier otro monto adeudado por los Valores, cambio en la moneda
de pago o recepcion de pagos anticipados.

(b) Consagrar la forma de enajenacion de los bienes del patrimonio fiduciario.

(c) Designar a la persona que tendra a su cargo la enajenacion del patrimonio como
unidad de los bienes que lo conforman.

(d) La extincion del Fideicomiso en caso de insuficiencia patrimonial del Fideicomiso.

27. CADUCIDAD ANTICIPADA

Seran consideradas causales de caducidad anticipada de todos los plazos de los Valores
y de cualquier suma que el Fideicomitente adeude al Fideicomiso, volviéndose exigibles
todos los importes vencidos y no vencidos bajo los Valores y bajo cualquier deuda que el
Fideicomitente mantenga con el Fideicomiso, ademas de las causales que se indican en
el Anexo 5 a este Contrato, las siguientes:

(a) en caso de no pago por parte del Fideicomitente de cualquier suma adeudada al
Fideicomiso;

(b) en caso que el Fideicomitente incumpla con cualquier obligacion que surja del
presente Contrato de Fideicomiso, incluyendo las obligaciones asumidas frente al
Administrador del Programa Multisectorial y el BID establecidas en la clausula
siguiente;

(c) si se comprobara la existencia de falsedad en las declaraciones e informaciones
proporcionadas por el Fideicomitente en el marco de este Contrato.

En cada uno de estos casos, excepto en el mencionado en el literal (a) para el cual no
serd necesario resolucion alguna produciéndose la caducidad en forma automaética, se
considerara que ha existido un incumplimiento y se produciré la caducidad de los plazos y
la exigibilidad anticipada de todo lo adeudado, siempre que ello sea resuelto por la
Mayoria Absoluta de Titulares.

28. OTRAS OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE

Mientras se mantenga vigente el Fideicomiso, el Fideicomitente se obliga ademas a
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cumplir con las obligaciones establecidas en el Anexo 6 a este Contrato.

Asimismo, en caso que una parte de los Valores hayan sido adquiridos por parte del
Administrador del Programa Multisectorial mediante el wiso de fondos provenientes de
dicho Programa Multisectorial, y dicha situacion se mantenga, el Fideicomitente se obliga
ademads a, en lo que le corresponda:

(&) permitir al Administrador del Programa Multisectorial y al BID, asi como de la entidad
encargada de la auditoria externa del Programa Multisectorial, examinar y supervisar
el Proyecto;

(b) utilizar los bienes y servicios que se financien por intermedio de los fondos obtenidos
por la emision de los Valores, exclusivamente en la ejecucion del Proyecto;

(c) realizar y ejecutar el Proyecto con la debida diligencia, de acuerdo con eficientes
normas técnicas y financieras;

(d) tomar las medidas necesarias para que los contratos de construccion, en caso de
existir, asi como toda compra de bienes para el Proyecto, se haga a un costo
razonable, tomando en cuenta factores de calidad, eficiencia y otros que sean del
caso;

(e) acatar las orientaciones técnicas impartidas para la ejecucion de las obras y la
operacion del Proyecto, respecto a la conservacion y uso de recursos naturales, del
medio ambiente y de las inversiones realizadas;

() proporcionar toda informacion que, razonablemente, solicite el Fiduciario, el
Administrador del Programa Multisectorial o el BID;

(g) no traspasar, vender parcialmente, alquilar o en modo alguno ceder derechos u
obligaciones adquiridas con el uso de los recursos obtenidos por la emisién de los
Valores.

29. DECLARACIONES DEL FIDEICOMITENTE
El Fideicomitente declara y garantiza que:

(a) Tiene competencia y facultades suficientes para suscribir el presente Contrato de
Fideicomiso.

(b) Las personas que firman en representacion del Fideicomitente el Contrato de
Fideicomiso y los demas contratos y documentos accesorios, son competentes para
suscribir los mismos y obligar al Fideicomitente de acuerdo a los términos y
condiciones de dicho documento.

(c) Ha cumplido con todos los requisitos normativos necesarios para la suscripcion del
presente Contrato de Fideicomiso.

(d) Todas las obligaciones asumidas por el Fideicomitente por la firma del Contrato de

Fideicomiso, son vdlidas, eficaces y plenamente ejecutables segin sus propios
términos.
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(e) No existe ninguna limitacion ni restriccion legal ni reglamentaria ni de ningln otro tipo
para el otorgamiento del Contrato de Fideicomiso, y & otorgamiento del referido
contrato no viola ni resulta en un incumplimiento bajo ninguna norma de derecho
vigente, o bajo cualquier obligaciébn o restriccion que afecte al Fideicomitente o
cualquiera de sus activos o ingresos.

( No existe falsedad en las declaraciones e informaciones proporcionadas por el
Fideicomitente a los efectos de este Contrato.

30. INFORMACION Y RENDICION DE CUENTA A LOS TITULARES

El Fiduciario enviara semestralmente a cada Titular, a su domicilio registrado, un informe
con los Estados Contables del fideicomiso y un estado de cuenta de cada Titular, el cual
incluird el saldo inicial adeudado por los Valores en el periodo, el detalle de los
movimientos ocurridos en el periodo informado y el saldo final, asi como un resumen de
comisiones, cargos, Y tributos que pudieran corresponder a cada Titular.

Cada informe semestral se considerard una rendicion de cuentas y se considerara
aceptado si no fuera observado por escrito por el Titular en forma fehaciente dentro de los
10 (diez) dias corridos de la fecha de su envio. Si el Titular o hubiese recibido el
informe dentro de los primeros 15 (quince) dias corridos de cada mes posterior al
semestre cerrado, podra requerir una copia del mismo en el domicilio del Fiduciario
contandose los 10 (diez) dias corridos para efectuar observaciones desde el décimo
quinto dia del mes.

Luego de la aprobacion expresa o tacita, el Fiduciario quedara libre de toda
responsabilidad frente a los Titulares presentes o futuros y a todos los demés antes los
gue se hubieran rendido cuentas, por todos los actos ccurridos durante el periodo de la
cuenta.

Independientemente del informe semestral referido, cualquier Titular podra, con diez Dias
Habiles de preaviso, requerir por escrito informacién sobre el patrimonio del Fideicomiso y
cualquier otra informacién con la que cuente el Fiduciario y que razonablemente pueda
interesar al Titular. En estos casos de solicitud de informes adicionales podran ser
aplicables a los Titulares que asi lo requieran, cargos por emision de informes
extraordinarios segun establezca e nforme oportunamente el Fiduciario con un maximo
de US$ 20 (veinte Délares Americanos) por cada informe solicitado.

Cualquier informacién, fuera de la pactada, que el Fiduciario proporcione a cualquier
Titular, adan en forma regular, no importa obligacion para el Fiduciario de continuar
proporcionandola.

31. GASTOS, TRIBUTOS Y OTROS COSTOS DEL FIDEICOMISO

De los pagos que reciba el Fiduciario correspondientes a los Activos, el Fiduciario
retendra en primer término los siguientes importes, los cuales serdn ce cargo y costo
exclusivo del patrimonio del Fideicomiso, y los aplicara al pago de los conceptos
correspondientes:
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(a) cualquier impuesto, tasa o contribucion que grave al Fideicomiso, los Activos o
los pagos a recibir por los Activos, o los pagos que el Fiduciario efectie a los
Titulares;

(b) la remuneracion del Fiduciario establecida en el Anexo 7 a este Contrato;

(c) [la remuneracion del Agente de Custodia y Pago establecida en el Anexo 8a
este Contrato;]

(d) [la remuneracion de la Entidad Registrante establecida en el Anexo 9a este
Contrato;]

(e) la remuneracion de los servicios de la empresa calificadora de riesgo por
actualizaciones o revisiones de la calificacion cumplidas con posterioridad a la
Fecha de Emision;

(f) la remuneracion de los servicios de la firma auditora que realice la auditoria de
los estados contables del Fideicomiso; y

(g) cualquier futuro gasto o costo en que deba incurrir el Fiduciario luego de la
Fecha de Emision, para cumplir exigencias legales o reglamentarias aplicables al
Fideicomiso o los Valores, asi como cualquier gasto o costo extraordinario en
gue deba incurrir el Fiduciario para cumplir con los fines del Fideicomiso.

No seran de cargo del Fideicomiso aquellos gastos que se encuentran cubiertos por la
remuneracion que recibe el Fiduciario de acuerdo a este Contrato, ni aquellos gastos o
costos que se hayan generado por responsabilidad del Fiduciario.

El Fiduciario no estara obligado a adelantar dichos tributos, gastos o costos en caso que
los mismos no puedan ser cubiertos con fondos correspondientes al patrimonio del
Fideicomiso.

En caso que el Fiduciario no pueda retener los importes sefialados anteriormente de los
pagos que reciba por los Activos, cualquiera sea la razon, dichas sumas podran ser
adelantadas por los Titulares, quienes tendran derecho a ser reembolsados por el
Fideicomiso, descontando los importes correspondientes del flujo de fondos una vez que
se reanuden los pagos.

32. RETRIBUCION DEL FIDUCIARIO

En compensacion por los servicios de emision, direccion y administracion del Fideicomiso
que el Fiduciario se obliga a prestar por el presente Contrato, el Fiduciario percibira la
retribucion establecida en el Anexo 7 a este Contrato.

A dichas comisiones debe agregarsele el correspondiente Impuesto al Valor Agregado.

Dicha retribucién sera de cargo del patrimonio del Fideicomiso y sera descontada de los
pagos que reciba el Fideicomiso correspondientes a los Activos.

Los impuestos presentes o futuros que graven dichos pagos, seran con cargo a los
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Activos del Fideicomiso.

33. [RETRIBUCION DEL AGENTE DE CUSTODIA Y PAGO

En compensacién por los servicios de custodia y pago del Fideicomiso que el Agente de
Custodia y Pago se obliga a prestar por el presente Contrato, el Agente de Custodia y
Pago percibira la retribucién establecida en el Anexo 8 a este Contrato.

A dichas comisiones debe agregarsele el correspondiente Impuesto al Valor Agregado.

Dicha retribucion sera de cargo del patrimonio del Fideicomiso y serd abonada por parte
del Fiduciario con cargo a los pagos que reciba el Fideicomiso correspondientes a los
Activos.

Los impuestos presentes o futuros que graven dichos pagos, seran con cargo a los
Activos del Fideicomiso.]

34. [RETRIBUCION DE LA ENTIDAD REGISTRANTE

En compensacion por los servicios de entidad registrante del Fideicomiso que la Entidad
Registrante se obliga a prestar por el presente Contrato, la Entidad Registrante percibira
la retribucion establecida en el Anexo 9 a este Contrato.

A dichas comisiones debe agregarsele el correspondiente Impuesto al Valor Agregado.

Dicha retribucion sera de cargo del patrimonio del Fideicomiso y sera abonada por parte
del Fiduciario con cargo a los pagos que reciba el Fideicomiso correspondientes a los
Activos.

Los impuestos presentes o futuros que graven dichos pagos, seran ocon cargo a los
Activos del Fideicomiso.]

35. INDEMNIDAD

El Fideicomitente se hard responsable, dejando a salvo al Fiduciario, a la Entidad
Registrante [y al Agente de Custodia y Pago] en caso que se presente alguna
reclamacion, procedimiento o demanda en contra del Fiduciario, la Entidad Registrante
[y/o el Agente de Custodia y Pago], en virtud de la celebracion de este Contrato o por
cualquiera de los actos que lleven a cabo en los términos de este Fideicomiso, excepto en
los casos de dolo o culpa grave.

El Fideicomitente se obliga a reembolsar al Fiduciario, la Entidad Registrante [y/o al
Agente de Custodia y Pago] cualquier gasto o erogacion de cualquier naturaleza
(incluyendo honorarios y gastos legales) en que incurran o cualquier dafio o perjuicio que
sufran en virtud de alguna reclamacion, juicio, procedimiento o demanda entablada en la
Republica Oriental del Uruguay o en el extranjero, en contra del Fiduciario, la Entidad
Registrante [y/o el Agente de Custodia y Pago], en relacién con cualquiera de los actos
gue se lleve a cabo en los términos de este Fideicomiso, excepto por dolo o culpa grave.

El Fiduciario se obliga a dar aviso por escrito al Fideicomitente y los Titulares respecto de
cualquier demanda o requerimiento judicial que estuviera relacionada con el presente
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Fideicomiso y/o el patrimonio del Fideicomiso, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes a
recibida la respectiva demanda o requerimiento judicial.

36. MORA AUTOMATICA

La mora en el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Contrato se
producira de pleno derecho sin necesidad de interpelacion judicial o extrajudicial de clase
alguna.

37. JURISDICCION Y LEY APLICABLE

El presente Contrato se rige por y esta sujeto a las leyes de la Republica Oriental del
Uruguay. Para cualquier cuestion que se suscite en relacién con este Contrato, seran
competentes los Tribunales de la ciudad de Montevideo.

38. COMUNICACIONES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones entre las partes
se consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean enviadas por cualquier
medio fehaciente al domicilio constituido por cada parte en este Contrato.

En el caso de los Titulares, se tomara como valido el domicilio que cada Titular haya
declarado al momento de adquirir los valores emitidos.

39. REGISTRO DEL FIDEICOMISO

El presente Contrato de Fideicomiso serd inscripto de acuerdo a lo establecido por el
articulo 17 de la Ley y 2 del Decreto, en el Registro de Actos Personales, Seccion
Universalidades.

Los costos que se generen por dicha inscripcion seran de cargo del Fideicomitente.

40. CERTIFICACION DE FIRMAS

Las partes solicitan la certificacion notarial de las firmas puestas al pie del presente
Contrato.

Las partes firman al pie del presente en sefial de conformidad, en el lugar y fecha indicado
en la comparecencia.
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ANEXO 1

ACTIVOS DEL FIDEICOMISO

[Detallar activos que se transfieren al Fideicomiso, asi como las condiciones bajo las
cuales se transfieren, plazo, forma de pago, notificaciones a deudores, etc.]
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ANEXO 2

CRITERIOS DE VALUACION DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
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ANEXO 3

FINALIDAD DEL FIDEICOMISO
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ANEXO 4

DEDUCCIONES DEL MONTO RECIBIDO POR LA EMISION DE VALORES
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ANEXO 5
TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES A EMITIR POR EL FIDEICOMISO
[OPCION PARA EMISION DE TITULOS DE DEUDA CON TASA FIJA]
Titulos: Titulos de Deuda escriturales
[Agente de Custodia y Pago:]
Moneda:
Importe de la Emision:
Interés compensatorio:
Interés moratorio:
Precio:
Plazo:
Amortizacion:
Pago de intereses:
Caducidad Anticipada:
Otras condiciones:
Calificadora de Riesgo:
Cotizacion:
DEFINICIONES ADICIONALES

A los efectos del presente Contrato, los términos que a continuacion se definen tendran el
significado que se les asigna a continuacion:

“Periodo de Intereses” es el periodo transcurrido entre una Fecha de Pago y el dia
anterior a la siguiente Fecha de Pago. El primer Periodo de Intereses comienza en la
Fecha de Emision y termina el dia anterior a la préxima Fecha de Pago. Cada Periodo de
Intereses siguiente, comenzara en la Fecha de Pago de que se trate y vencera el dia
anterior a la siguiente Fecha de Pago. A efectos del célculo de los intereses, se tomara la
base de un afio de 360 dias por el numero de dias efectivamente transcurridos. En caso
de que alguna de las Fechas de Pago resulte ser un dia no habil, cada cuota debera ser
abonada en su defecto el primer Dia Habil siguiente a cada una de dichas fechas.

* [EN CASO DE TRATARSE DE UN PROGRAMA DE EMISION DETALLAR LAS
MISMAS CONDICIONES PARA EL PROGRAMA|]
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[OPCION PARA EMISION DE TITULOS DE DEUDA CON TASA VARIABLE]
Titulos: Titulos de Deuda escriturales
[Agente de Custodia y Pago:]

Moneda:

Importe de la Emision:

Interés compensatorio:

Interés moratorio:

Precio:

Plazo:

Amortizacion:

Pago de intereses:

Caducidad Anticipada:

Otras condiciones:

Calificadora de Riesgo:

Cotizacion:
DEFINICIONES ADICIONALES

A los efectos del presente Contrato, los términos que a continuacion se definen tendran el
significado que se les asigna a continuacion:

“Libor” es la tasa cotizada para operaciones en Doélares para plazos de .... meses en el
mercado interbancario de Londres, Inglaterra, a las 11.00 a.m. de Londres segun dicha
informacion resulte a la misma hora (hora de Londres) del mismo dia en la pagina del
Servicio de Reuters; del Dia Habil anterior al primer dia de cada Periodo de Intereses,
segun corresponda. Si el mencionado dia no fuere un Dia Habil Bancario en Londres, se
aplicara la tasa Libor cotizada el Dia Habil Bancario en Londres inmediatamente anterior.
A estos efectos, “Dia Habil Bancario en Londres"” significa un dia en que los bancos en la
ciudad de Londres estén abiertos al publico y efectien operaciones bancarias.

“Periodo de Intereses” es el periodo transcurrido entre una Fecha de Pago y el dia
anterior a la siguiente Fecha de Pago. El primer Periodo de Intereses comienza en la
Fecha de Emision y termina el dia anterior a la proxima Fecha de Pago. Cada Periodo de
Intereses siguiente, comenzara en la Fecha de Pago de que se trate y vencera el dia
anterior a la siguiente Fecha de Pago. A efectos del célculo de los intereses, se tomara la
base de un afio de 360 dias por el nimero de dias efectivamente transcurridos. En caso
de que alguna de las Fechas de Pago resulte ser un dia no habil, cada cuota debera ser
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abonada en su defecto el primer Dia Habil siguiente a cada una de dichas fechas.

* [EN CASO DE TRATARSE DE UN PROGRAMA DE EMISION DETALLAR LAS
MISMAS CONDICIONES PARA EL PROGRAMA|]
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[OPCION PARA EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION]
Titulos: Certificados de Participacion escriturales
Derechos Representados:

[Agente de Custodia y Pago:]
Moneda:

Importe de la Emision:
Precio:

Plazo:

Pagos:

Caducidad Anticipada:

Otras condiciones:
Calificadora de Riesgo:

Cotizacion:

* [EN CASO DE TRATARSE DE UN PROGRAMA DE EMISION DETALLAR LAS
MISMAS CONDICIONES PARA EL PROGRAMA|]
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ANEXO 6

OTRAS OBLIGACIONES DEL FIDEICOMITENTE
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ANEXO 7

RETRIBUCION DEL FIDUCIARIO
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[ANEXO 8

RETRIBUCION DEL AGENTE DE CUSTODIA Y PAGO]
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[ANEXO 9

RETRIBUCION DE LA ENTIDAD REGISTRANTE]
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[ANEXO 10

TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS SERVICIOS
DEL AGENTE DE CUSTODIA Y PAGO]
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MODELO

DOCUMENTO DE EMISION

El ... de .. de ....... ) e , en su calidad de fiduciario
del fideicomiso “..........cccocviiiiiiinn " (en adelante el “Fiduciario”), constituyendo
domiCilio €N ovvii , Montevideo, emite valores conforme a los

siguientes términos y condiciones.
1. ANTECEDENTES

El presente Documento de Emision se celebra de acuerdo a lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso de fecha ........................ , celebrado entre el Fiduciario y
..................... (en adelante el “Contrato de Fideicomiso”), y establece los términos y
condiciones en los que el Fiduciario emite los Valores a favor de los Titulares, en la forma
gue se detalla en este Documento de Emision, en el Contrato de Fideicomiso y en el
Prospecto.

2. DEFINICIONES

Los términos en mayusculas tendran el mismo significado que el atribuido a los mismos
en el Contrato de Fideicomiso.

3. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES

Por el presente Documento de Emision, el Fiduciario emite valores escriturales (en
adelante los “Valores”) a favor de los Titulares, de acuerdo a los términos y condiciones
gue se indican a continuacién y en el Anexo al presente Documento de Emision.

Los derechos de los Titulares estan sujetos a las limitaciones y condiciones establecidas
expresamente en el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso y en el presente Documento
de Emision. Por el hecho de adquirir los Valores, los Titulares reconocen conocer el
Prospecto y el Contrato de Fideicomiso y declaran aceptar todos los términos de los
mismos.

3.1. Monto y moneda

El monto total de la emision de Valores, la moneda y el valor nominal de cada Valor es el
que se detalla en el Anexo a este Documento de Emision. No se admitiran transferencias,
gravamenes o afectaciones fraccionadas de dichos Valores.

3.2. Activos

Los Valores estdn Unicamente garantizados y seradn exclusivamente pagados con los
Activos que forman parte del patrimonio del Fideicomiso, en las condiciones establecidas
en el Contrato de Fideicomiso.

Al adquirir los Valores, los Titulares comprenden y aceptan que los derechos emergentes

de los Activos, estan sujetos a los términos, condiciones y limitaciones que se indican en
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el Contrato de Fideicomiso, y que en ningun caso el texto de este Documento de Emision
modifica, extiende o anula las estipulaciones expresamente contenidas en dicho
documento.

3.3. Plazo y forma de pago

El plazo de los Valores sera el que se establece en el Anexo a este Documento de
Emision.

Los pagos de cualquier suma adeudada por los Valores seran efectuados en la forma
establecida en el Anexo.

En caso que el vencimiento para el pago de cualquier suma adeudada por los Valores sea
en dia inhabil bancario, los pagos se realizaran el Dia Habil siguiente, sin que se generen
intereses por dicho retraso.

3.4. Limitacion de responsabilidad

EL FIDUCIARIO NO ASUME RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL ALGUNA FRENTE A
LOS TITULARES, POR LA FALTA DE PAGO DE LOS VALORES.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES
CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL FIDEICOMISO Y POR LA EMISION DE LOS
VALORES. ESTAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON
LOS BIENES DEL FIDEICOMISO, DE ACUERDO CON EL ARTICULO 8 DE LA LEY
17.703.

4. PAGO A LOS TITULARES

Los pagos de las sumas adeudadas bajo los Valores se haran efectivos en cada Fecha de
Pago, o en el Dia Habil siguiente en caso que la Fecha de Pago no sea un Dia Habil.

Todos los pagos a ser efectuados bajo los Valores serdn netos y libres de toda
imposicion, tributo, gravamen, deduccion, retencion, cargo, gasto o comision de cualquier
naturaleza que resulten aplicables en el presente o en el futuro en Uruguay, los que seran
en todos los casos de cargo y cuenta del patrimonio del Fideicomiso.

5. PROCEDIMIENTO DE PAGO

Los pagos se realizaran a través de transferencia electrénica a la cuenta indicada por el
Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro.

El Fiduciario no asume responsabilidad alguna ante el Titular en caso de que dicha
transferencia no fuera posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes de cualquier
naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave del mismo. El
Fiduciario cumplira con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por el Titular, siendo
todos los riesgos y costos asociados a la misma de cuenta de dicho Titular.

6. REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE LOS VALORES

6.1. Registro
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La Entidad Registrante llevara un Registro en el que se anotaran el nimero de orden de
cada Valor, los pagos realizados por los mismos que corresponden a cada Titular, y los
datos identificatorios del Titular. También se inscribiran en el Registro todos los negocios
juridicos que se realicen con los Valores, y cualquier otra mencién que derive de sus
respectivas situaciones juridicas, asi como sus modificaciones.

El Registro podra llevarse por medios fisicos o electronicos.

En caso de duda sobre la titularidad de los derechos sobre los Valores, o en cualquier
caso que asi lo entienda conveniente, la Entidad Registrante podra requerir la opinién de
un asesor letrado independiente, 0 una sentencia declarativa de la Justicia, a fin de
asegurar la regularidad de su conducta como encargado del Registro.

La Entidad Registrante sera responsable de todos los gastos generados por tales
consultas o procedimientos judiciales, siempre que exista responsabilidad de la Entidad
Registrante por el manejo del Registro. Fuera de los casos de responsabilidad de la
Entidad Registrante, dichos gastos seran de cargo de bs titulares de los valores, del
Fiduciario o del Fideicomiso, segun corresponda.

6.2. Caracteristicas de los Valores

Los Valores seran escriturales, siendo de aplicacion los articulos 8 y siguientes de la Ley
16.749.

La Entidad Registrante emitird a los Titulares que resulten del Registro, una constancia
escrita acreditante de su calidad de tal, con los datos identificatorios del Titular, valor
nominal y residual de los Valores, y cualquier otra constancia o aclaracion que la Entidad
Registrante estime conveniente.

Para la emisidbn de una nueva constancia a un Titular respecto del cual ya se hubiera
emitido una constancia, debera presentarse la constancia anterior. En caso de extravio o
hurto de tal constancia, la Entidad Registrante podra exigir la constitucion de garantias
suficientes por parte del solicitante para la emision de una segunda constancia, o el
cumplimiento de los procesos 0 requisitos que estime pertinentes para anular la
constancia emitida con anterioridad.

6.3. Transferencia de los Valores

La transferencia de derechos de los Titulares de los Valores se operara Unicamente luego
de que cedente y cesionario comuniquen al Fiduciario por escrito su decision de transferir
los derechos correspondientes a uno 0 mas Valores, y que el nuevo Titular registre su
firma y cumpla con aquellos recaudos que establezca el Fiduciario y la Entidad
Registrante, suscribiendo la documentacion que éste estime necesaria. La Entidad
Registrante inscribird la transferencia de derechos en el Registro dentro del Dia Habil
siguiente a cumplidos todos los requisitos exigidos por el Fiduciario y la Entidad
Registrante.

El Fiduciario y la Entidad Registrante sélo reconoceran como Titular de los derechos
representados por el Valor a quien figure registrado como Titular en el Registro.
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Asimismo, el Fiduciario y la Entidad Registrante sélo reconoceran un titular por Valor. En
caso de venta de un Valor a dos o mas terceros, debera solicitarse la cancelacion del
Valor anterior, y la emisién de dos 0 mas nuevos Valores por los valores correspondientes
a cada nuevo Titular.

7. MODIFICACION DE LAS CONDICIONES DE LA EMISION

Los términos y condiciones de la emision de los Valores, podran ser modificados por el
Fiduciario con el consentimiento de la mayoria absoluta de Titulares, con excepcion de
alguna de las siguientes modificaciones, las que no podran ser acordadas si no es con el
voto conforme de al menos dos Titulares cuyos Valores representen en conjunto un valor
nominal superior al 75% del capital adeudado a la fecha de que se trate:

(a) Otorgamiento de quitas o esperas para el pago;

(b) Reduccion o quita de capital, intereses o cualquier otro monto adeudado por los
Valores;

(c) Cambio en la moneda de pago; o
(d) Recepcién de pagos anticipados.

Toda modificacion a los términos y condiciones de la emisién de los Valores entrara en
vigor luego de comunicada a las bolsas donde los Valores cotizan, al Banco Central del
Uruguay y a los Titulares (en este caso mediante publicaciones en 2 diarios de amplia
circulacion en la capital por 3 dias consecutivos, indicando que existe documentacion a su
disposicion).

8. CADUCIDAD ANTICIPADA DE LOS VALORES

Se producira la caducidad anticipada de todos los plazos bajo los Valores, volviéndose
exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo los mismos, en los casos que se
indican en el Contrato de Fideicomiso y en el Anexo a este Documento de Emision.

9. OTRAS OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDADES DEL FIDUCIARIO

En todos los casos en gue se requiera una actuacion del Fiduciario que no estuviera
contemplada o regulada expresamente por el Contrato de Fideicomiso o el Prospecto, el
Fiduciario solicitara instrucciones expresas a los Titulares, estandose a lo que éstos
resuelvan por Mayoria Absoluta de Titulares. El Fiduciario no realizar4 acto ni tomara
conducta alguna si los Titulares no se reunieran, o si no adoptaran decisién por Mayoria
Absoluta de Titulares. El Fiduciario no asumira responsabilidad alguna por las
consecuencias de su inaccion, en caso de que los Titulares no se retnan o no logren la
mayoria necesaria para adoptar decision.

La Asamblea de Titulares no podra suministrar instrucciones al Fiduciario en el sentido de
hacer o no hacer algo distinto de, o adicional a, lo establecido en este Documento de
Emision, en el Contrato de Fideicomiso o en el Prospecto, sin el consentimiento del
Fiduciario.

Las instrucciones que los Titulares impartan conforme lo dispuesto anteriormente, solo
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seran revocables si la orden de revocacion es recibida por el Fiduciario antes de la fecha
de su ejecucion.

10. SUSTITUCION DEL FIDUCIARIO

De acuerdo a la clausula 22 del Contrato de Fideicomiso, los Titulares pueden, bajo
ciertas circunstancias, disponer la sustitucion del Fiduciario por otro fiduciario que se
encuentre autorizado para actuar como tal en la Republica Oriental del Uruguay.

La sustitucion se llevara a cabo de acuerdo al mecanismo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

11. ACTUACION DE LOS TITULARES

Las disposiciones relativas a la actuacion de los Titulares, a las Asambleas de Titulares, a
su competencia y reglamentacion, y a las resoluciones que obligan a todos los Titulares
se encuentran establecidas en la clausula 26 del Contrato de Fideicomiso.

La Entidad Registrante queda expresamente autorizada a informar a cualquier Titular que
asi lo solicite por escrito, indicando su voluntad de promover una decision de la Asamblea
de Titulares, una némina de los nombres y domicilios registrados de los Titulares. Al
adquirir los Valores, los Titulares reconocen y aceptan que autorizan expresamente a la
Entidad Registrante a otorgar dicha informacion, con el alcance establecido en dicha
clausula del Contrato de Fideicomiso.

12. ENTIDAD REGISTRANTE

.............................. actia como Entidad Registrante de la presente emision, siendo la
entidad encargada de llevar el Registro, de acuerdo a los términos incluidos en el
presente Documento de Emision y en el Contrato de Fideicomiso.

13. [AGENTE DE CUSTODIA Y PAGO

El Fiduciario ha designado @ ...........cccoovviiininnnnnn. para que actie como Agente de
Custodia y Pago de la presente emision, de acuerdo a los términos y condiciones
incluidos en el Contrato de Fideicomiso.]

14. PROSPECTO

El Fiduciario ha elaborado el Prospecto, en base a la informacion econdmica, financiera y
comercial que le fuera suministrada por el Fideicomitente.

15. RATIFICACION Y ACEPTACION

La adquisicion de los Valores por parte de los Titulares supone la ratificacion y aceptacion
del presente Documento de Emisién, el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, asi como
de todos los demas contratos, estipulaciones, términos y condiciones de la emisién de los
Valores.

16. COMUNICACIONES
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Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones que el Fiduciario
realice a los Titulares, se consideraran debidamente efectuadas cuando las mismas sean
enviadas por cualquier medio fehaciente al domicilio que el Titular de cada Valor haya
declarado en el Registro que lleva el Fiduciario.

17. JURISDICCION Y COMPETENCIA

Los Valores y las relaciones entre el Fiduciario, el Fideicomiso y los Titulares estaran
sujetos a las leyes de la Republica Oriental del Uruguay y quedan sometidos a la
jurisdiccion de los tribunales de la ciudad de Montevideo.

18. REGISTRO DE LA EMISION

La presente emision de Valores se realiza en un todo conforme con la ley 16.749 de fecha
de 30 de mayo de 1996 y reglamentaciones vigentes, y fue inscripta en el Registro de
Valores del Banco Central del Uruguay segin Resolucion de fecha ..... de ............ de
...... , que habilita su oferta publica bajo la ley 16.749.
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ANEXO

[OPCION PARA EMISION DE TITULOS DE DEUDA]

Titulos: Titulos de Deuda escriturales
[Agente de Custodia y Pago:]
Moneda:

Importe de la Emision:

Valor Nominal de cada Valor:
Interés compensatorio:
Interés moratorio:

Precio:

Plazo:

Amortizacion:

Pago de intereses:
Caducidad Anticipada:

Otras condiciones:
Calificadora de Riesgo:
Calificacion:

Cotizacion:
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[OPCION PARA EMISION DE CERTIFICADOS DE PARTICIPACION]

Titulos: Certificados de Participacion escriturales
Derechos Representados:
[Agente de Custodia y Pago:]
Moneda:

Importe de la Emision:

Valor Nominal de cada Valor:
Precio:

Plazo:

Pagos:

Caducidad Anticipada:

Otras condiciones:
Calificadora de Riesgo:
Calificacion:

Cotizacion:
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