BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

Montevideo, 14 de Noviembre de 2008

COMUNICACION N°2008/ 191

Ref: Recompra de Letras de Regulacion Monetaria emitidas por el B.C.U. en pesos o en
Unidades Indexadas. Tercer tramo por hasta un monto de $ 2.000:000.000.

Se comunica que el Banco Central del Uruguay ha fijado las siguientes condiciones para la operacién de

referencia:
Letras de Regulacién Monetaria, cupdn cero, emitidas en pesos
INSTRUMENTOS uruguayos o en Unidades Indexadas, con vencimiento posterior al 1°
A RECOMPRAR de enero de 2009. Se adjunta detalle de los titulos elegibles, en el
anexo |.
Hasta $ 2.000:000.000 de Valor Efectivo, a los efectos de los titulos
MONTO TOTAL nominados en Ul se utilizara la cotizacién del 24 de noviembre de
2008.
Moneda de Pago Pesos Uruguayos o Délares Americanos.

Fecha de Apertura de Recepcion
de Propuestas

Momento de Cierre de Recepcion
de Propuesta

Cotizacion del Dolar USA a|Promedio del tipo de cambio de cierre que publica el B.C.U entre los

18 de Noviembre de 2008 — Hora 14

20 de noviembre de 2008 - Hora 14

utilizar. dias 18 al 20 de noviembre del corriente ano.
Anuncio del resultado 21 de noviembre de 2008 - Hora 14

Fecha ' de liquidacion de 1a|,, 4o noviembre de 2008

operacion

Instituciones que pueden participar:: Banco de la Republica O. del Uruguay, Banco de Seguros del
Estado, Banco Hipotecario del Uruguay, Instituciones Bancarias Privadas, Casas Financieras, Cooperativas
de Intermediacion Financiera, Bolsa de Valores de Montevideo (en representacion de sus socios activos -
Corredores de Bolsa - en forma opcional), Socios Activos - Corredores de Bolsa - de la Bolsa de Valores de
Montevideo por si mismos en forma opcional, Administradoras de Fondos de Ahorro Previsional (AFAP)
para el Fondo de Ahorro Previsional, Empresas Aseguradoras que realicen seguros previsionales, Fondos
de Inversion, Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, Caja de Jubilaciones y Pensiones de
Profesionales Universitarios y Caja Notarial de Jubilaciones y Pensiones.

Contenido de las propuestas: Deberan indicar el monto, valor nominal, que se desea vender al B.C.U de
cada uno de los instrumentos elegibles, la tasa de la propuesta en porcentaje con hasta cuatro decimales y
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la opcidn de moneda de liquidacion de la operacion en caso de ser aceptada. Estos datos seran
ingresados en el Sistema AGATA. Al momento de realizar las propuestas la institucion debera tener
registrados en el referido sistema, los valores que propone, los que quedaran reservados para este fin hasta
el anuncio del resultado o de la fecha de liquidaciéon segun hayan sido adjudicados o no, por lo tanto no
podran ser vendidos, afectados o desafectados de garantia, con la excepcién de la operativa de compra de
valores con pacto de reventa que las Instituciones realicen con el propio Banco Central del Uruguay.

Monto minimo de propuesta: $ 100.000 o Ul 100.000, seguin corresponda.

Adjudicacién: Las propuestas podran ser aceptadas o rechazadas total o parcialmente por el Banco
Central del Uruguay. Las ofertas seran adjudicadas a un Unico precio que sera el de corte correspondiente
a la fecha de vencimiento de cada instrumento. El Banco Central del Uruguay queda facultado para
prorratear las propuestas en caso de sobrepasarse el monto ofrecido a la suscripcién por ofrecimientos
equivalentes.

El importe efectivo de los montos adjudicados sera acreditado, a opcion de la instituciéon adjudicante, de la
cuenta corriente en moneda nacional abierta en este Banco Central del Uruguay, o de la cuenta corriente
en dolares fondo abierta en el mismo banco. A estos efectos el solo hecho de la presentacion de las
propuestas autoriza al Banco Central del Uruguay a debitar los valores seleccionados.

A efectos del célculo de los valores efectivos se utilizaran las férmulas indicadas en el anexo Il.

Fabio Malacrida Cr. Lic. Eduardo Ferrés
Jefe de Departamento Gerente de Area
Operaciones Monetarias Gestion Monetaria y de Pasivos
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ANEXO | - TITULOS ELEGIBLES PARA EL TERCER TRAMO DE LA
RECOMPRA DE LETRAS DE REGULACION MONETARIA

Letras Reg. Mon.
Vencimiento | Letras Reg. Mon. M/N. Ul (Cupén 0)
02-Ene-09 149,520,000
05-Ene-09 70,693,000
07-Ene-09 658,540,900
08-Ene-09 614,505,700
15-Ene-09 346,780,000
16-Ene-09 950,877,600
20-Ene-09 19,840,000
27-Ene-09 479,622,000
30-Ene-09 417,206,100 90,535,000
12-Feb-09 50,000,000
17-Feb-09 1,554,384,800
25-Feb-09 1,194,430,000 277,618,840
03-Mar-09 1,032,246,500
05-Mar-09 75,000,000
19-Mar-09 756,956,700
24-Mar-09 187,734,000
27-Mar-09 409,542,100 709,989,000
14-Abr-09 44,043,600
17-Abr-09 637,000,000
23-Abr-09 140,000,000
30-Abr-09 280,360,000 423,695,000
07-May-09 100,000,000
14-May-09 200,000,000
15-May-09 712,278,400
21-May-09 139,170,000 368,225,710
11-Jun-09 150,000,000
17-Jun-09 59,910,700
18-Jun-09 45,000,000 307,956,900
25-Jun-09 125,000,000
02-Jul-09 266,000,000
09-Jul-09 167,549,000
16-Jul-09 120,714,300 495,521,000
13-Ago-09 45,000,000 249,813,000
20-Ago-09 40,000,000
10-set- 09 90,000,000 115,090,000
17-set-09 50,000,000
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24-set-09 50,000,000
01-Oct-09 100,000,000
08-Oct-09 10,000,000 150,000
05-Nov-09 531,051,315
12-Nov-09 140,000,000
19-Nov-09 103,988,000
26-Nov-09 87,666,700
03-Dic-09 40,143,877
17-Dic-09 124,850,000
24-Dic-09 200,000,000
04-Ene-10 50,000,000
07-Ene-10 320,000,000
08-Ene-10 425,000,000
14-Ene-10 100,000,000
28-Ene-10 1,490,000,000 229,423,992
11-Mar-10 1,040,550,000 844,765,000
05-May-10 205,000,000 746,660,000
14-Jun-10 249,900,000
21-Jun-10 100,000,000
28-Jul-10 730,640,000
08-Sep-10 79,010,000
18-Nov-10 246,100,000
25-Nov-10 275,000,000
02-Dic-10 100,000,000
16-Dic-10 225,000,000
23-Dic-10 374,820,000
30-Dic-10 215,000,000
07-Ene-11 250,000,000
03-Feb-11 1,785,000,000
31-Mar-11 600,000,000
26-May-11 60,000,000
Total 21,529,075,292| 6,018,993,442
general
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ANEXO 11

Base de calculo del Valor Efectivo de las Letras de Regulacion Monetaria en moneda nacional
y Ul

El calculo del valor efectivo correspondiente a los valores nominales propuestos se realizara de
acuerdo a las siguientes formulas:

a) Letras de Regulacion Monetaria en Unidades Indexadas

V.E._ V.N x 365
365+ (ix 1)

b) Letras de Regulacion Monetaria en Moneda Nacional

V.E - _V.N.
(1+1) /365

V.N. representa el valor nominal

V.E. es el valor efectivo resultante del calculo

t representa el plazo de tiempo expresado en dias desde la fecha de liquidacion de la operacion
hasta el vencimiento

1 es la tasa de interés anual expresada en porcentaje
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