BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

Montevideo, 11 de marzo de 2011

COMUNICACION N°2011/039

Ref: Administradoras de Fondos de Ahorro Previsional — Inversidon en bonos emitidos por
el International Bank for Reconstruction and Development.

Se comunica a las Administradoras de Fondos de Ahorro Previsional que el Banco Central del Uruguay
adopt6, en el dia de la fecha, la siguiente resolucion:

Autorizar la inversion de los recursos de los Fondos de Ahorro Previsional, en el marco del literal D) del art.
123 de la Ley N° 16.713, en bonos emitidos por el International Bank for Reconstruction and Development, a
tasa variable en funcién de la evolucion del indice accionario Standard & Poor's Risk Control 10% Excess
Return, cuando se garantice la devolucién del capital inicial.

A tales efectos, se debera presentar ante el Banco Central del Uruguay, dentro del dia habil siguiente a la
concertacion de la operacion, los términos y condiciones de la emisién, incluyendo la siguiente informacion:

» identificacion de la serie,

= tipo de instrumento,

* monto y moneda de la emision,

= denominacion (monto minimo de negociacion del instrumento),

= moneda de pago,

= fecha de emision,

» fecha de vencimiento,

= tasa de participacion,

= direccién de la pagina Bloomberg donde el Agente de Célculo publicara diariamente:
i. retorno del indice (variacién acumulada desde la emision a la
fecha de valuacion),
ii. tasa de participacion,

= importe de la compra en moneda nacional,

= tipo de cambio utilizado en cada fecha,

= fechas de pago de intereses y amortizaciones,

» informe de calificacion de riesgo con antigiiedad no mayor a un afio,

* monto total en circulacion,

» demdas datos relevantes.

Los bonos deberan valuarse de acuerdo a la informacién que se publique en el vector de precios de este
Banco Central.
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Para la inversién de los Fondos de Ahorro Previsional en dichos titulos, se debera cumplir con lo dispuesto
en el articulo 57 de la Recopilaciéon de Normas de Control de Fondos Previsionales y en la Comunicacion N°
2009/090.

Ec. Rosario Patréon
Intendente de Regulacion Financiera
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