BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

Montevideo, 27 de Agosto de 2013

COMUNICACION N°2013/128

Ref: REMUNERACION DE LOS DEPOSITOS CONSTITUIDOS EN EL BCU, QUE
FORMAN PARTE DEL ENCAJE REAL. SE SUSTITUYE LA COMUNICACION
N° 2011/074

A efectos de hacer efectiva la remuneracién de los depésitos constituidos en el Banco
Central del Uruguay que forman parte del encaje real, los bancos, casas financieras, bancos
minoristas, cooperativas de intermediacién financiera y cooperativas de intermediacion
financiera minoristas, deberan cenirse a las siguientes instrucciones:

1. Calculo de la remuneracion del encaje real

El Banco Central del Uruguay abonard los intereses correspondientes al Régimen de
Encaje directamente en la cuenta corriente el tercer dia habil del mes posterior al que se
determina la situacion de encaje. Para ello, las instituciones deberdn ingresar, en el
sistema operativo Agata, el promedio de los siguientes datos correspondientes al mes
respectivo:

1.1 Para la obligacién de encaje en moneda nacional y unidades indexadas (Ul):
1) Encaje minimo obligatorio en moneda nacional
2) Monedasy billetes
3) Encaje minimo obligatorio en unidades indexadas
4) Encaje marginal en moneda nacional
5) Encaje marginal en unidades indexadas

La remuneracién del encaje minimo obligatorio en moneda nacional se fijé en 5% anual y
la del encaje marginal en 2,5% anual, y se abonara por hasta el monto méximo de encaje a
realizar de acuerdo con las siguientes formulas:

Diagonal Fabini 777 - C.R 11100 - Teléfono (598 2) 1967
Montevideo - Uruguay - www.bcu.gub.uy

Comunicacion N° 2013/128 1



BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

Monto a remunerar por el encaje en moneda nacional = (EMOt - MyBt) * Dt
donde:

EMOt corresponde al promedio de Encaje Minimo Obligatorio del mes

Dt son los dias calendario del mes

MyBt corresponde al promedio de monedas y billetes del mes

Monto a remunerar por el encaje marginal en moneda nacional = EMt * Dt
donde :

EMt es el promedio de Encaje Marginal del mes

Dt son los dias calendario del mes

El encaje en Ul no serd remunerado, pero se abonara el ajuste que tuvo la Ul en el mes del
coOmputo del encaje, tomando en cuenta los montos promedios de las obligaciones de
encaje minimo y marginal y multiplicdndolos por la variacién que experiment6 la Ul desde
el dltimo dia del mes anterior al dltimo dia del mes en que se determina la obligacién de
encaje. Dicho importe se acreditard en la cuenta corriente moneda nacional junto con las
remuneraciones establecidas precedentemente.

1.2 Para la obligacién de encaje en moneda extranjera:

El encaje minimo y marginal se integrard en la moneda de origen de los depdsitos y
obligaciones de las instituciones de intermediacién financiera salvo que en el primer dia
del mes el monto de las obligaciones en una determinada moneda extranjera sea inferior al
mayor entre (i) el equivalente a USD 10.000.000 (d6lares americanos diez millones) y (ii) el
5% del total de las obligaciones en moneda extranjera. En este ultimo caso, se admitira
integrar el encaje en doélares USA.

El Banco Central abonara danicamente los depdsitos para encaje minimo y marginal
en ddlares USA fondos y euros, al 0,15% anual y 0,25% anual respectivamente, de
acuerdo al detalle siguiente:

Remuneracion del encaje en dolares USA:
A efectos de hacer efectiva la remuneracién, las instituciones deberdn ingresar en el
sistema Agata el promedio de los siguientes datos:

1) Encaje minimo obligatorio en d6lares USA
2) Monedas y billetes en d6lares USA
3) Encaje Marginal en délares USA

El célculo de la remuneracién del encaje minimo y marginal se realizara hasta el monto
maximo de encaje a realizar de acuerdo con las siguientes férmulas:
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Monto a remunerar por el encaje en délares USA: (EMOt - MyBt - otras CCt — Rt)*Dt

donde:
EMOt corresponde al promedio de Encaje Minimo Obligatorio del mes
Dt son los dias calendario del mes

MyBt corresponde al promedio de monedas y billetes del mes

Otras CCt corresponde al promedio de otras cuentas corrientes diferentes del délar USA
fondo
Rt corresponde al promedio de las retenciones por giros al exterior

Monto a remunerar por el encaje marginal en délares USA = EMt * Dt
donde :

EMt es el promedio de Encaje Marginal del mes

Dt son los dias calendario del mes

Las instituciones que adicionalmente al encaje en délares USA, deban realizar el encaje
minimo y marginal en euros por superar el limite establecido precedentemente, ingresaran
en el sistema Agata los siguientes datos, calculados en promedio:

1) Encaje minimo obligatorio en euros
2) Monedas y billetes en euros
3) Encaje Marginal en euros

El célculo de la remuneracién del encaje minimo y marginal se realizard hasta el monto
maximo de encaje a realizar de acuerdo con las siguientes férmulas:

Monto a remunerar por el encaje en euros: (EMOt — MyBt — Rt)*Dt

donde:
EMOt corresponde al promedio de Encaje Minimo Obligatorio del mes
Dt son los dias calendario del mes

MyBt corresponde al promedio de monedas y billetes del mes
Rt corresponde al promedio de las retenciones por giros al exterior

Monto a remunerar por el encaje marginal en euros = EMt * Dt
donde:

EMt es el promedio de Encaje Marginal del mes

Dt son los dias calendario del mes
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Una vez ingresada cualquier informaciéon de encaje, solamente se podran efectuar
modificaciones mientras el sistema no haya hecho el pago de interés.

2. Incumplimiento al Régimen de Encajes: Las instituciones que incumplan con el
Régimen de Encajes previsto en el Libro XIV de la Recopilacién de Normas de
Operaciones en alguna de las monedas para las que estad previsto el régimen, no
recibirdn remuneracién en ninguna moneda en dicho mes.

3. Reliquidacion: Al constatarse que por la declaracién de los datos indicados en el
numeral 1), se haya abonado una remuneracién por un monto en exceso al
correspondiente, se reliquidaran los correspondientes intereses, sin perjuicio de la
sancion dispuesta en el articulo 166.2 de la Recopilaciéon de Normas de Operaciones.

4. Vigencia Lo dispuesto en la presente Comunicacién entrard en vigencia el 1° de
setiembre de 2013.

Fabio Malacrida
Gerente de Area de Gestion de Activos y Pasivos
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