BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

Montevideo, 21 de junio de 2018

COMUNICACION N22018/121

Ref: ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE AHORRO PREVISIONAL -
CALCULO DEL VALOR CUOTA PROMEDIO Y TASAS DE
RENTABILIDAD BRUTA DE LOS SUBFONDOS DE AHORRO
PREVISIONAL - CUADRO E INSTRUCTIVO (ELIMINACION DEL
CUADRO DE OPERACIONES).

Se comunica a las Administradoras de Fondos de Ahorro Previsional que ademas de
realizar los calculos de la "Rentabilidad Bruta" de cada Subfondo de Ahorro Previsional
sobre la base del procedimiento establecido en el art. 44 de la Recopilacién de Normas
de Control de Fondos Previsionales, deberdn realizar un célculo de la rentabilidad en
Unidades Indexadas de acuerdo con los mismos criterios.

Para la comprobacién de los referidos cdlculos de la rentabilidad bruta se considerardn
los valores cuota observados en el Fondo de Ahorro Previsional, a efectos de completar
los periodos base cuando asi sea necesario.

A efectos de cumplir con la presentacion de la informacién requerida por el art. 164.3 de
la referida Recopilacién, deberdn proporcionar a la Superintendencia de Servicios
Financieros -para cada Subfondo de Ahorro Previsional- la informacién referente a valor
cuota promedio mensual, valor del Subfondo de Ahorro Previsional promedio mensual y
tasa de rentabilidad bruta sobre la base de los formatos e instructivos que se adjuntan.

Su envio, asi como las solicitudes de prérroga respectivas, se realizara directamente a
través del portal, de acuerdo a la Comunicacién N° 2012/063, antes de las 16:00 horas del
primer dia habil siguiente al mes que esta referida.

La Superintendencia de Servicios Financieros verificard lo informado por las
Administradoras y en caso de discrepancias procederd a comunicarselo.

Se deja sin efecto la Comunicacion N° 2014/114 de 30 de julio de 2014.

JUAN PEDRO CANTERA
Superintendente de Servicios Financieros
Exp. 2018/00808
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

CUADRO VALOR CUOTA PROMEDIO Y TASAS DE RENTABILIDAD BRUTA
MES DE CIERRE:

Numero de dias habiles del mes que se
informa

Mes que se informa

Mes anterior

Valor de la U.R. |lgual mes 3 anos anteriores

Igual mes 5 anos
anteriores

Mes que se informa

Mes anterior

Valor de la U.I. Igual mes 3 anos anteriores
Igual mes 5 anos
anteriores
Subfondo de Acumulacién Subfondo de Retiro
Subfondo de Ahorro Previsional promedio del
mes que se informa
Mes que se informa
Mes anterior
Valor cuota Igual mes 3 anos anteriores
promedio
Igual mes 5 anos
anteriores
RENTABILIDAD BRUTA (en %) Nominal Real Nominal Real
Periodo UR ul UR ul
Mensual
Anual (periodo base ultimos 3 anos mdviles)

Anual (periodo base ultimos 5 anos méviles) - -

Nota: Los importes deberan estar redondeados (aplicando 5/4, no truncando) a dos
decimales para el Fondo de Ahorro Previsional promedio y a 6 decimales los restantes
(seis decimales numéricos o porcentuales seglin corresponda).
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INSTRUCTIVO

VALORES PROMEDIO para el mes de referencia

e SUBFONDO DE AHORRO PREVISIONAL PROMEDIO

Es el resultado de dividir la sumatoria de los valores del Subfondo de Ahorro
Previsional considerado al final de cada dia habil, definido segun el articulo 47 de la
Recopilacion de Normas de Control de Fondos Previsionales, entre el nimero de dias
habiles del mes.

e VALOR CUOTA PROMEDIO DE CADA SUBFONDO
Es la suma de los valores de la cuota de cada dia habil del mes del Subfondo, dividida
por el ndmero total de dias habiles del mes.

RENTABILIDAD (en %)

La rentabilidad bruta nominal anual (en %), se calculard de acuerdo con la siguiente
féormula:

AR VCP,™ 5—1 *100
RBN; {VCPMGA,R ]

La rentabilidad bruta nominal con periodo base ultimos 5 afnos moviles (en %), se
calculard de acuerdo con la siguiente férmula:

VCP, AR Y

i | ~1[r00
VCPm-e0""

RBN,"" =

La rentabilidad bruta real anual en Unidad de Cuenta (léase UR o Ul segun
corresponda) con periodo base ultimo ano movil (en %), se calculara de acuerdo con
la siguiente férmula:

1/3

VCPA® _UC, 4 _1]*100

VCPAE  UC,

RBRA® =

Diagonal Fabini 777 - C.P. 11100 - Tel.: (598 2) 1967 — Montevideo, Uruguay — www.bcu.gub.uy



BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

La rentabilidad bruta real anual en Unidad de Cuenta (léase UR o Ul segun
corresponda) con periodo base ultimos 5 anos moéviles (en %), se calculard de
acuerdo a la siguiente férmula:

1/5

VCP** _UC,

RBRMR = R
VCP,'ss UC,

—1{*100

Donde:
A, R = Subfondo de ahorro previsional respecto del cual se realiza el cdlculo

RBN i = rentabilidad bruta nominal del Subfondo correspondiente de la AFAP i en el
periodo base, expresada en porcentaje.

RBR i = rentabilidad bruta real del Subfondo correspondiente de la AFAP i en el periodo
base, expresada en porcentaje.

VCP m = valor cuota promedio del mes m.

VCP m-36 = valor cuota promedio del mes m-36.

VCP m-60 = valor cuota promedio del mes m-60

UC m-36 = valor de Unidad de Cuenta (Unidad Reajustable, Unidad Indexada) para el
mes m-36.

UC m-60 = valor de Unidad de Cuenta (Unidad Reajustable, Unidad Indexada) para el
mes m-60.

UC m = valor de Unidad de Cuenta (Unidad Reajustable, Unidad Indexada) para el mes
m.

m = ultimo mes del periodo base.

Nota: Para el valor de la Unidad Indexada se tomard el promedio simple de todos los
dias, habiles y no habiles, del mes calendario que se informa.
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