BANCO CENTRAL DEL URUGUAY

Montevideo, 20 de abril de 2026

COMUNICACION N©°2026/087

Ref: EMPRESAS DE SEGUROS - Adecuacion del Anexo de la
Comunicaciéon N° 2024/270 relativo al requerimiento de capital por
riesgo de tasa de interés

Se pone en conocimiento del mercado que la Superintendencia de Servicios
Financieros adopt6 con fecha 20 de abril de 2026 la resolucion SSF N° 2026-256.

JORGE PONCE
Intendente de Regulacién Financiera

EXP. 2024-50-1-02366

Diagonal Fabini 777 - C.P. 11100 - Tel.: (598 2) 1967 - Montevideo, Uruguay - www.bcu.gub.uy
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SUPERINTENDENCIA DE SERVICIOS FINANCIEROS — RESOLUCION

SUPERINTENDENCIA DE SERVICIOS FINANCIEROS

VISTO: La Comunicacion N° 2024/270 del 31 de diciembre de 2024.
RESULTANDO:

1) Que la citada Comunicacion reglamenta lo dispuesto en el articulo 21.2
de la Recopilacion de Normas de Seguros y Reaseguros (Circular N°
2470 de fecha 30 de diciembre de 2024), relativo al requerimiento de
capital por riesgo de tasa de interés.

) Que las empresas de seguros deberan elaborar la informacién de
acuerdo con los formularios que se adjuntan en el Anexo de la
Comunicacion.

CONSIDERANDO: Que se ha verificado la necesidad de introducir ajustes en
el disefio de los formularios que integran el Anexo, a efectos de simplificar los
célculos a realizar por las instituciones supervisadas y optimizar las tareas de
validacion y control por parte de esta Superintendencia.

ATENTO: A lo dispuesto en el literal A) del articulo 38 de la Ley Nro. 16.696 del
30 de marzo de 1995 en la redaccion dada por el articulo 694 de la Ley Nro.
20.446 del 16 de diciembre de 2025 y a los informes emitidos por esta
Superintendencia de Servicios Financieros que lucen en el expediente N° 2024-
50-1-02366.

RESUELVE:

1. Comunicar a las empresas de seguros que, a efectos del calculo del
requerimiento de capital por riesgo de tasa de interés, deberan considerar
que los flujos a recibir o pagar en el futuro deberan ser distribuidos en
bandas temporales sin ser descontados, de acuerdo con las siguientes
disposiciones:

Clase de activo o pasivo Criterios de proyeccién de flujos
Instrumentos de deuda

Los flujos correspondientes a capital e intereses a
devengar conocidos se asignan a las bandas
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temporales de acuerdo a los plazos residddBdVICAT

En caso de tratarse de valores de renta fija el
capital se ubica en la banda correspondiente al
vencimiento y los intereses a recibir en las bandas
correspondientes a su pago.

En caso de tratarse de valores a tasa variable el
capital y los intereses futuros conocidos se asignan
a la banda correspondiente al préximo repricing. En
caso de que hubiera pago de intereses conocidos
antes del proximo repricing, los mismos deben ser
asignados en la banda correspondiente a su pago.

En caso de contar con amortizaciones parciales,
las mismas se ubican en las bandas
correspondientes a su pago.

Se incluyen flujos proyectados de instrumentos
subyacentes, de acuerdo con el enfoque look-
through.

Créditos por seguros

Los créditos por seguros se asignan a la banda
temporal correspondiente al vencimiento de sus
cuotas (incluyendo recargos en caso de que
corresponda), netos de  previsiones  por
incobrabilidad.

Depésitos a plazo fijo/
Deudas por seguros/
Deudas Financieras

El capital de los Depésitos a plazo fijo/ Deudas por
seguros / Deudas financieras y los intereses futuros
conocidos se asignan a las bandas temporales
correspondientes a Ssu vencimiento, pago o
repricing, segun se trate de depdsitos o deudas a
tasa fija o variable.

Reservas

La proyeccion de los flujos debe seguir el criterio de
la mejor estimacién teniendo en cuenta todos los
gastos asociados a la liquidacion de los mismos.

Los flujos de caja futuros se ponderan por su
probabilidad de ocurrencia en base a técnicas
actuariales utilizadas por la empresa que
consideren las caracteristicas de la cartera y
experiencia de siniestralidad.

Asimismo, se consideran los criterios establecidos
en la RNSR para rentas previsionales.

Otros activos y pasivos
gue implican flujos futuros

La porcibn de estos activos y pasivos que
representen flujos a recibir o a pagar en el futuro se
asignan a las bandas temporales correspondientes
y la que no implica flujos futuros debe ser incluida

en la banda no sensible.

ON N°2026/087
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La informacion debera ser remitida de acuerdo con el formulario que se adjunta
en el Anexo.
Se deroga la Comunicacién N° 2024/270 de fecha 31 de diciembre de 2024.

2. Emitir una comunicacion al mercado informando la presente Resolucion.

Exp. 2024-50-1-02366 Publicable: Si - Firmante: JORGE LUIS PONCE MORENO



Hoja: “Instrucciones

Instrucciones generales

Hoja "Datos": completar las celdas C1y C2

COMUNICACION N°2026/087

Hoja "Datos": En el caso de las das en términos de val tuales, la diferenci a suma nominal acumulada de los flujos futuros y su valor presente descontado (tal como se expresa en el balance contable) debe ser incluida en la banda de Ajuste Contable con signo negativo (columna C, "Ajuste Ctble""
En el caso de los activos financieros, la diferenci el | y la suma nominal acumulada de los flujos futuros debe ser incluida en a banda de Ajuste Contable con signo negativo (columna C, "Ajuste Ctble")
Hoja "Datos” - Tabla 1: se completa automticamente (suma las otras tablas).

Los montos de la columna "Total" deben cerrar con la informacion de Sifico.

Hoja "Datos” - Tablas 2 a 7: deben expresarse en pesos Uruguayos.

Hoja "Datos" - Tabla 6: deben considerarse todas las monedas extranjeras (expresadas en pesos uruguayos)

Hoja "Criterios inst."
uno de los conceptos.

feberan ser comunicados los criterios adoptados por la institucion. Detallar los criterios utilizados para la proyeccién de flujos de reservas en cada

Hoja "Curvas" (rango B19:R30): deben actualizarse las curvas de referencia al dltimo dia habil del mes para el cudl se esta realizando el calculo,

Hoja "Resumen" (celda B2): se debe completar el periodo de clculo.


lrudeli
Texto escrito a máquina
Hoja: "Instrucciones

lrudeli
Texto escrito a máquina
"


Periodo:

Valor presente Valor Neto Activos

Hoja: "Resumen”

Impacto en VPN VNA
(VPN VNA) Requerimiento de capital por riesgo de
Base Shocks sobre curva libre de riesgo: tasa de interés
200 -200 200 -200

TOTAL (en pesos) - - - - - =
Pesos - - - - -
ul - - - - -
UP - UR - IMSN - - - - -
usD - -
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Hoja: "Calculos'
COMUNICACION N°2026/087

S
TR oo s temyin  tweimyis  teisyis  twenys  wesyd  tweioyss  twessyn  twemyd  wadso |

foresy10 _Geioy1s _gweisyi _enwernyio e |
Y — 8 o i 3 7 r o = %

Gl plzo ceneanter o o o o s £ 75

‘Acivos Netosdescontados - - - - - - ‘Acivos Netos descontados -
Shoek1 Shoek1
‘Actios Netos descontados - - - - - - ‘Activos Netos descontados -
Shoekz Shoek2
‘Actios Netos descontados - - - - - - ‘Activos Netos descontados .
Shoek. Shoek.
‘Actios Netos descontados - - - - - - ‘Actios Netos descontados -
Shoeka. “
‘Actios Netos descontados - - - - - - ‘Activos Netos descontados .

foresy10 _Geioyss gweisyi enwernyio e |
el azocos e o 8 o i 3 7 re o = %

———
[RURITRN verossn coveimyim  temyis  teisyis  fwens sy oweioyss  twessym  twemyd  wadso |

Pacocentrat e (aos) o 3 A s £ 75

‘Acivos Netos descontados - - - - - - ‘Activos Netos descontados -
Shoek1 Shoek1
‘Actios Netos descontados - - - - - - ‘Activos Netos descontados .
Shoekz Shoekz
‘Actios Netos descontados - - - - - - ‘Activos Netos descontados -
Shoek. Shoek3.
‘Actios Netos descontados - - - - - - ‘Activos Netos descontados .
Shoeka. “
‘Actios Netos descontados - - - - - - ‘Activos Neto descontados .

[FoTAL (e peses)

stese.

H
¥

stese2:
oo

stese:
00 pes

stesc:
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Hoja:"Datos" .
COMUNICACION N°2026/087

Aseguradora

Total expresado en UYP
cone ‘Ajuste Ctble_| o Sensible Menora m Entre 3my 6m Entre 6my 12 Entre 1ay2a Entre2ys Entre 5y 10 Entre 10y 15 Entre 15y 20 Entre 20y 30 Mas de 30 Total

Resto de las inversiones en Activos Financieros
Créditos por seguros - Seg. N Prev. 2 2 2 2 - - - - - - - . .
Créditos por seguros - Seg. Prev.

Otros Activos (%) 2 2 2 2 - - - - - - - . .

Reservas Técnicas -Seg.no prev. 5 5 5 5 5 - - - - - - B ,
~Reservas técncas de riesgo en cursa Seg. Di. - - - - - - - :
Reservas técnicas matemticas Seg. Dr
~Reservas técnicas pra siniestros pend. Seg. Dir - - - - - .
Otras Reservas téenicas
Reservas Técricas - Seg. Prev. > > > > - - - - - - - - .
vas técnicas de sequro colectivo
~Reservas técnicas Renta Vitalcia Previsional - - - - .

(expresado en UYP)
Concepto ‘Ajuste Ctble_| o Sensible Menora m Entre 3my 6m Entre 6my 12 Entre 1ay2a Entre2ys Entre 5y 10 Entre 10y 15 Entre 15y 20 Entre 20y 30 Mas de 30 Total
Tnversiones e Actvos Financieros -Seg. o Prev, - -

~Valores emitidos por el Estado y BCU .
Resto de las inversiones en Activos Financieros
Créditos por seguros - Seg. No Pre. .
Créditos por seguros - Seg. Prev.
Otros Activos (%) .
TOTAL ACTIVO
Reservas Técricas -Seg.no prev. 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 P =
Reservas técnicas de resgo en curso Seg. Dir.
~Reservas técncas matemtica Seg. Dir .
Reservas técnicas para sniestros pend. Seg. DT
~Otras Reservas técricas .

~Reservas técnicas de seguro colectivo :

3) Ul (expresado en UYP)
o ‘Ajuste Ctble | o Sensible Menora 3m Entre 3my 6m Entre 6my 1a Entre1ay2a Entre2y5 Entre 5y 10 Entre 10y 15 Entre 15y 20 Entre 20y 30 Mas de 30 Total

ncepto
Tnversiones en Actvos Financieros - Seg. o Prev,

<
Ouros Activos (%)

Reservas Técnicas - Seg. no Prev.

Reservas técncas de seguro colectivo
~Reservas técnicas Renta Vitalcia Previsional .
Deudas Financieras
Deudas por seguros .
Ouros Pasivos )
ToTAL PASIVO.
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4) UR (expresado en UYP)
Concepts

Ajuste Ctble

No Sensible

Menora 3m

Entre 3my 6m

Entre 6my 1a

Entre1ay2a

Entre2y5

Entre 5y 10

Entre 10y 15

Entre 15y 20

Entre 20y 30

COMUNICACION N°2026/087

Mas de 30 Total

Tnversiones en Actvos Financieros - Seg. o Prev,

~Valores emitidos por el Estado y BCU
Resto de ls inversiones en Activos Financieros

Iversiones en Activos Financieros - Seg. Pev.

Ouros Activos (%)
ToTAL ACTIVO
Reservas Técnicas - Seg. no prev.

“Reservas técricas de

~Reservas técnicas par

550 en curso Seg. Di.
Reservas técnicas matemtias Seg. D

iniestros pend. Seg. Dir

Otras.

Reservas técnicas

Reservas Técricas -Seg. Prev.
vas técnicas de sequro colectivo
~Reservas técnicas Renta Vitalcia Previsional
Deudas Financieras
Deudas por seguros
Ouros Pasivos )

5) UP (expresado en UYP)
one

Menora m

Entre 3my 6m

Entre 6my 12

Entre 1ay2a

Entre2ys

Entre 5y 10

Entre 10y 15

Entre 15y 20

Entre 20y 30

Mas do 30

Total

Resto de las inversiones en Activos Financieros
Créditos por seguros - Seg. o Pre.
Créditos por seguros - Seg. Prev.
Otros Activos (%)
TOTAL ACTIVO
Reservas Técnicas -Seg.no prev.
vas técnicas deriesgo en curso Seg. Dr
~Reservas técnicas matemtica Seg. Dir
Reservas técnicas para sniestros pend. Seg. DT

“Reservas técnicas d seguro colectivo
Reservas técnicas Renta Vialcia Previsonal
Deudas Financieras
Deudas por seguros
Otros pasivos )
TOTAL PASIVO

‘Ajuste Ctble

No Sensible

6) MONEDA EXTRANJERA (expresado en UYP)
Concepto

Ajuste Ctble

No Sensible

Menora 3m

Entre 3my 6m

Entre 6my 1a

Entre1ay2a

Entre2y5

Entre 5y 10

Entre 10y 15

Entre 15y 20

Entre 20y 30

Mas de 30

Total

Tversiones en Actvos Financieros - Seg. o Prev,
~Valores emitidos por el Estado y BCU
Resto de las inversiones en Activos Financieros
Inversiones en Activos Financieros - Seg. Pev.
Valores emitidos por e Estado y BCU
s en Activos Financieros

Reservas Técnicas - Seg. no Prev.
~Reservas técnicas de riesgo en curso Seg. Dir.
Reservas técnicas matemticas Seg. Dr
~Reservas técicas para sniestros pend. Seg. Dir
Otras Reservas téenicas

Reservas Técricas -Seg. Prev.

v técnicas de sequro colectivo

~Reservas tcicas Renta Vitalcia Previsional

Deudas Financieras

Deudas por seguros

Ouros Pasivos )

ToTAL PASIVO.

(expresado en UYP)

Menora m

Entre 3my 6m

Entre 6my 12

Entre 1ay2a

Entre2ys

Entre 5y 10

Entre 10y 15

Entre 15y 20

Entre 20y 30

Mas de 30

Resto de las inversiones en Activos Financieros
Créditos por seguros - Seg. No Pre.

Créditos por seguros - Seg. Prev.

Otros Activos (%)

Reservas Técnicas -Seg.no prev.
Reservas técncas de resgo en curso Seg. Dir.
~Reservas técnicas matemtica Seg. i
Reservas técnicas para sniestros pend. Seg. DT

fectivo

Ajuste Ctble

No Sensible




Hoja:"Criterios Inst.” COMUNICACI ON N°2026/087

Criterios adoptados por la institucidn:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

10)
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Hoja:"Curvas”

Curvas

Curva Pesos Curva Ul Curva UP Curva USD
3 meses 1-3 meses 7,2090) 3 meses 1-3 meses 2,9315 3 meses 1-3 meses 1,9360 3 meses 1-3 meses
4,5 meses 3 -6 meses 7,2622] 4,5 meses 3 -6 meses 2,9470] 4,5 meses 3 -6 meses 1,9515| 4,5 meses 3 -6 meses
9 meses 6-12 meses 7,3364] 9 meses 6-12 meses 2,9888 9 meses 6-12 meses 1,9933 9 meses 6-12 meses
1,5 afios. 1-2afos 7,4773] 1,5 afios 1-2afos 3,0475) 1,5 afios. 1-2afos 2,0520) 1,5 afios. 1-2afos
3,5 afios. 2-5 afios 7,5463] 3,5 afios. 2-5afios 3,0405 3,5 afios. 2-5afios 2,0489) 3,5 afios. 2-5afios
7,5 afios 5-10 afios 7,6825 7,5 afios 5-10 afios 2,9953] 7,5 afios. 5-10 afios 2,0382 7,5 afios. 5-10 afios
12,5 afios 10 - 15 afios 7,6505) 12,5 afios 10 - 15 afios 3,0767| 12,5 afios. 10 - 15 afios 2,1581] 12,5 afios. 10 - 15 afios
17,5 afios 15 - 20 afios 7,6505 17,5 afios 15 - 20 afios 3,0893] 17,5 afios 15 - 20 afios 2,1594] 17,5 afios 15 - 20 afios
25 afios 20 - 30 afios. 7,6505) 25 afios 20 - 30 afios. 3,1160) 25 afios 20 - 30 afios. 2,1320 25 afios 20 - 30 afios.
30 afios > 30 afios 7,6505| 30 afios > 30 afios 3,1515 30 afios >30 3 2,1431

Referencias de Curvas Bevsa

ITLUP

FECHA 1MES 2 MESES 3 MESES 6 MESES 9 MESES 1A0 2 A0S 3 ANloS 4ANOS 5 ANlOS 6 ANOS 7 ANlOS 8 ANOS 9 ANlos 10 ANOS PBS
30/12/2025 7,1646 7,2198 7,2425 7,2818 73165 7,4108 7,5437 7,5009 7,5381 7,6026 7,6675 7,7167 7,738 7,7198 7,6505 731

cul

FECHA 3 MESES 6 MESES 1ANO 2 ANOS 3 ANOS 4 ANOS 5 ANOS 6 ANOS 7 ANOS 8 ANOS 9 ANOS 10 ANOS 15 AROS 20 ANOS 25 AROS 30 ANOS
30/12/2025 2,9315 2,9625 3,0151 3,0798 3,0861 3,028 2,9679 2,9542 2,9581 2,9894 3,037 3,0652 3,0882 3,0004 3,1062 31515

cup

FECHA 3 MESES 6 MESES 1ANO 2 ANloS 3 AROS 4AN0S 5 ANOS 6 ANlOS 7 ANOS 8 ANOS 9 ANOS 10 ANOS 15 ANiOS 20 A0S 25 AfiOS 30 AROS
30/12/2025 1936 1,967 2,019 2,0843 2,006 2,0325 1,9883 1,9852 1,9966 2,0336 2,0936 21317 21844 21343 21187 2,431

cub

FECHA 3 MESES 6 MESES 1ANO 2 ANOS 3 ANOS 4 ANOS 5 ANOS 6 ANOS 7 ANOS 8 ANOS 9 ANOS 10 ANOS 15 ANOS 20 ANOS 25 AROS 30 ANOS
30/12/2025 4,0235 4,0006 3,8602 3,9048 39768 4,0794 4,1795 4,987 4,4908 4,633 4,7648 4,8898 51951 55513 5,9002 62124
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