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Resumen

La actividad econdmica en el ano 2023 aument6 0,4% respecto al ano 2022, resultado
que se explica en parte por el crecimiento de los sectores vinculados al turismo receptivo
durante el verano 2023, la puesta en funcionamiento de la tercera planta de celulosa y la
mejora en los rendimientos agricolas en la zafra 2023/2024 respecto a la anterior, afectada
por la sequia. Estos aumentos fueron parcialmente contrarrestados por el desempeno
negativo de la generacién de energia eléctrica asociado a la sequia, la incidencia negativa
de la construccion, por la finalizacién de las obras asociadas a la finalizacion de la tercera
planta de celulosa, y también por el cierre de la refineria de petréleo desde el mes de

setiembre.

Desde el enfoque de la produccién, se destaca la incidencia positiva de las
actividades Agropecuario, Pesca y Mineria y Salud, Educacidn, Actividades inmobiliarias y
Otros servicios, y la incidencia negativa de las actividades de Energia eléctrica, Gas y Agua y

Construccion.

Desde el enfoque de la demanda, el crecimiento de la actividad econémica se asocia
a un incremento de la demanda interna compensado en parte por una caida de la
demanda externa neta. El aumento de la demanda interna se descompone en un
crecimiento del Gasto de consumo final, en particular del consumo de los hogares, y de una
reduccioén de la Formacidn bruta de capital, por una menor inversién en activos fijos. Por el
lado de la demanda externa, se observé un incremento del volumen fisico de las
Exportaciones de bienes y servicios de 0,7%, mientras que las Importaciones de bienes y
servicios crecieron a una tasa interanual de 6,0%, generandose una caida en la demanda
externa neta en el ano. Estos desempenos resultan en un Saldo de la Balanza Comercial

menos positivo en términos de volumen fisico respecto al ano anterior.

En el cuarto trimestre de 2023 el Producto Interno Bruto (P1B) registré una variacion
de 2,0% en términos interanuales, con una importante incidencia de la mayor produccion
agricola en la zafra 2023/2024, en relacién a la anterior afectada por la sequia. En términos
desestacionalizados, la actividad econémica crecié 0,4% respecto al trimestre inmediato

anterior.

Desde el enfoque de la produccién, se destaca el crecimiento en las actividades de

Agropecuario, Pesca y Mineria y Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas.
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Dentro de las actividades que compensaron las incidencias positivas, se destaca el peor

desempeno en términos interanuales de la Construccién y de la Industria manufacturera.

Desde el enfoque de la demanda, se observdé un aumento tanto de la demanda
interna como de la demanda externa neta respecto al mismo periodo de 2022. La demanda
interna se incrementé por el Gasto de consumo final, en particular de los hogares, el que
fue en parte compensado por la contraccién de la Formacidn Bruta de Capital, debido a la

menor inversién en activos fijos.

Por su parte, la demanda externa present6 un incremento en el volumen fisico de las
Exportaciones de bienes y servicios de 8,9%, mientras que las Importaciones de bienes y
servicios crecieron 3,1%, resultando en un aumento del Saldo de la Balanza Comercial en

términos de volumen fisico respecto al mismo trimestre del ano anterior.

PRODUCTO INTERNO BRUTO
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1. La actividad econdmica durante el ano 2023

Durante el ano 2023, el PIB registré una variacién de 0,4% en términos de volumen

fisico respecto al ano anterior, como resultado de un incremento de 0,4% en el volumen
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fisico del Valor Agregado Bruto (VAB) a precios basicos y una caida de 0,1% de los Impuestos

netos de subvenciones sobre los productos (Cuadro 1).

Cuadro 1

Variacién interanual del indice de volumen fisico anual (en %)

Por clase de actividad econémica y por componentes 2023 /2022*
del gasto final

Variacién Incidencia
Agropecuario, Pescay Mineria 5,0% 0,3
Industria manufacturera -1,6% -0,2
Energia eléctrica, Gas y Agua -9,2% -0,3
Construccion -5,6% -0,3
Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas 1,2% 0,2
Transporte y almacenamiento, Informacién y Comunicaciones 0,6% 0,1
Servicios financieros 2,7% 0,1
Actividades profesionales y Arrendamiento 1,0% 0,1
Actividades de administracion publica 0,8% 0,0
Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios 1,1% 0,3
VALOR AGREGADO BRUTO a precios bésicos 0,4% 0,4
Impuestos menos subvenciones a los productos -0,1% 0,0
PRODUCTO INTERNO BRUTO 0,4% 0,4
Gasto de Consumo final 2,8% 2,2
Hogares 3,6% 2,2
Gobierno e ISFLSH -0,2% 0,0
Formaci6n Bruta de Capital -2,7% -0,5
Formacién Bruta de Capital Fijo -7,0% -1,3
Exportaciones de bienes y servicios 0,7% 0,2
(-) Importaciones de bienes y servicios 6,0% -1,6

*Datos preliminares
La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo de las cifras.

Desde el enfoque de la produccion, se destacan los desempenos positivos de las
actividades Agropecuario, Pesca y Mineria, Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y
Otros servicios, y en menor medida, Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y
bebidas y Servicios financieros. Por su parte, las actividades de Energia eléctrica, Gas y Agua,

Construccidn, e Industria manufacturera, incidieron negativamente en el resultado.

Las actividades Agropecuario, Pesca y Mineria presentaron un incremento
interanual, asociado al desempeno positivo de las actividades agricola y silvicola, mientras
que las restantes actividades se contrajeron en términos interanuales. El crecimiento de la

actividad agricola se explica principalmente por los mejores rendimientos esperados para
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la soja en la zafra 2023/2024 respecto a la zafra 2022/2023, que habia sido afectada por la
sequia, y en menor medida, por los mejores rendimientos de los cultivos de invierno de la
Gltima zafra. La actividad silvicola, por su parte, se vio estimulada por la mayor demanda
de rolos para procesamiento industrial, especialmente tras la apertura de la tercera planta
de celulosa. La contraccién de la actividad pecuaria estuvo vinculada a una reduccién de la
faena y a menores nacimientos de terneros, lo que fue parcialmente compensado por el
incremento de las exportaciones de ganado en pie y la mayor remision de leche a plantas

industriales.

En el caso de las actividades de Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros
servicios, se destaca el incremento del valor agregado de las actividades inmobiliarias
vinculado al aumento del turismo receptivo, principalmente en el primer trimestre del ano.
El crecimiento de la actividad Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas se
explica tanto por la mayor actividad comercial como por los servicios de alojamiento y
comidas. Dentro de los servicios comerciales se destacan por su incidencia positiva la
mayor comercializacion de combustibles, debido al cierre de la refineria, y en menor
medida de vehiculos, contrarrestado parcialmente por la menor comercializacién de soja.
En el caso de los servicios de alojamiento y comidas, el mayor dinamismo se explica por el
aumento del turismo receptivo. El crecimiento de los servicios financieros, por su parte,

correspondié tanto a los servicios financieros excepto SIFMI como al SIFMI.

Por su parte, la caida del valor agregado de la Construccion se explica
principalmente por la finalizacién de la construccion de la tercera planta de pulpa de
celulosa y la menor inversién asociada a la etapa final de la construccién del Ferrocarril
Central, lo que fue parcialmente contrarrestado por el crecimiento en la construccion de
las lineas de energia, tuberia, asi como en las obras de vialidad. La reduccién del valor
agregado de la actividad de Energia eléctrica, Gas y Agua se asocia a un importante
aumento de las importaciones de energia en detrimento de la generacién interna,
particularmente de la generacidon hidroeléctrica, y a la caida de las exportaciones,
principalmente a Argentina; como consecuencia de la sequia. En la [Industria
Manufacturera se observé un comportamiento dispar, destacandose la menor actividad de

la refineria mientras que se incremento el valor agregado de la industria de celulosa.

En cuanto a los componentes del gasto final, dicho resultado se explica por el
aumento de la demanda interna respecto a 2022, que fue parcialmente compensado por la
caida de la demanda externa neta. El Gasto de consumo final se incrementé 2,8%, asociado
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al crecimiento del Gasto de consumo final de hogares (3,6%), en donde se destacé el mayor
gasto realizado durante los viajes en el exterior, principalmente a Argentina. La Formacidn
bruta de capital en 2023 se contrajo 2,7% respecto al ano anterior, debido a la caida de la
Formacién bruta de capital fijo (7,0%). Por otro lado, la demanda externa registré6 un
incremento en el volumen fisico de las Exportaciones de bienes y servicios de 0,7% que fue
mas que compensado por el aumento de 6,0% en el volumen fisico de las Importaciones de
bienes y servicios, en parte por el mayor gasto realizado durante los viajes en el exterior,
resultando en un Saldo de Balanza Comercial menos positivo que en el ano 2022, en

términos de volumen fisico (Cuadro 1).

En términos nominales, el Producto Interno Bruto ascendié a 2.999 billones de pesos
uruguayos en el ano 2022. Como se muestra en el Cuadro 2, dichos valores nominales son

consistentes con una tasa de crecimiento anual de 3,4% en el indice de precios implicito

del PIB en el periodo.

Cuadro 2
Producto Interno Bruto, valores corrientes e indice de precios implicito
2022* 2023*
PIB en valores corrientes (billones de $) 2,889 2,999
indice de Precios Implicitos del PIB (variacién interanual) 4,2% 3,4%

*Datos preliminares

Si se observa la participacién de las actividades econémicas en el PIB del ano 2023,
se destaca el incremento en la participacion de las actividades de Salud, Educacion,
Actividades inmobiliarias y Otros servicios (24,5%) y en menor medida de los Servicios
financieros (5,1%) y la reduccién de las actividades Agropecuario, Pesca y Mineria (5,8%) y
de la Industria Manufacturera (9,5%) (Cuadro 3).

La mayor participacién de las actividades de Salud, Educacion, Actividades
inmobiliarias y Otros servicios se corresponde a un incremento de los precios y en menor
medida del volumen por encima de la media de la economia. Asimismo, el resultado de los
Servicios financieros se asocia a un mayor crecimiento de precios y en menor medida del
volumen respecto al promedio de la economia. Por otro lado, la caida de la participacién
de las actividades Agropecuario, Pesca y Mineria responde a una caida de los precios
mientras que en términos de volumen se observé un incremento. En tanto, en la Industria
Manufacturera el menor desempeno tanto de volumen fisico como de precios dan como
resultado la caida de la participacién de este sector en la generacién del valor agregado a

valores corrientes.
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Si se analizan los componentes del gasto final a precios corrientes en relacién al
PIB, se observa un incremento de la participaciéon del Gasto de consumo final (79,5%)
respecto a 2022 (76%). A nivel de los componentes del Gasto de Consumo final, se verificé
un aumento tanto en la participacion del Gasto de consumo final de hogares, a causa de
mayor volumen y mayores precios, como del Gasto de consumo final de gobierno e ISFLSH
debido a un mayor incremento de precios en relaciéon a la media de la economia. La
participacion de la Formacidén Bruta de Capital (17,3%), en cambio, se redujo respecto a la
participacion en el valor corriente de 2022 (18,9%) (Cuadro 3).

Finalmente, el Saldo de la Balanza Comercial, si bien resulté favorable para la
economia en términos corrientes, presentd un saldo menos superavitario en 2023 respecto
al ano anterior, debido a una mayor reduccién de las exportaciones corrientes respecto a
las importaciones corrientes. En términos de volumen, las importaciones presentaron un
incremento mayor que las exportaciones. Asimismo, si bien los precios cayeron tanto para
los productos importados como exportados, las importaciones experimentaron una caida
levemente mayor respecto al ano 2022, lo que resulté en una mejora en la relacion de

términos del intercambio.
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Cuadro 3

Participacion porcentual en el PIB en valores corrientes

Por clase de actividad econémica y por componentes

del gasto final

Agropecuario, Pescay Mineria 7,1% 5,8%
Industria manufacturera 10,1% 9,5%
Energia eléctrica, Gas y Agua 2,3% 2,1%
Construccion 4,8% 4,7%
Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas 14,9% 15,0%
Transporte y almacenamiento, Informacién y Comunicaciones 9,0% 8,9%
Servicios financieros 4,7% 5,1%
Actividades profesionales y Arrendamiento 7,5% 7,8%
Actividades de administracién publica 4,7% 5,1%
Salud, Educacién, Actividades inmobiliarias y Otros servicios 23,1% 24,5%
VALOR AGREGADO BRUTO a precios bésicos 88,2% 88,3%
Impuestos menos subvenciones a los productos 11,8% 11,7%
PRODUCTO INTERNO BRUTO 100,0% 100,0%
Gasto de Consumo final 76,0% 79,5%
Hogares 59,7% 62,6%
Gobierno e ISFLSH 16,3% 16,9%
Formacion Bruta de Capital 18,9% 17,3%
Formacién Bruta de Capital Fijo 19,2% 17,4%
Exportaciones de bienes y servicios 32,0% 27,5%
(-) Importaciones de bienes y servicios -26,9% -24,2%

*Datos preliminares

La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo de las cifras.

2.La actividad econOmica trimestral

2.1 Desde el Enfoque de la Produccion

En términos interanuales, la variacion de 2,0% del nivel de actividad en el cuarto
trimestre del ano se compone de un crecimiento de 2,4% en el volumen fisico del Valor
Agregado Bruto (VAB) a precios basicos y una caida de 0,6% de los Impuestos netos de

subvenciones sobre los productos (Cuadro 4).
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Cuadro 4

Variacién interanual del indice de volumen fisico trimestral (en %)

3° trim. 2023/ 4° trim. 2023/

Por clase de actividad econ6mica y por componentes : .
3° trim. 2022* 4° trim. 2022*

del gasto final

Variacion Incidencia Variacién Incidencia
Agropecuario, Pescay Mineria 9,3% 0,4 59,4% 3,0
Industria manufacturera -1,2% -0,1 -5,5% -0,6
Energia eléctrica, Gas y Agua -10,8% -0,3 -3,0% -0,1
Construcciéon -8,4% -0,4 -12,4% -0,6
Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas -0,5% -0,1 2,5% 0,3
Transporte y almacenamiento, Informacién y Comunicaciones 1,0% 0,1 -0,3% 0,0
Servicios financieros 3,8% 0,2 3,8% 0,2
Actividades profesionales y Arrendamiento -1,1% -0,1 -5,0% -0,4
Actividades de administracién publica 1,8% 0,1 1,0% 0,0
Salud, Educacion, Actividades inmobiliarias y Otros servicios 0,2% 0,0 0,6% 0,2
VALOR AGREGADO BRUTO a precios bdsicos -0,1% -0,1 2,4% 2,1
Impuestos menos subvenciones a los productos -0,7% -0,1 -0,6% -0,1
PRODUCTO INTERNO BRUTO -0,2% -0,2 2,0% 2,0
Gasto de Consumo final 3,2% 2,6 2,1% 1,6
Hogares 3,9% 2,5 2,8% 1,7
Gobierno e ISFLSH 0,4% 0,1 -0,6% 0,1
Formacién Bruta de Capital 9,1% 1,3 -6,3% -1,3
Formacién Bruta de Capital Fijo -10,8% 2,0 -10,2% 2,0
Exportaciones de bienes y servicios -8,6% -2,8 8,9% 2,4
(-) Importaciones de bienes y servicios 4,8% -1,4 3,1% -0,8

*Datos preliminares
La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo de las cifras.

El valor agregado bruto del cuarto trimestre de 2023 presenté un incremento de
2,4% en relacion al cuarto trimestre de 2022. Las actividades con mayor incidencia positiva
fueron Agropecuario, Pesca y Mineria y Comercio, Alojamiento y Suministro de Comidas y
bebidas. Por su parte, las actividades de Construccion e Industrias Manufactureras

compensaron parcialmente este resultado.

El valor agregado de las actividades Agropecuario, Pesca y Mineria del cuarto
trimestre de 2023 presenté un incremento de 59,4% respecto a igual trimestre del ano
anterior. Al interior del sector se observd un crecimiento de los valores agregados agricola
y silvicola, mientras que la actividad pecuaria presenté guarismos similares a los del ano
anterior. La principal incidencia positiva correspondi6 a la agricultura, explicado por los
mejores rendimientos esperados para la soja en la zafra 2023/2024 respecto a la zafra
2022/2023, que habfa sido afectada por la sequia. En el caso de la actividad silvicola, el
desempeno positivo estuvo asociado principalmente a una mayor demanda de rolos para

procesamiento industrial y en menor medida a un crecimiento de las exportaciones. En la
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ganaderia de carne aumentd la faena en frigorificos lo que fue compensado por menores

nacimientos de terneros en relacion al cuarto trimestre de 2022.

El valor agregado de la Industria Manufacturera tuvo en el cuarto trimestre de 2023
una caida en términos interanuales de 5,5%. Esta contraccion se explica mayoritariamente
por el desempeno de la actividad de refinacién de petréleo, a causa del cierre por
mantenimiento de la refineria de ANCAP que inicié en el tercer trimestre del ano. Dentro
de las actividades que inciden positivamente, destacan la industria de fabricacién de pasta
de celulosa y la frigorifica. El incremento en la produccién de pasta de celulosa se explica
por la puesta en marcha, en el segundo trimestre de 2023, de la tercera planta de celulosa;
mientras que el alza en la produccién de carne responde principalmente al aumento de las

exportaciones.

La actividad de Energia eléctrica, Gas y Agua registré una caida de 3,0% del valor
agregado respecto al cuarto trimestre de 2022. Se verific6 una disminucién de la
generacién de fuente edlica y térmica en términos interanuales, contrarrestada

parcialmente por el aumento de la generacién hidroeléctrica.

La Construccidn presentd en el cuarto trimestre de 2023 una caida de 12,4% del valor
agregado en términos interanuales. Este desempeno se explica principalmente por la
finalizacién de la construccion de la tercera planta de celulosa, la menor inversién asociada
a la etapa final de la construccién del Ferrocarril Central y un menor dinamismo en la

construcciéon de edificios. Por otra parte, se destaca el crecimiento en las obras de vialidad.

Las actividades de Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas
presentaron un incremento interanual del valor agregado de 2,5% respecto al cuarto
trimestre de 2022. Dentro de este resultado se destaca por un lado la incidencia positiva de
la actividad comercial, particularmente vinculada a la comercializacion de combustibles
importados y de vehiculos automotores. Por otro lado, el valor agregado de las actividades
de alojamiento y suministro de comida y bebidas se contrajo en términos interanuales,
explicado por una reduccion tanto en la actividad de alojamiento como de los servicios de

comida y bebidas.

El sector de Transporte y almacenamiento, Informacion y Comunicaciones en el
cuarto trimestre de 2023 registré una caida del valor agregado de 0,3% respecto al mismo
periodo del ano anterior. Contribuyé a este resultado la reduccién de los servicios de

Informacién y Comunicaciones en la comparacion interanual. Este desempeno se debe a la
10
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contraccién en los servicios de tecnologias de informacién, por la menor demanda externa,
que no logré contrarrestar el aumento de los servicios de telecomunicaciones. Por
contrapartida, los servicios de apoyo al transporte y almacenamiento y el transporte de

pasajeros y de carga evidenciaron un incremento de su produccion.

Los Servicios financieros presentaron un crecimiento interanual del valor agregado
de 3,8%. Al interior del sector el aumento se presenté de forma generalizada en los
distintos subsectores de actividad. En el caso del SIFMI, el incremento del valor agregado
se vincula principalmente con la expansién del mercado de intermediacién financiera en
moneda nacional, lo cual se reflejé en una suba tanto en los stocks de créditos como de

depdsitos en moneda nacional.

Las Actividades profesionales y Arrendamiento presentaron una reduccién del valor
agregado de 5% respecto al cuarto trimestre de 2022. Esta retraccién se observa tanto en

las actividades administrativas y servicios de apoyo, como en las actividades profesionales.

Finalmente, las actividades de Salud, Educacidn, Actividades inmobiliarias y Otros
servicios registraron un incremento del valor agregado de 0,6% en la comparacion
interanual. Se destaca la incidencia positiva de las actividades de ensenanza, de las otras
actividades de servicios y de las actividades inmobiliarias en el resultado. Por el contrario,
las actividades de salud y recreativas se contrajeron en la comparacién interanual. En el
primer caso, la reduccién estuvo asociada a la menor realizacién de test COVID-19 y una
caida en el valor agregado de las mutualistas. En el caso de las actividades recreativas, la
caida se correspondié con un menor valor agregado de las actividades deportivas, de
esparcimiento y recreativas, que no logré ser compensado con el desempeno positivo de

las actividades de juego de azar y apuestas.

2.2 Desde el Enfoque del Gasto

Desde la perspectiva del gasto (Cuadro 4), en el cuarto trimestre de 2023 se registrd
un incremento de la demanda interna respecto a igual periodo del ano anterior, asociada
con el incremento del Gasto de Consumo final. En cuanto a las transacciones de bienes y
servicios con el exterior, se registr6 un aumento de la demanda externa neta en términos
de volumen fisico respecto al ano anterior, debido a que el aumento de las exportaciones

fue superior al de las importaciones.
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El Gasto de Consumo Final crecié 2,1% respecto al mismo trimestre del ano 2022. A
nivel de sus componentes, el aumento interanual del Gasto de Consumo Final de Hogares
(2,8%) se vio parcialmente compensado por la caida del Gasto de Consumo Final de
Gobierno e ISFLSH (0,6%). En el primer caso, se destaca la incidencia positiva del gasto de
consumo durante los viajes de turismo en el exterior, principalmente a Argentina, asi como

la compra de vehiculos automotores y el consumo de servicios de agencias de viajes.

La Formacidn Bruta de Capital disminuyé 6,3% respecto al cuarto trimestre de 2022,
resultado compuesto por una caida de la inversién en activos fijos, que no logré ser
compensado por la acumulacién de existencias. La disminucion en la Formacién Bruta de
Capital Fijo (-10,2%) responde principalmente a la menor inversién en obras de
construccion. En el caso de la construccién, se observa una menor inversion en edificios y
en obras de obras de ingenieria civil, por la finalizaciéon de la construccion de la tercera
planta de celulosa y la menor inversién asociada a la etapa final de la construccién del
Ferrocarril Central. Esto fue parcialmente contrarrestado por una mayor inversién en

equipos de transporte.

Las Exportaciones de bienes y servicios aumentaron 8,9% en el cuarto trimestre de
2023 respecto a igual trimestre del ano anterior, fundamentalmente por el aumento de las
colocaciones externas de bienes. Dentro de este dltimo rubro, se destacan mayores ventas
externas de celulosa y carne, y en menor medida de trigo y ganado en pie. Por su parte, se
verificd una caida en los servicios exportados, destacandose la disminucién en servicios de
tecnologias de informacién y otros servicios profesionales, técnicos y empresariales.
Contrariamente, las exportaciones de servicios financieros registraron un incremento en la

comparacién interanual.

Las I/mportaciones de bienes y servicios aumentaron 3,1% en la comparaciéon
interanual. Debido al cierre por mantenimiento de la refineria, se registré6 un aumento de
las importaciones de combustibles y gasolinas tanto para uso intermedio como para uso
final, lo que compensé las menores compras de petréleo. Por su parte, las importaciones de
bienes de capital aumentaron en la comparacién interanual, destacindose las mayores
compras de equipos de transporte, que parcialmente compensaron las menores
importaciones de otras maquinarias y equipos. En lo que refiere a las importaciones de
servicios, se observd un incremento en el gasto de turismo en el exterior, asociado a una

mayor salida de turistas hacia Argentina.
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2.3 Valores a precios corrientes

El Producto Interno Bruto en valores a precios corrientes ascendi6 a 0,784 billones de
pesos uruguayos en el cuarto trimestre de 2022 (Cuadro 5), equivalente a 75.851 pesos per
capita mensuales. La variacion del indice de precios implicitos del PIB fue de 2,5% respecto

a igual trimestre del ano anterior.

Cuadro 5
Producto Interno Bruto, valores corrientes e indice de precios implicito
3° trim. 2023* 4° trim. 2023*
PIB en valores corrientes (billones de $) 0,731 0,784
indice de Precios Implicitos del PIB (variacién interanual) 2,8% 2,5%

3. RevisioOn cifras anuales 2022

Se realizé una revisién de las estimaciones del PIB para el ano 2022 desde el enfoque
de la produccion y del gasto. Los cambios realizados se explican principalmente por la
incorporacién de las series anuales para los anos 2020 y 2021 y la inclusién de nuevas

estadisticas bdasicas en las estimaciones trimestrales de 2022.

La tasa de variacién del PIB del ano 2022 respecto al ano 2021 fue revisada a la baja,
de 4,9% a 4,7%.

En el cuadro 6 se pueden observar las revisiones realizadas en las tasas de variacion
e incidencias en la variacion del PIB para el ano 2022 respecto al 2021, por actividad

econdmica y por componentes del gasto.
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Cuadro 6
Variacién interanual del indice de volumen fisico anual (en %)
2022 /2021*
Por clase de actividad econémica y por Versién anterior Versién nueva Comparacién
componentes del gasto final
Variacién Incidencia | Variacién Incidencia leeljenaa. de
Incidencia
Agropecuario, Pescay Mineria -2,9% -0,2 -9,5% -0,7 -0,4
Industria manufacturera 0,1% 0,0 0,8% 0,1 0,1
Energia eléctrica, Gas y Agua 0,4% 0,0 2,9% 0,1 0,1
Construccion 7,0% 0,3 10,6% 0,5 0,1
Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas 10,4% 1,3 9,5% 1,2 -0,1
Transp(_)rte.y almacenamiento, Informaciéony 9,7% 0,9 9,7% 0,9 0,1
Comunicaciones
Servicios financieros 2,7% 0,1 1,6% 0,1 -0,1
Actividades profesionales y Arrendamiento 6,2% 0,5 7,2% 0,6 0,1
Actividades de administracion publica -1,1% -0,1 -1,5% -0,1 0,0
Salu.d,.Educacién, Actividades inmobiliarias y Otros 5,6% 1,4 5,4% 13 0,1
servicios
VALOR AGREGADO BRUTO a precios basicos 4,7% 4,2 4,5% 4,0 -0,2
Impuestos menos subvenciones a los productos 6,4% 0,7 6,6% 0,7 0,0
PRODUCTO INTERNO BRUTO 4,9% 4,9 4,7% 4,7 -0,2
Gasto de Consumo final 5,0% 4,0 5,0% 3,9 0,0
Hogares 6,0% 3,7 5,7% 3,5 -0,2
Gobierno e ISFLSH 1,6% 0,3 2,5% 0,4 0,2
Formaci6n Bruta de Capital 5,2% 1,0 5,7% 1,0 0,1
Formacidn Bruta de Capital Fijo 9,5% 1,7 11,8% 2,0 0,4
Exportaciones de bienes y servicios 11,1% 3,0 9,8% 2,7 -0,3
(-) Importaciones de bienes y servicios 12,5% -3,0 12,4% -3,0 0,0

*Datos preliminares
La suma de los parciales puede no coincidir con el total debido al redondeo de las cifras.

Desde el enfoque de la produccién, las revisiones de mayor incidencia a la baja
fueron las actividades Agropecuario, Pesca y Mineria y Comercio, Alojamiento y Suministro
de comidas y bebidas. Dicha correccién a la baja fue parcialmente compensada por una

estimacion al alza de la Construccidon y las Actividades Profesionales y de Arrendamiento.

La correccidn de la tasa de variacion de las actividades Agropecuario, Pesca y Mineria
se debe principalmente al ajuste a la baja en la estimacion definitiva de la produccién de
cultivos de verano para la zafra 2022/2023, especialmente de la soja, y de la ganaderia
respecto a la estimacién preliminar disponible para la publicacién inicial. La tasa de
variacion del Comercio, Alojamiento y Suministro de comidas y bebidas por su parte se
modificé debido a la incorporacion de nuevas estadisticas bdsicas. Asimismo, el ajuste al
alza de la Construccion responde a la inclusién de estadisticas basicas que no estaban
disponibles en la publicacién anterior. Del mismo modo, la correccion al alza de la tasa de

variacion de las Actividades Profesionales y de Arrendamiento se debe a la incorporacién de
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estadisticas bdsicas de servicios, en particular de los datos de la Encuesta a Grandes
Empresas del Sector Externo (EGESE).

Desde el enfoque del gasto, se realizaron revisiones originadas en la incorporacion
de nuevas estadisticas de comercio exterior de importaciones y exportaciones, asi como de

otras estadisticas basicas.

Al analizar por componentes, se observa que la correccién a la baja del PIB se
explica por una revision a la baja de las Exportaciones de bienes y servicios que fue
parcialmente compensada por la correccién al alza de la Formacién Bruta de Capital. El
Gasto de Consumo Final y las Importaciones de bienes y servicios se mantuvieron con la

misma incidencia que en la publicacion anterior.
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