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Las opiniones manifestadas en Ila actual
presentacion son de indole personal y no
involucran ni comprometen en momento alguno la
opinion de /la Superintendencia de Servicios
Financieros ni del Banco Central del Uruguay.
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. PLATAFORMAS PARA
PRESTAMOS ENTRE

PERSONAS
(peer to peer lending)
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1) DEFINICION DE EAPPP:

Son personas juridicas que administran
aplicaciones web u otros medios
electronicos disenados para mediar entre
oferentes y demandantes de préstamos
de dinero.

Se limitaran a aproximar a las partes sin
asumir obligacion o riesgo alguno.
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2) DEMANDANTES Y OFERENTES DE
PRESTAMOS:

Demandantes de préstamos:
 Empresas residentes.

Oferentes de préstamos:
 Empresas residentes y no residentes.

e SOlo se admitira la participacion de:

a) personas fisicas, quienes deberan invertir sus propios
recursos.
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b) personas juridicas que no realicen actividades financieras en forma
habitual y profesional, quienes deberan invertir sus propios recursos.

c) bancos, bancos minoristas, cooperativas de intermediacién
financiera, cooperativas de intermediacion financiera minoristas,
casas financieras, empresas administradoras de crédito, empresas de
servicios financieros y fondos de inversion constituidos bajo el
régimen de la Ley N° 16.774 de 27 de setiembre de 1996 y
modificativas, quienes deberan cumplir con las normas que rigen su
actividad.

d) fondos de inversion del exterior sujetos a una autoridad reqguladora.
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e Los préstamos otorgados se concertaran caso a caso por
decision de las partes.

e Los movimientos de fondos correspondientes a los
préstamos concertados, tanto en la provision inicial de
los fondos por parte del prestamista como en Ia
realizacion de los pagos por parte del prestatario, se
canalizaran a través de las entidades participantes en el
Sistema Nacional de Pagos.
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3) OTROS SERVICIOS QUE PUEDEN
OFRECER LAS EAPPP:

« Conservacion de la documentacion correspondiente a los
préstamos otorgados.

e Calificacion crediticia de los demandantes de préstamos
de dinero que impliquen un juicio acerca del riesgo de cada
préstamo.

* Sugerir tasas a los oferentes en funcién de la calificacién
crediticia de los demandantes de préstamos.

 En el caso de créditos vencidos, realizar tareas vinculadas a
la gestion de cobro de dichos créditos.
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4) PROHIBICIONES:

e Actuar en calidad de oferentes y demandantes de
préstamos de dinero en las plataformas que administran.

e Actuar bajo mandato de los clientes para la concertacion
de operaciones de préstamos.

e Operar los pagos vy cobros correspondientes a la operativa
de préstamos, incluyendo la recuperacion de los créditos
vencidos.

e Adquirir los créditos vencidos.

« Establecer algoritmos que efectien la concertacion de
préstamos en forma automatica.
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o Constituir fondos de garantia financiados mediante
aportes de los participantes del sistema ni otros
mecanismos destinados a distribuir los riesgos entre los
mismos.

 Asegurar la recuperacion o retorno de los préstamos
realizados.

 Administrar plataformas que operen con no residentes
exclusivamente, ni utilizar una denominacién que pueda
llevar a confusion a sus clientes por su similitud con la de
otras empresas que solo administren plataformas disenadas
para mediar entre no residentes.
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5) LIMITES DE ENDEUDAMIENTO:

Se establecen limites de endeudamiento total dentro de cada
plataforma:

i. Por persona fisica: Ul 100.000.
Ili. Por persona juridica: Ul 1.000.000.

lii. Por persona fisica o0 juridica con garantia
hipotecaria: 70% del valor de tasacion del inmueble a
hipotecar.
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6) LIMITES DE PRESTAMOS:

Limites de préstamos a través de cada plataforma por persona fisica (PF) o
juridica (P)) que no realice actividades financieras en forma habitual y
profesional:

i. Total a prestar excluyendo créditos con garantia hipotecaria: Ul
100.000 siempre que a cada PF o PJ no se le preste mas de Ul 25.000
en uno o varios créditos.

ili. Total a prestar con garantia hipotecaria: 70% del valor de
tasacion del inmueble a hipotecar.

iii. Cuando los prestamistas posean activos financieros superiores
a Ul 4.000.000, el total a prestar - excluyendo créditos con garantia
hipotecaria - sera de Ul 1.000.000 siempre que a cada PF no se le
preste mas de Ul 100.000 y a cada P) mas de Ul 250.000.
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En el caso de los prestamistas mencionados en los literales ¢) y d) del
articulo 125.18, se debera cumplir con los limites establecidos en las
normas que regulan su actividad o en sus reglamentos, segun

corresponda.

Los limites senalados refieren a los capitales adeudados o prestados en
cada momento, netos de las amortizaciones realizadas o recibidas.
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7) REGIMEN DE INSCRIPCION:

 Requiere inscripcion ante la SSF en forma previa al
inicio de sus actividades

e Se exige constituir y mantener un deposito a la vista
en el BCU (denominado en Ul por un monto no inferior a

Ul 50.000)
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8) PREVENCION LA/FT:

e Implantar un sistema integral para prevenirse de ser
utilizadas para el LA/FT y el financiamiento de Ia
proliferacion de armas de destruccion masiva.

 Definir politicas y procedimientos de debida
diligencia de clientes (DDC).

 Aplicar procedimientos de DDC intensificados vy
simplificados en funcién de la categoria del cliente y la
operacion realizada.
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9)

a)

b)

PROTECCION AL USUARIO DE

SERVICIOS FINANCIEROS:

Obligacion de incluir en la plataforma:

Informacién en funcion del tipo de crédito (consumo,
empresas 0 con garantia hipotecaria) datos del solicitante
(identificatorios, sector, facturacion, historial crediticio),
datos del préstamo (destino, capital, interés, vencimiento),
tasa de interés implicita y tasa maxima aplicable.

Datos identificatorios del prestamista y datos del
préstamo ofertado (capital, moneda, tasa de interés, fecha
de vencimiento o cantidad de cuotas), tasa de interés
implicita y tasa maxima aplicable.
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Las empresas deberan advertir a los prestamistas que
son ellos quienes asumen el riesgo de pérdida total o
parcial del capital prestado asi como su responsabilidad
por el incumplimiento de la Ley N° 18.212 de Tasas de
Interés y Usura y que la empresa administradora de la
plataforma solo se limita a aproximar a las partes.
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10) REGIMEN INFORMATIVO:

 Designacion de un responsable del régimen de
informacion.

e Obligacion de implementar de procedimientos de
resguardo de informacion y documentacion.

e Obligacion de contar con un plan de continuidad
operacional.

e Informacion peridédica acerca de los préstamos
otorgados (en forma trimestral).
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Il. PLATAFORMAS DE
FINANCIAMIENTO
COLECTIVO

(crowdfunding de valores)
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1) DEFNICION DE PFC

Las plataformas de financiamiento colectivo
son mercados de negociacion de valores
de oferta publica abiertos a la participacion
directa de los inversores y reservados a
emisiones de monto reducido.

(Art. 50 Ley N° 19.820)
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2) EMISORES Y VALORES

Emisores:
 Empresas residentes y no residentes.

e Ventas anuales (excluido el IVA) inferiores al equivalente a
75 millones de Ul (dos dltimos ejercicios econdmicos).

Valores: instrumentos representativos de capital, de
deuda o titulos mixtos.

Limites de emision: montos en circulaciéon por emisor
(conjunto de PFC) no podran superar las 10 millones de Ul.
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3) INVERSORES

Inversores: personas fisicas o juridicas, residentes o no
residentes.

Inversor pequeno (IP): activos financieros inferiores a 1
millon de UI.

Limites de inversion aplicables a IP:

e No podran invertir en valores que incorporen derivados
implicitos.

e La inversion por parte de un mismo inversor no podra

superar las 40.000 Ul por emisién ni las 120.000 Ul en valores
emitidos en una misma PFC.
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» Dichos limites no seran de aplicacion cuando la operacidn
sea ejecutada por una institucion que realiza intermediacion
en valores.

La institucion debera poder acreditar que brindé asesoramiento al IP y
que la operacidon es adecuada a su perfil de inversion.

> La EAPFC podran admitir que se superen los limites
cuando el IP acredite que cuenta con el asesoramiento de
una institucidn que preste servicios de asesoramiento en
inversiones y se encuentra sujeta a regulacion y supervision
de la SSE

Debera presentar (antes de cada inversién) la recomendacion de la
institucién respecto al limite que considera adecuado a su perfil.
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4) REGIMEN DE INSCRIPCION PARA
EMISORES Y VALORES

a) Antela EAPFC:

- solicitada por el emisor, presentando informacion.

- la EAPFC deberda verificar y evaluar el
cumplimiento de los requisitos aplicables,
determinarad la forma en que los emisores deberan
presentar la informacion y definird los mecanismos
para verificar su autenticidad.

- La EAPFC podra solicitar informacion vy
documentacion adicional.
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b) Ante el Registro del Mercado de Valores
(RMV):

- Realizada por la EAPFC (segln instrucciones que se
impartirdn) cuando apruebe la solicitud de inscripcion.

— La EAPFC debera presentar ante la SSF una D) donde
conste que recibiéo la informacidon y documentacién
minima detallada en la normativa y que ha verificado y
evaluado que cumple con los requisitos.

- No hay una instancia de analisis e inscripcion por la
SSF.
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Informaciéon minima del emisor (se destaca):

e Estados Contables (EECC) consolidados del grupo
(Gltimo ejercicio econémico) + Informe de Compilacion.

 EECC individuales (dltimo ejercicio econémico) + Informe
de Compilacion y:

— Acta de Asamblea del 6rgano que los aprobara,

— Memoria anual del Directorio u 6rgano de
administracion,

— Informe del Sindico o Comisidn Fiscal, de corresponder.
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* Certificado de estar al dia en la DGI y en el BPS o, en
su defecto, Certificado PYME emitido por |Ia

DINAPYME del MIEM. No residentes: certificados de
organismos tributarios equivalentes de su pais de origen.

En el caso de personas que no tengan la obligacion
de formular EECC:

- Declaracion jurada fiscal (dltimo ano cerrado).

- Certificado de estar al diaen la DGl y en el BPS o, en su
defecto, Certificado PYME emitido por la DINAPYME
del MIEM.
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Régimen informativo periodico de emisores:

ANUAL:

Informacion contable y de gestion
(3m finalizacion de cada ejercicio econOmico)

TRIMESTRAL:

Informe declaracion jurada
(15dh finalizacién trimestre ejercicio econdmico o fiscal)
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— Volumen de ventas del trimestre informado,

— Situacion ante DGI y BPS (organismo

correspondiente en caso de no residentes),

— Evolucion del negocio y aplicacion de fondos
captados.

Contenido minimo: comparacion entre el proyecto de
inversion originalmente propuesto en el prospecto y
su grado de avance, justificando los desvios
detectados.
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5) EMPRESAS ADMINISTRADORAS DE
FINANCIAMIENTO COLECTIVO (EAPFC):

a) Objeto exclusivo:

Poner en contacto, de manera profesional y habitual, a
través de portales web u otros medios analogos, a una
pluralidad de personas fisicas o juridicas que ofrecen
financiamiento (inversores) con empresas que solicitan
financiamiento a través de la emision de valores de oferta
publica (emisores).
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En forma adicional, actuaran como:

* Representante de los tenedores de valores
 Agente de pago

 Entidad registrante
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b) Responsabilidades:

— Verificar y evaluar el cumplimiento de los requisitos
aplicables a emisores y valores inscriptos en Ia
plataforma.

— Registrar a los emisores y a las emisiones de valores en |a
seccion especifica del RMV de |la SSF.

— Prever mecanismos para comprobar el cumplimiento de
los limites.

— Divulgar informacion (ver j) proteccién al inversor).
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¢) Mercado secundario:

Las EAPFC deberan prever una seccion
especifica para la negociacion
secundaria de los valores inscriptos en
su registro.
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d) Prohibiciones:

 Actuar en calidad de emisores de valores en la PFC
que administran (accionistas, personal y vinculados).

e Destacar o emitir juicios de valor acerca de los
emisores 0 emisiones (publicacién: criterios objetivos).

 Prestar al inversor servicios de asesoramiento,
recepcion, canalizacion o ejecucion de o6rdenes de
clientes para la concertacion de operaciones.
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* Asegurar al inversor el retorno o rendimiento de
las inversiones efectuadas ni la suscripcion total de
la emision al emisor.

 Recibir fondos por cuenta de inversores o de
emisores (salvo la potestad que resulte de su responsabilidad
como agente de pago).

e Otorgar préstamos, créditos o cualquier otro tipo de
financiamiento a los emisores o inversores.
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e) Autorizacion para funcionar:

e Por parte de la SSF por razones de legalidad,

oportunidad y conveniencia. Se valorard (entre otros)
contar con experiencia y conocimiento en materia de mercado de

valores.

e Se exige la constitucién en forma permanente, de una
garantia a favor del BCU (>=250.000 Ul)

e Constituir y mantener un depdsito a la vista en el
BCU (denominado en Ul,>=50.000 Ul)
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f) Gobierno corporativo:

Deberan implementar practicas de gobierno
corporativo, de forma de asegurar procesos
adecuados de supervision y control de la gestion
de su direccion y el trato justo e igualitario de los
accionistas, asi como de los emisores e inversores
que participan en la plataforma.
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g) Régimen informativo:

Informacion econémico - financiera anual (dentro
de los 4 meses de cerrado el ejercicio econdmico):

— EECC + Informe de Auditoria

— Original o Testimonio notarial de la Memoria anual del
Directorio sobre la gestion de los negocios sociales y el
desempeno en el dltimo periodo

— Original o Testimonio notarial del Informe del sindico o
u organo de fiscalizacion debidamente firmado

— Testimonio notarial del Acta de la Asamblea que
apruebe los EECC
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h) Prevencion del LA/FT:

Las EAPFC deberan:

 Implantar un sistema integral para prevenirse de ser
utilizadas para el LA/FT y el financiamiento de |Ia
proliferacién de armas de destruccidon masiva

« Definir politicas y procedimientos de debida diligencia de
clientes (DDC)

 Aplicar procedimientos de DDC intensificados vy
simplificados en funcién de la categoria del cliente y la
operacion realizada
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Proteccion al inversor:

Informaciéon minima en su pagina web:

Reglamentos de funcionamiento.

Modelos de contratos.

Tipos de instrumentos disponibles y riesgos asociados.
Requisitos aplicables a emisores e inversores.

Limites de emision e inversion.

Gastos y comisiones.

Advertencia de riesgos.

Medidas para minimizar riesgo de fraude y riesgo
operacional.

Procedimientos para movimientos de fondos y atencion y
resolucion de reclamos.

Informacién y documentacién del emisor y la emisién.
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:MUCHAS GRACIAS!
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