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PMI Global
Nivel de neutralidad = 50

PMI Compuesto PMI Manufactura PMI Servicios
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Índices de commodities
Base Jun 2022 = 100

Energía Alimentos

Metales y minerales Índice Global
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EE.UU.: Tasa de rendimiento a 10 años 
(%)
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Índices accionarios globales
Prom. Jul 2022 = 100

EEUU China Alemania
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Dólar en la región
Niveles. Base Jul 2022 = 100

Uruguay México Colombia

Chile Perú Brasil
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Inflación
Var. interanual (%)

Uruguay México Colombia Chile Perú
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TPM en la región
(%)
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Evolución del ICFI-SA y del NFCI
Niveles. Base Oct 2007 = 100

ICFI-SA NFCI reescalado Medianas
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Índice de actividad económica mensual 

del BCB
Desestacionalizado. Base Prom. 2002 = 

100
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Brasil: resultado del sector público
12 meses móviles (% del PIB)

Primario Global Intereses
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Argentina: EMAE
Base prom. 1993 = 100
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Argentina: inflación 
Var. mes y var. interanual (%) 

Headline var mensual  (eje.der.)

Núcleo var mensual (eje der.)

Var. anual
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Descomposición histórica según tipo de shock                
Producto Interno Bruto

Tasa de var. trimestral desest. (%)

Oferta Demanda Interna Financieras

Internacionales Impulso Monetario Otros
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PIB tendencial                                      
Var. Interanual (%)
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Resultado global sector público
Año móvil (% del PIB) 

Resultado SPG
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Ingresos y egresos GC-BPS
Año móvil (% del PIB) 

Ingresos GC-BPS - con FSS Egresos primarios GC BPS
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Pagos netos de intereses del BCU
(con intereses de capitalización) 

Año móvil (% del PIB)
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Deuda Neta - SPG

% PIB (eje izq.) Millones de dólares (eje der.)
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Activos y Servicio de Deuda del SPG
%PIB

Activos Públicos Amortizaciones+Intereses
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Madurez promedio de las LRM
Plazo residual en meses 

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

M
a
y
-1

6

N
o
v
-1

6

M
a
y
-1

7

N
o
v
-1

7

M
a
y
-1

8

N
o
v
-1

8

M
a
y
-1

9

N
o
v
-1

9

M
a
y
-2

0

N
o
v
-2

0

M
a
y
-2

1

N
o
v
-2

1

M
a
y
-2

2

N
o
v
-2

2

M
a
y
-2

3

N
o
v
-2

3

M
a
y
-2

4

N
o
v
-2

4

M
a
y
-2

5

Activos y pasivos del BCU
% PIB

Activos Reserva propios Títulos BCU

I. Nivel actual 18.074

II. Riesgos a cubrir, por naturaleza 16.050

     II.1 Mercado Monetario y Cambiario 7.534

          II.1 a. Caída de demanda por base monetaria 501

          II.1 b. Servicio deuda BCU 6.987

          II.1 c. Déficit primario BCU 46

     II.2 Sector Público No Financiero (SPNF) 3.825

          II.2.a. Mínimo de: 3.777

          i) Servicio deuda + Déficit primario de GC_BPS 6.556

               Servicio deuda 4.343

               + Déficit primario 2.213

          ii) Uso de depósitos + Asistencia del BCU 3.777

               Uso de depósitos Gobierno 1.687

          Asistencia Art. 45, 47 y 48 Carta Orgánica del BCU 2.091

          II.2.b. Depósitos Empresas Públicas 48

     II.3 Sistema Financiero 4.691

          II.3.a. Depósitos de encaje en moneda extranjera 2.600

          II.3.b. Depósitos AFAP 53

          II.3.c. Depósitos Corp. Protección Ahorro Bancario 202

          II.3.d. Asistencia Financiera a Bancos 1.835

III=I-II. Holgura (+) o Déficit (-) 2.025

Reservas de confort -mayo 2025
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TPM, TNI real y TNI nominal
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Expectativas promedio
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Instancia de la política monetaria
según expectativas a 24 meses
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Stock neto de ISF
(signo monetario - millones de pesos)

Diario Prom. mensual Prom. mensual mes corriente
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Circulante de LRM
(millones de pesos, % del PIB)

Circulante de LRM LRM/PIB (eje Der.)
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Tenencia de títulos locales

de no residentes
(millones de pesos)

BCU GC



9.2

9.3 9.6 9.7
9.6

9.5
9.0

9.2

9.2

9.7
9.8 9.8 9.8

9.49.3

9.2

9.6
9.8 9.7 9.7

9.5

8.5

9.0

9.5

10.0

T1D ISF>1d LRM:30d LRM:90 LRM:180 LRM:360 NT:1,5a

Tasas de Emisiones del BCU y GC

T1D, ISF esterilización, LRM y NT-UYU
Prom. mensual (%)

Jun-25 May-25 Abr-25

4

6

8

10

12

14

Ju
n
.-

2
2

A
g
o
.-

22

O
c
t.
-2

2

D
ic

.-
2
2

F
eb

.-
2
3

A
b
r.

-2
3

Ju
n
.-

2
3

A
g
o
.-

23

O
c
t.
-2

3

D
ic

.-
2
3

F
eb

.-
2
4

A
b
r.

-2
4

Ju
n
.-

2
4

A
g
o
.-

24

O
c
t.
-2

4

D
ic

.-
2
4

F
eb

.-
2
5

A
b
r.

-2
5

Ju
n
.-

2
5

Tasa promedio de la CR de LRM
(prom. mensual en %)
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T1D y tasa pasiva de plazo fijo al sector 

no financiero en MN
Prom. ponderado mensual (%)
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Prom.mensual (%)
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Posición en Moneda Extranjera de Bancos*
(millones de dólares, saldos fin de mes)

Saldo fin de mes Tendencia Ciclo
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Crédito al Sector Privado en MN
Pesos Constantes, Base Dic 1985 = 100
Balance Monetario del Sistema Bancario

Var. i.a. (eje Der.) saldo tendencia ciclo
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Crédito al Sector Privado Residente
MN y ME como % del PIB últimos 12mm
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Simulación TC constante dic-22 Expresado MN
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Morosidad del Crédito Bancairo al Sector 

No Financiero Privado Residente
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Base Dic 1985 = 100 (millones de pesos constantes)

Saldos Reales Tendencia-Ciclo
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Grado de monetización
T-C de agregados en % del PIB centrado

M1'/PIB M2/PIB M2+TITULOS/PIB (Eje Der.)*
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Mar-25 Jun-25 Diferencias

IPC 5,7 4,6 -1,1

IPCX 4,4 4,2 -0,2

NTX 2,1 2,2 0,1

Panes y Cereales No Transables 0,2 0,2 0,0

Alquileres 0,1 0,1 0,0

Comidas y Bebidas Preparadas RH 0,6 0,6 0,0

Bienes y Serv Diversos_r 0,8 0,8 0,0

Enseñanza 0,3 0,3 0,0

Servicio Doméstico 0,1 0,1 0,0

TX 2,4 2,0 -0,3

Alimentos y Bebidas Diversos Transables0,6 0,5 -0,1

Carnes y Pescados Transables 0,8 0,9 0,2

Bienes Manufacturados No Comestibles0,6 0,4 -0,2

Servicios transables 0,4 0,2 -0,2

IPC Resto 1,1 0,4 -0,7

Frutas y Verduras 0,2 -0,5 -0,6

Administrados 0,9 0,8 -0,1

Incidencias var. interanual
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Descomposición histórica según tipo de shock
Inflación headline

Tasa de var. trimestral desest. (%)

Oferta Demanda Interna Financieras

Internacionales Impulso Monetario Otros

Inflación (Eje Derecho)
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Estados Unidos 2.8% 1.5% 1.6% 1.9%

Zona Euro 0.7% 0.8% 1.2% 1.4%

Región 1.1% 3.6% 2.9% 2.3%

Argentina -1.7% 4.9% 4.0% 3.1%

Brasil 3.4% 2.2% 1.6% 1.1%

Demanda externa relevante (var. prom. anual)

4.4%

6.4%

4.8% 4.4%

5.1% 5.4% 5.4%5.4% 6.8%

-2.2%-3%

-1%

2%

4%

6%

2024 2025 2026 2027

Precios externos
Variación dic-dic (%)

2025.II 2025.I_Descompresión 2025.I_Tensiones elevadas



-1.2%

-0.9%

1.0%

-0.4%

-1.2%

-0.3%

0.2%

-1.3%

-0.4%

0.7%

-2%

-1%

0%

1%

2%

2024 2025 2026 2027

Términos de intercambio bienes y 
servicios

Variación prom anual (%)

2025.II 2025.I_Descompresión 2025.I_Tensiones elevadas

0

1

2

3

4

5

6

D
ic

-1
9

J
u

n
-2

0

D
ic

-2
0

J
u

n
-2

1

D
ic

-2
1

J
u

n
-2

2

D
ic

-2
2

J
u

n
-2

3

D
ic

-2
3

J
u

n
-2

4

D
ic

-2
4

J
u

n
-2

5

D
ic

-2
5

J
u

n
-2

6

D
ic

-2
6

J
u
n
-2

7

Tasa de interés internacional
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PIB
Var. interanual (%)

2025.I tensiones 2025.I descompresión 2025.II
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Proyección de la tasa de interés

(Porcentaje)

expectativas analistas expectativas OP

Mapa de riesgos internacionales, impacto en actividad

Probabilidad de materialización en los próximos 12 meses.

Efectos esperados en horizonte de proyección (24 meses).

EEUU: endurecimiento de 

condiciones financieras, 

mayor volatilidad.

Europa: estancamiento con 

inflación.

China: fuerte desaceleración y 

eventos de volatilidad financiera.

Región: crecientes desequilibrios 

macro-fiscales.

• En gris: COPOM 2025.I
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Geopolítico: conflictos afectan 

commodities (Rusia-Ucrania, 

Medio Oriente), volatilidad global, 

guerra  comercia, fragmentación. 



Mapa de riesgos internacionales, impacto en inflación

Probabilidad de materialización en los próximos 12 meses.

Efectos esperados en horizonte de proyección (24 meses).

EEUU: endurecimiento de 

condiciones financieras, 

mayor volatilidad.

Europa: estancamiento con 

inflación.

China: fuerte desaceleración y 

eventos de volatilidad financiera.

Región: crecientes desequilibrios 

macro-fiscales.

• En gris: COPOM 2025.I
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Geopolítico: conflictos afectan 

commodities (Rusia-Ucrania, 

Medio Oriente), volatilidad global, 

guerra  comercia, fragmentación. 

Pérdida del Grado Inversor por 2 

agencias.
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Desalineamiento de las expectativas 

de inflación respecto al objetivo.

Mapa de riesgos domésticos, impacto en actividad

 Probabilidad de materialización: próximos 12 meses.

 Efectos esperados: horizonte de proyección (24 meses).

• En gris: COPOM 2025.I
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Mapa de riesgos internacionales, impacto en inflación

 Probabilidad de materialización: próximos 12 meses.

 Efectos esperados: horizonte de proyección (24 meses).

Pérdida del Grado Inversor por 2 

agencias.

Desalineamiento de las expectativas 

de inflación respecto al objetivo.2





https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Documentos%20de%20Trabajo/6.2017.pdf
https://www.gub.uy/ministerio-trabajo-seguridad-social/sites/ministerio-trabajo-seguridad-social/files/documentos/noticias/2025%2007%2003%20Lineamientos%20para%20CCSS%2011a%20Ronda.pdf
https://www.gub.uy/ministerio-trabajo-seguridad-social/sites/ministerio-trabajo-seguridad-social/files/documentos/noticias/2025%2007%2003%20Lineamientos%20para%20CCSS%2011a%20Ronda.pdf
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