
Banco Central del Uruguay
División Mercado de Valores y Control de AFAP

al
31.07.04 30.06.04 31.12.03 31.07.03

CANTIDAD DE AFILIADOS (total régimen) nº de pers. 648,583 2,020 12,695 21,666
AFINIDAD AFAP nº de pers. 189,055 288 2,051 3,870
INTEGRACION AFAP nº de pers. 89,325 433 2,886 5,346
REPUBLICA AFAP nº de pers. 245,729 619 4,234 7,330
UNION CAPITAL AFAP nº de pers. 124,474 680 3,524 5,120

TRASPASOS NETOS ACUMULADOS 
AFINIDAD AFAP nº de pers. -12,147 -6 -61 -165
INTEGRACION AFAP nº de pers. -8,259 1 -7 -5
REPUBLICA AFAP nº de pers. 14,829 12 120 255
UNION CAPITAL AFAP nº de pers. 5,577 -7 -52 -85

VALOR DEL FONDO DE AHORRO 
PREVISIONAL (total del régimen) mill.de $ 40,237.72 1,025.45 4,137.80 8,804.92

AFINIDAD AFAP mill.de $ 7,120.76 179.98 726.56 1,501.14
INTEGRACION AFAP mill.de $ 3,356.79 84.71 352.68 738.62
REPUBLICA AFAP mill.de $ 22,828.40 577.37 2,304.35 4,979.72
UNION CAPITAL AFAP mill.de $ 6,931.77 183.39 754.21 1,585.44

FONDO DE AHORRO PREVISIONAL
CONSOLIDADO DEL RÉGIMEN 31.07.04 30.06.04 31.12.03 31.07.03

1) SEGÚN MONEDA E INSTRUMENTO:

MONEDA NACIONAL % s/total 44.32 44.45 38.80 34.02

en Pesos Uruguayos % s/total 13.80 15.20 13.64 9.59
Letras de Tesorería % s/total 2.93 4.13 6.82 4.05
Letras de Regulación Monetaria % s/total 2.66 2.82 2.36 1.07
Depósitos bancarios y CD % s/total 0.97                    0.66 0.77 1.68
Préstamos a afiliados % s/total 1.21 1.31 1.73 2.21
Bonos Globales % s/total 5.65 5.48 1.33 -                  
Obligaciones Negociables % s/total 0.18 0.19 -                      -                  
Disponib. Transitorias % s/total 0.20 0.61 0.63 0.57
Otros % s/total -                      -                      -                      0.01

En Valores Reajustables % s/total 30.52 29.25 25.16 24.43
Bonos del Tesoro (UI) % s/total 13.53 13.72 14.00 15.59
Bonos Previsionales (UR) % s/total 0.11 0.11 0.14 0.16
Letras de Regulación Monetaria (UI) % s/total 13.34 12.43 9.88 6.11
Letras de Tesorería (UI) % s/total 1.67 1.08 -                      1.20
Certificados de Depósito (UI) % s/total 1.37                    1.39 0.62 0.66
Préstamos a afiliados (UI) % s/total 0.08                    0.08 0.07 0.06
Vales literal A (UI) % s/total 0.10                    0.11 0.11 0.27
Obligaciones Negoc.(UI) % s/total 0.33 0.33 0.34 0.38

MONEDA EXTRANJERA % s/total 55.68 55.56 61.20 65.97
Letras de Tesorería % s/total 4.14 3.62 4.29 1.05
Depósitos bancarios y CD % s/total 6.29 6.93 7.56 10.42
Bonos del Tesoro % s/total 4.41 4.25 4.24 4.94
Bonos Globales % s/total 22.68 22.87 26.24 28.63
Bonos Samurai % s/total 0.13 0.14 0.15 0.15
Bonos Hipotecarios % s/total 1.31 1.30 1.02 1.32
Obligaciones Negoc. % s/total 0.75 0.76 0.70 0.86
Disponib. Transitorias % s/total 12.01 11.54 12.29 16.44
Certificados Representativos de Inversión % s/total 3.97 4.15 4.71 2.16

2) SEGÚN INSTRUMENTO CON TOPE LEGAL
    (art. 123º de la Ley Nº 16.713)

A) Valores del Estado % s/total 55.35 55.51 57.32 56.04
B) Valores del BHU /Inst. Reg. Monetaria emitidos por el BCU % s/total 22.75 22.31 20.25 17.76
C) Dep. Plazo en Inst.Financieras % s/total 3.19 3.22 1.96 3.51
D) Valores Emitidos por Empresas % s/total 1.26 1.28 1.04 1.25
E)  Valores representativos de inversiones % s/total 3.97 4.15 4.71 2.16
F) Préstamos a Afiliados % s/total 1.28 1.39 1.80 2.27
Disponib. Transitorias % s/total 12.21 12.15 12.92 17.01

PRINCIPALES VARIABLES DEL RÉGIMEN DE JUBILACIÓN
POR AHORRO INDIVIDUAL OBLIGATORIO - JULIO 2004

     Variaciones desde:

Valores registrados al:



07/04 06/04 12/03 07/03
MONTOS MENSUALES TRANSFERIDOS 
DESDE EL B.P.S. HACIA LAS AFAP   1/ mill.de $ 244.73 276.95 245.05 228.01

AFINIDAD AFAP mill.de $ 42.85 54.77 43.70 39.83
INTEGRACION AFAP mill.de $ 22.86 28.56 22.93 19.83
REPUBLICA AFAP mill.de $ 137.88 146.93 137.14 129.63
UNION CAPITAL AFAP mill.de $ 41.14 46.69 41.28 38.72

07/04 06/04 12/03 07/03
RENTABILIDAD BRUTA REAL ANUAL (en U.R.)    

PROMEDIO DEL RÉGIMEN       2/  % 10.04 11.73 31.83 46.42
AFINIDAD AFAP  % 8.83 11.13 32.47 50.12
INTEGRACION AFAP  % 8.98 10.46 28.65 42.70
REPUBLICA AFAP  % 10.13 11.76 31.43 45.56
UNION CAPITAL AFAP  % 11.45 12.81 33.95 47.23

RENTABILIDAD NETA REAL ANUAL PROYECTADA (en U.R.)
1) Según resultado del último año móvil

AFINIDAD AFAP  % 8.03 10.36 31.73 49.35
INTEGRACION AFAP  % 8.22 9.71 27.90 41.87
REPUBLICA AFAP  % 9.60 11.24 30.89 44.97
UNION CAPITAL AFAP  % 10.71 12.09 33.23 46.45

2) Según resultado de últimos 5 años    
AFINIDAD AFAP  % 19.98 20.72 21.52 20.15
INTEGRACION AFAP  % 19.77 20.52 21.48 19.91
REPUBLICA AFAP  % 20.35 21.07 21.89 20.12
UNION CAPITAL AFAP  % 21.23 21.97 22.60 20.86

COMISIÓN DE ADMINISTRACIÓN S/INGRESO de APORTACIÓN   
PROMEDIO DEL RÉGIMEN       3/  % 2.081 2.110 2.018 2.000
AFINIDAD AFAP  % 2.225 2.264 1.955 1.955
INTEGRACION AFAP  % 2.035 2.035 2.035 2.000
REPUBLICA AFAP  % 1.793 1.793 1.793 1.793
UNION CAPITAL AFAP  % 2.272 2.349 2.289 2.251

PRIMA DE SEGURO S/INGRESO de APORTACIÓN    
PROMEDIO DEL RÉGIMEN       3/  % 0.963 1.000 1.013 0.978
AFINIDAD AFAP  % 1.080 1.230 1.230 1.230
INTEGRACION AFAP  % 1.100 1.100 1.150 1.150
REPUBLICA AFAP  % 0.750 0.750 0.750 0.750
UNION CAPITAL AFAP  % 0.920 0.920 0.920 0.780

COMISIÓN DE CUSTODIA S/SALDOS CTAS. INDIVIDUALES
PROMEDIO DEL RÉGIMEN       3/  % 0.00215 0.00223 0.00203 0.00213
AFINIDAD AFAP  % 0.00212 0.00225 0.00206 0.00213
INTEGRACION AFAP  % 0.00219 0.00225 0.00213 0.00222
REPUBLICA AFAP  % 0.00212 0.00219 0.00193 0.00201
UNION CAPITAL AFAP  % 0.00218 0.00223 0.00201 0.00218

1/  Incluye aportes en exceso.
2/  Valor promedio de la cuota del último mes, en relación al valor promedio de la cuota del mismo mes del año anterior, 
     ambos ponderados según la participación de cada F.A.P. en el total del F.A.P. del mes.
3/ Promedio simple de los valores cobrados por cada AFAP en los meses que se indican.

Valores registrados en:

Valores registrados al:


