Banco Central del Uruguay
Division Mercado de Valores y Control de AFAP

PRINCIPALES VARIABLES DEL REGIMEN DE JUBILACION
POR AHORRO INDIVIDUAL OBLIGATORIO - AGOSTO 2004

al Variaciones desde:
31.08.04 31.07.04 31.12.03 31.08.03
CANTIDAD DE AFILIADOS (total régimen) n° de pers. 650 781 2198 14 893 22173
AFINIDAD AFAP n° de pers. 189 345 290 2341 3779
INTEGRACION AFAP n° de pers. 89 850 525 3411 5391
REPUBLICA AFAP n° de pers. 246 420 691 4925 7418
UNION CAPITAL AFAP n° de pers. 125 166 692 4216 5585
TRASPASOS NETOS ACUMULADOS
AFINIDAD AFAP n° de pers. -12 156 -9 -70 -138
INTEGRACION AFAP n° de pers. -8 264 -5 -12 -7
REPUBLICA AFAP n° de pers. 14 849 20 140 244
UNION CAPITAL AFAP n° de pers. 5571 -6 -58 -99
VALOR DEL FONDO DE AHORRO
PREVISIONAL (total del régimen) mill.de $ 40 815.37 577.66 4 715.45 8 657.15
AFINIDAD AFAP mill.de $ 7 238.56 117.80 844.36 1523.74
INTEGRACION AFAP mill.de $ 3410.19 53.40 406.08 729.39
REPUBLICA AFAP mill.de $ 23121.06 292.66 2597.01 4848.22
UNION CAPITAL AFAP mill.de $ 7 045.57 113.80 868.01 1 555.80
FONDO DE AHORRO PREVISIONAL Valores registrados al:
CONSOLIDADO DEL REGIMEN 31.08.04 31.07.04 31.12.03 31.08.03
1) SEGUN MONEDA E INSTRUMENTO:
MONEDA NACIONAL % sltotal 45.60 44.32 38.80 34.61
en Pesos Uruguayos % sitotal 13.58 13.80 13.64 9.57
Letras de Tesoreria % sitotal 0.70 2,93 6.82 291
Letras de Regulacién Monetaria % sltotal 3.06 2.66 2.36 1.28
Depdsitos bancarios y CD % sltotal 0.60 0.97 0.77 1.50
Préstamos a afiliados % sitotal 1.12 1.21 1.73 2.08
Bonos Globales % sitotal 7.89 5.65 1.33 -
Obligaciones Negociables % sltotal 0.17 0.18 - -
Disponib. Transitorias % sltotal 0.05 0.20 0.63 1.79
Otros % sltotal - - 0.01
En Valores Reajustables % sltotal 32.02 30.52 25.16 25.04
Bonos del Tesoro (Ul) % sltotal 13.57 13.53 14.00 15.43
Bonos Previsionales (UR) % sltotal 0.11 0.11 0.14 0.16
Letras de Regulacién Monetaria (Ul) % sltotal 14.92 13.34 9.88 7.61
Letras de Tesoreria (Ul) % sltotal 1.71 1.67 - 0.62
Certificados de Depésito (Ul) % sltotal 1.22 1.37 0.62 0.66
Préstamos a afiliados (Ul) % sltotal 0.08 0.08 0.07 0.07
Vales literal A (Ul) % sltotal 0.09 0.10 0.11 0.11
Obligaciones Negoc.(Ul) % sltotal 0.33 0.33 0.34 0.38
MONEDA EXTRANJERA % s/total 54.40 55.68 61.20 65.40
Letras de Tesoreria % sitotal 4.44 4.14 4.29 2.22
Dep6sitos bancarios y CD % sltotal 4.53 6.29 7.56 8.86
Bonos del Tesoro % sitotal 4.39 441 4.24 4.87
Bonos Globales % sitotal 2241 22.68 26.24 27.27
Bonos Samurai % sltotal 0.13 0.13 0.15 0.15
Bonos Hipotecarios % sltotal 1.34 1.31 1.02 1.27
Obligaciones Negoc. % sltotal 0.62 0.75 0.70 0.86
Disponib. Transitorias % sltotal 12.80 12.01 12.29 17.79
Certificados Representativos de Inversion % sltotal 3.74 3.97 471 211
2) SEGUN INSTRUMENTO CON TOPE LEGAL
(art. 123° de la Ley N° 16.713)
A) Valores del Estado % sltotal 55.43 55.35 57.32 53.74
B) Valores del BHU /Inst. Reg. Monetaria emitidos por el BCU % sltotal 23.36 22.75 20.25 18.18
C) Dep. Plazo en Inst.Financieras % sltotal 231 3.19 1.96 3.00
D) Valores Emitidos por Empresas % sltotal 1.12 1.26 1.04 1.24
E) Valores representativos de inversiones % sltotal 3.74 3.97 471 211
F) Préstamos a Afiliados % sltotal 1.19 1.28 1.80 2.15
Disponib. Transitorias % sltotal 12.85 12.21 12.92 19.58




Valores registrados en:

08/04 07/04 12/03 08/03
MONTOS MENSUALES TRANSFERIDOS
DESDE EL B.P.S. HACIA LAS AFAP_ 1/ mill.de $ 354.25 244.73 245.05 318.10
AFINIDAD AFAP mill.de $ 62.01 42.85 43.70 55.78
INTEGRACION AFAP mill.de $ 33.08 22.86 22.93 27.50
REPUBLICA AFAP mill.de $ 199.45 137.88 137.14 179.54
UNION CAPITAL AFAP mill.de $ 59.71 41.14 41.28 55.28
Valores registrados al:
08/04 07/04 12/03 08/03
RENTABILIDAD BRUTA REAL ANUAL (en U.R.)
PROMEDIO DEL REGIMEN 2/ % 10.11 10.04 31.83 33.63
AFINIDAD AFAP % 9.75 8.83 32.47 36.11
INTEGRACION AFAP % 9.34 8.98 28.65 29.38
REPUBLICA AFAP % 9.65 10.13 31.43 33.39
UNION CAPITAL AFAP % 12.14 11.45 33.95 34.10
RENTABILIDAD NETA REAL ANUAL PROYECTADA (en U.R.)
1) Segun resultado del Gltimo afio mavil
AFINIDAD AFAP % 8.96 8.03 31.73 35.39
INTEGRACION AFAP % 8.58 8.22 27.90 28.61
REPUBLICA AFAP % 9.12 9.60 30.89 32.84
UNION CAPITAL AFAP % 11.41 10.71 33.23 33.37
2) Segln resultado de ultimos 5 afios
AFINIDAD AFAP % 19.94 19.98 21.52 19.92
INTEGRACION AFAP % 19.66 19.77 21.48 19.71
REPUBLICA AFAP % 20.24 20.35 21.89 20.11
UNION CAPITAL AFAP % 21.20 21.23 22.60 20.71
COMISION DE ADMINISTRACION S/INGRESO de APORTACION
PROMEDIO DEL REGIMEN 3/ % 2.041 2.081 2.018 1.986
AFINIDAD AFAP % 2.150 2.225 1.955 1.955
INTEGRACION AFAP % 2.035 2.035 2.035 2.000
REPUBLICA AFAP % 1.793 1.793 1.793 1.793
UNION CAPITAL AFAP % 2.186 2.272 2.289 2.195
PRIMA DE SEGURO S/INGRESO de APORTACION
PROMEDIO DEL REGIMEN 3/ % 0.963 0.963 1.013 0.978
AFINIDAD AFAP % 1.080 1.080 1.230 1.230
INTEGRACION AFAP % 1.100 1.100 1.150 1.150
REPUBLICA AFAP % 0.750 0.750 0.750 0.750
UNION CAPITAL AFAP % 0.920 0.920 0.920 0.780
COMISION DE CUSTODIA S/SALDOS CTAS. INDIVIDUALES
PROMEDIO DEL REGIMEN 3/ % 0.00217 0.00215 0.00203 0.00220
AFINIDAD AFAP % 0.00217 0.00212 0.00206 0.00217
INTEGRACION AFAP % 0.00218 0.00219 0.00213 0.00234
REPUBLICA AFAP % 0.00214 0.00212 0.00193 0.00205
UNION CAPITAL AFAP % 0.00218 0.00218 0.00201 0.00225

1/ Incluye aportes en exceso.

2/ Valor promedio de la cuota del Gltimo mes, en relacién al valor promedio de la cuota del mismo mes del afio anterior,

ambos ponderados segun la participacion de cada F.A.P. en el total del F.A.P. del mes.
3/ Promedio simple de los valores cobrados por cada AFAP en los meses que se indican.




