BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
AREA MERCADO DE VALORES

OPERATIVA DEL MERCADO DE VALORES

INFORME DE MARZO DE 2000

A. ASPECTOS GENERALES

El volumen de transacciones de las bolsas de valores en marzo de 2000 fue de U$S 145
millones, superando en un 16.2% lo acontecido en igual mes del afio anterior.

El comportamiento de ambas bolsas de valores en el primer trimestre del afio fue similar,
mostrando la Bolsa de Valores de Montevideo un crecimiento del 25.7% en relacion al
mismo periodo del afio anterior, mientras que en la Bolsa Electrénica de Valores del
Uruguay S.A. el crecimiento fue del 15.1%.

Las transacciones en valores provenientes del sector privado representan un 63% de lo
transado en el trimestre. Dentro de las transacciones correspondientes a dicho sector, los
certificados de depdsito contintan siendo el instrumento mas transado, con un 57% del
total operado. Las obligaciones negociables fueron un 5.6% del total.

En el mes de marzo se inscribieron en el Registro de Valores la Serie J de obligaciones
negociables de FANAPEL S.A. por un monto de U$S 4:5 (cuatro millones quinientos mil
dolares) a 36 meses de plazo y certificados de depdésito del Banco Hipotecario del
Uruguay, a 18 meses de plazo, por U$S 6 millones.

Las obligaciones negociables y certificados de depdsito no comprendidos por la Circular
1.585, en circulacién al 31.03.00, tienen una magnitud cercana a los U$S 772: millones.
La capitalizacion de mercado asciende a U$S 718.3 millones. Dicha capitalizacion se ha
visto afectada por los sucesos correspondientes a la empresa Metzen y Sena, cuyas
obligaciones negociables han sido suspendidas en su cotizacion por parte de BEVSA,
al haber incumplido con el pago de intereses pactado. Se mantiene el hecho de que mas
del 50% de dicho monto corresponde a emisiones de instituciones financieras
nacionales.

En relacion a los titulos de deuda en circulacion, los mayores vencimientos se produciran
en el presente afo en lo que respecta a montos (U$S 173:5 millones), en tanto que en
cantidad, los mismos se produciran en el 2001 (35).



B. EVOLUCION GENERAL DE LAS TRANSACCIONES

B.1. OBLIGACIONES NEGOCIABLES

En marzo hubo emisién de obligaciones negociables por parte de la empresa FANAPEL
S.A,, tanto en la serie de corto plazo (U$S 1:791.000) como de largo plazo (Serie J, por
US$S 4:374.000).

A su vez, en marzo fueron dados de baja por pago, la amortizacion parcial de las
obligaciones negociables de Citricola Saltefia (U$S 1:5 millones) y la cancelacion de la
Serie F de FANAPEL (U$S 3:9 millones).

En relacién al mercado secundario, las obligaciones emitidas por dos instituciones
bancarias privadas nacionales contintian liderando las transacciones, representando el
80% de lo operado en los ultimos doce meses.

B.2. ACCIONES

El mercado secundario de acciones mantuvo en el mes de marzo su escasa participacion
en la operativa mensual, al igual que lo sucedido en los meses de enero y febrero. En el
trimestre, los valores se continuaron transando por montos insignificantes, habiendo
decrecido la operativa en un 66% en el mercado secundario, en relacion a igual periodo
del afio anterior.

Las acciones representan un 0.04% de lo transado en el trimestre.

B.3.CERTIFICADOS DE DEPOSITO

En marzo, las transacciones de este valor fueron del orden de U$S 79 millones, siendo
nuevamente el valor mas transado del mes. La suma de los montos transados en los
mercados primario y secundario de este valor, contintan superando la totalidad de lo
transado en valores provenientes del sector puablico. Se destaca que por primera vez las
transacciones en el mercado secundario de este valor superan en monto lo acaecido en
el mercado primario.

Durante el mes de marzo se efectué una emisién de los Certificados Tipo 8 del Banco
Hipotecario del Uruguay por un monto de U$S 6.0 millones.



C. OPERATIVA DE BOLSAS DE VALORES

C.1. BOLSA DE VALORES DE MONTEVIDEO

En marzo se transaron valores por U$S 69.6 millones. En el trimestre, las transacciones
provenientes del sector publico superan a las provenientes del sector privado, siendo la
mayor operativa la correspondiente a Bonos del Tesoro - Previsionales.

C.2. BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A.

En marzo las transacciones en esta bolsa de valores fueron del orden de los U$S
75.4: millones, y los montos del primer trimestre fueron de U$S 291 millones,
correspondiendo el 74% a operativa del sector privado. Los certificados de depdsito
siguen siendo el instrumento mas transado, representando el 72% de la operativa total.

En marzo, y tras el incumplimiento verificado en el pago de los intereses de sus
obligaciones negociables, BEVSA suspendio6 la cotizacion de Metzen y Sena S.A.,
mediando una instruccién particular de este Banco Central.



BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
MERCADO DE VALORES

OPERATI VA CONSOLI DADA DEL NMERCADO DE VALORES - ANO 2000
VARI AC.
1 2 3 TOTAL  PORC. 1999 00/ 99

SECTOR PRI VADO 108. 3 79.5 91.6 279.4 62. 7% 242.6 15. 2%
ACCIONES M.P. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0% 13.8 -100.0%
ACCIONES M.S. 0.1 0.1 0.0 0.2 0.0% 0.5 -66.2%
OBLIG. NEGOCIABLES M.P. 0.0 0.0 6.2 6.2 1.4% 4.6 34.2%
OBLIG. NEGOCIABLES M.S. 4.6 7.7 6.4 18.8 4.2% 17.0 10.4%
CERTIF. DEP. BCARIOS. M/P 82.9 45.8 36.5 165.3 37.1% 170.5 -3.0%
CERTIF. DEP. BCARIOS. M/S 20.7 25.9 42.4 89.0 20.0% 2.5 3404.3%
PARTICIPACIONES / OTROS 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0% 33.7 -100.0%
SECTOR PUBLI CO 45.1 67.5 53.4 166.0 37. 3% 133.0 24. 8%
ENTES PUBLICOS (INCL.BHU) M/P 0.0 6.1 6.0 121 2.7% 10.2 19.2%
ENTES PUBLICOS (INCL.BHU) M/S 0.2 0.2 0.3 0.7 0.2% 6.4 -89.3%
GOBIERNO CENTRAL 44.9 61.2 47.2 153.2 34.4% 116.5 31.6%
BONOS TESORO / PREVISIONAL - M.P. 0.0 2.1 14 3.4 0.8% 7.4 -53.5%
BONOS TESORO / PREVISIONAL - M.S. 17.3 28.3 21.0 66.5 14.9% 52.5 26.8%
LETRAS DE TESORERIA M.P. 0.0 0.3 0.2 0.5 0.1% 4.0 -88.1%
LETRAS DE TESORERIA M.S. 1.2 5.0 2.1 8.3 1.9% 7.2 14.6%
EUROBONOS-NOTAS-BONO GLOBAL 26.4 25.6 22.6 74.5 16.7% 45. 4 64.1%
TOTAL 153.4 147.0 145.0 445.4 100. 0% 375.6 18. 6%
EMISION O.N. FUERA Bolsas Valores * * 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

* Datos en millones de Délares USA.

** Emision de obligaciones negociables de oferta publica que no figuran en los boletines oficiales de las bolsas de valores.




BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
MERCADO DE VALORES

* * * * *

OPERATI VA DE LA BO.SA DE VALORES DE MONTEVI DEO -

ANO 2000

SECTOR PRI VADO

ACCIONES

OBLIGACIONES NEGOCIABLES M.P.
OBLIGACIONES NEGOCIABLES M.S.
CERTIF. DEP. BCARIOS. M/P
CERTIF. DEP. BCARIOS. M/S
PARTICIPACIONES / OTROS

SECTOR PUBLI CO
ENTES PUBLICOS (INCL.BHU) M/P

ENTES PUBLICOS (INCL.BHU) M/S
GOBIERNO CENTRAL

BONOS TESORO / PREVISIONAL - M.P.
BONOS TESORO / PREVISIONAL - M.S.

LETRAS DE TESORERIA M.P.
LETRAS DE TESORERIA M.S.
EUROBONOS-NOTAS-BONO GLOBAL

TOTAL

* Datos en millones de délares USA
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0.0%
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BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
MERCADO DE VALORES

* * * * *

OPERATIVA DE LA BOSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S A

1
SECTOR PRI VADO 96.1
ACCIONES M.P.
ACCIONES M.S.
OBLIGACIONES NEGOCIABLES M.P.
OBLIGACIONES NEGOCIABLES M.S. 11
CERTIF. DEP. BCARIOS. M/P 74.3
CERTIF. DEP. BCARIOS. M/S 20.7
OTROS
SECTOR PUBLI CO 25.2
ENTES PUBLICOS (INCL.BHU) M/P
ENTES PUBLICOS (INCL.BHU) M/S
GOBIERNO CENTRAL 252

BONOS TESORO / PREVISIONAL - M.S. 20
LETRAS DE TESORERIA - M.S. 0.8
EUROBONOS-NOTAS-BONO GLOBAL 224

TOTAL 121.3

* Datos en millones de délares USA
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SECTCR PRI VADO

ACCIONES M.P.

ACCIONES M.S.

OBLIG. NEGOCIABLES M.P.
OBLIG. NEGOCIABLES M.S.
CERTIF. DEP. BCARIOS. M/P
CERTIF. DEP. BCARIOS. M/S
PARTICIPACIONES / OTROS

SECTCR PUBLI CO

ENTES PUBLICOS (INCL.BHU) M/P
ENTES PUBLICOS (INCL.BHU) M/S
GOBIERNO CENTRAL

BONOS TESORO / PREVISIONAL - M.P.
BONOS TESORO / PREVISIONAL - M.S.
LETRAS DE TESORERIA M.P.

LETRAS DE TESORERIA M.S.
EUROBONOS-NOTAS-BONO GLOBAL

TOTAL

EMISION O.N. FUERA Bolsas Valores * *

* Datos en millones de Délares USA.
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* * Emision de obligaciones negociables de oferta publica que no figuran en los boletines oficiales de las bolsas de valores.
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CANTI DAD

MONTO

CANTI DAD

MONTO

BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
MERCADO DE VALORE
*

* * * *

CALENDARI O DE VENCI M ENTGS DE

TITULGS DE DEUDA EN C RCULACI ON AL 31. 03. 00

2000 2001 2002 2003 2004
32 35 29 19 10
1735 99.5 56.6 38.0 68.6

CANTI DAD

MONTO

2005 2006 2007 2008 2009
5 0 4 1 2
6.2 0.0 129.4 100.0 100.6

Datos en millones de dolares.

Vencimiento estimado de obligaciones negociables y Certific. de Depdsito no comprendidos por Circular 1.584.-
Incluye s6lo vencimiento de capital.

En caso de amortizaciones parciales optativas, se supone se hace uso de la opcién de amortizar.

CANTIDAD incluye el nimero de vencimientos, sean totales o parciales.

TOTAL

137

772.3




BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
MERCADO DE VALORES

* k k k%

OBLI GACI ONES NEGOCI ABLES EN Cl RCULACI ON - 31 DE MARZO DE 2000

EMPRESA NOM NAL

1 BANCO COMERCIAL 251,358,430
2 BANCO DE MONTEVIDEO S.A. 100,000,000
3 BALUMA S.A. 80,000,000
4 BANCO HIPOTECARIO 54,550,000
5 ARISCO PRODUTOS ALIMENTICIOS 30,000,000
6 BANCO SURINVEST S.A. 20,000,000
7 ROGGIO S.A. 17,988,000
8 FANAPEL 16,537,000
9 CRIOHSA 16,000,000
10 BANCO VELOX S.A. 15,000,000
11 C.O.F.A.C. 15,000,000
12 CORP. METROPOLITANA FINANZAS 15,000,000
13 METZEN Y SENA S.A. 12,000,000
14 ABIATAR S.A. 10,000,000
15 GRANJA MORO - Serie B 10,000,000
16 ZONA FRANCA DE MONTEVIDEO S.A. 10,000,000
17 PARMALAT URUGUAY S.A. 7,500,000
18 PINTURAS INDUSTRIALES S.A. 7,500,000
19 TONOSOL S.A. 7,000,000
20 MOTOCICLO S.A. 5,500,000
21 ISUSA 5,000,000
22 MIGRANJA S.A. 5,000,000
23 PERSES S.A. 5,000,000
24 CITRICOLA SALTENA S.A. 4,500,000
25 GRALADO S.A. 4,465,000
26 ALTO PARANA Il S.A. 4,000,000
27 DELAMONTE S.A. 4,000,000
28 PAYLANA S.A. 4,000,000
29 PIG URUGUAY S.A. 3,750,000
30 INDUSTRIAS HARINERAS S.A. 3,607,700
31 ISLEN S.A. 3,500,000
32 MOSCA HNOS S.A. 3,500,000
33 SUDAMTEX DEL URUGUAY S.A. 3,500,000
34 MARCIRY S.A. 3,000,000
35 PEDRO MACCIO Y CIA 3,000,000
36 ACAC 2,000,000
37 MINERCO S.A. 2,000,000
38 ARNICOL S.A. 1,884,000
39 CH. M. RAJCHMAN Y HNO S.A. 1,500,000
40 CORPORACION DE PUBLICIDAD S.A. 1,350,000
41 LABORATORIOS GAUTIER S.A. 1,000,000
42 MICROCOSMOS S.A. 925,333
43 POLIMEROS URUGUAYQOS S.A. 900,000
772,315,463

* Datos en millones de Délares USA.
* Datos en valor nominal.
* Banco Comercial incluye emisién en Marcos Alemanes.

* Incluye Certificados de Depdsito del Banco Hipotecario

PORC.

32.5%
12.9%
10.4%
7.1%
3.9%
2.6%
2.3%
2.1%
2.1%
1.9%
1.9%
1.9%
1.6%
1.3%
1.3%
1.3%
1.0%
1.0%
0.9%
0.7%
0.6%
0.6%
0.6%
0.6%
0.6%
0.5%
0.5%
0.5%
0.5%
0.5%
0.5%
0.5%
0.5%
0.4%
0.4%
0.3%
0.3%
0.2%
0.2%
0.2%
0.1%
0.1%
0.1%

100.0%

PORC. AC.

32.5%
45.5%
55.9%
62.9%
66.8%
69.4%
71.7%
73.9%
75.9%
77.9%
79.8%
81.8%
83.3%
84.6%
85.9%
87.2%
88.2%
89.1%
90.0%
90.8%
91.4%
92.1%
92.7%
93.3%
93.9%
94.4%
94.9%
95.4%
95.9%
96.4%
96.8%
97.3%
97.7%
98.1%
98.5%
98.8%
99.0%
99.3%
99.5%
99.6%
99.8%
99.9%
100.0%




BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
MERCADO DE VALORES

* * % * %

CAPI TALI ZACI ON DE MERCADO DE VALORES -

DEUDA EN Cl RCULACI ON AL 31.03.00

EMPRESA CAPI TALI Z. 2ORC.  ACUMULADO
1 BANCO COMVERCI AL S. A. 241.3 33.6% 33. 6%
2 BANCO DE MONTEVI DEO S. A 85.3 11. 9% 45. 5%
3 BALUMA S. A 82.0 11.4% 56. 9%
4 BANCO HI POTECARI O 55.0 7.7% 64. 5%
5 ARl SCO PRODUTOS ALI MENTI CI OS 30,2 4.2% 68. 7%
6 ROGG O S. A 17.7  2.5% 71. 2%
7 BANCO SURI NVEST S. A 17.4 2. 4% 73. 6%
8 CRI OHSA 16.5 2.3% 75. 9%
9 FANAPEL S. A. 16.0 2.2% 78. 1%
10 CORP. METROPCLI TANA FI NANZAS 15.0 2.1% 80. 2%
11 BANCO VELOX S. A 14.9 2.1% 82. 3%
12C.OF. A C 13.2  1.8% 84. 1%
13 ABI ATAR S. A 10.4 1.4% 85. 6%
14 ZONA FRANCA DE MONTEVI DEO S. A 10.2 1.4% 87. 0%
15 PARVALAT URUGUAY S. A. 7.1 1.0% 88. 0%
16 TONOCSOL S. A 6.9 1.0% 89. 0%
17 PI NTURAS | NDUSTRI ALES S. A 6.8 0.9% 89. 9%
18 MOTOCI CLO S. A 5.4 0.8% 90. 7%
OTRAS 67.1 9.3%
718. 3

* Elaboracion propia a partir de los boletines de las Bolsas de Valores

* Se multiplica el valor nominal en circulacién por la Ultima cotizacion,
sin cupon corrido.

* Se consider6 a la par aquellas emisiones que aun no han cotizado.

* Se incluyen las emisiones que cotizan en el mercado local,
independientemente del lugar de emision.

* Datos en millones de Délares USA

* No incluye certificados de depdsito al amparo de la Circular 1585.




3ANCO CENTRAL DEL URUGUA'

MERCADO DE VALORES

* * x *x %

EM SI ONES | NGRESADAS AL REG STRO DE VALORES EN 2000 -

Dat os a Marzo

CBLI GAC. OTrRCS
EMPRESA PAI S ACCl ONES NEGOC. VAL. VESES | NTERES VES
BCO. HIPOTECARIO - TIPO 8 [ URUGUAY 6,000,000 18 7.25%| FEBRERO
FANAPEL S.A. - CP 2/99 URUGUAY 2,500,000 12 9.19%| FEBRERO
BCO. HIPOTECARIO - TIPO 8 [ URUGUAY 6,000,000 18 7.25%| MARZO
FANAPEL S.A. - SERIE J URUGUAY 4,500,000 36 | LIBOR + 3,5%, Min 9% MARZO
7,000,000 | 12,000,000

* Datos en millones de Délares USA




BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
MERCADO DE VALORES

* *x * * *

EM S| ONES DE VALORES DE COFERTA PUBLI CA
DATCS AL 31 DE MARZO DE 2000

ANO ACCI ONES OBLI GACI ONES NEGOC!I ABLES OTRCS TOTAL
NP MONTO NP MONTO NP MONTO MONTO

1,993 O 0 1 3,975,000 0 0 1 3,975,000
1,994 | 1| 10,840,835 7 30,600,000 6 21,700,000 14 63,140,835
195 0 0 6 14,000,000 4 42,500,000 10 56,500,000
19| O 0 19 111,000,000 1 10,000,000 20 121,000,000
19971 0 0 30 211,726,000 0 0 30 211,726,000
1,998 | 1| 10,285,000 6 24,800,000 2 20,000,000 9 55,085,000
1,999 | 3| 14,252,890 11 132,434,000 4 22,550,000 18 169,236,890
2,000 O 0 2 6,165,000 2 12,000,000 4 18,165,000

5| 35,378,725 82 534,700,000 19| 128,750,000 106 698,828,725

* De las emisiones de obligaciones negociables de 1996, U$S 90 millones fueron tras la aprobacion de la ley

16,749.-

* Datos en Doélares USA.-

* Se considera la porcion local de la emisién de obligaciones negociables de los Bancos Comercial (U$S 5y U$S
10 millones) y de Montevideo (U$S 6:88 millones) de un total de U$S100 millones emitidos en 1997, 1999 y 1998
respectivamente.-

* Otros incluye G.D.S. y demas titulos de deuda. No incluye certificados de depdsito de la Circular 1,585.-




BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
VERCADO DE VALORES

* * % * *

TRANSACCI ONES EN EL. MERCADO SECUNDARI O DE OBLI GACI ONES

NEGOCI ABLES - ANO 2000

ACUMJULADO A NVARZO

ENMPRESA

BANCO COMERCIAL S.A.
BANCO DE MONTEVIDEO
ARISCO S.A.
MOTOCICLO S.A.
BALUMA S.A.

CRIOHSA

OTRAS

OO WDNBE

MONTO

9.4
5.8
0.7
0.5
0.5
0.3
15

PORCENTAJE PORC. AC.

18.8

50.1%
31.0%
3.6%
2.6%
2.6%
1.9%
8.2%

* Datos en millones de Délares USA

* Informacién elaborada a partir de los boletines

oficiales de BVM y BEVSA.

50.1%
81.1%
84.8%
87.4%
89.9%
91.8%




BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
VERCADO DE VALORES

* * % * *

TRANSACCI ONES EN EL. MERCADO SECUNDARI O DE OBLI GACI ONES NEGOCI ABLES

12 Meses finalizados en Marzo de 2000

ENMPRESA

MONTO TRANSADO

1 BANCO COMERCIAL S.A. 50.0

2 BANCO DE MONTEVIDEO 20.1

3 BALUMA S.A. 4.3

4 ABIATAR S.A. 21

5 CRIOHSA 21

OTROS 8.4
.9

TRANSADO /
PORCENTAJE 20RC. AC. EM TI DO
57.5% 57.5% 19.9%
23.1% 80.5% 20.1%
4.9% 85.4% 5.3%
2.5% 87.9% 21.3%
2.4% 90.3% 13.1%
9.7%

* Datos en millones de Doélares USA.

BVMy BEVSA.

* Informacién elaborada a partir de los boletines oficiales de




IBANCO CENTRAL DEL URUGUAY
VERCADO DE VALORES

* * * * %

TRANSACCI ONES EN EL. MERCADO SECUNDARI O DE ACCI ONES

MESES CON

PORCENTAJE PORC. ACUM COTI ZACI ON

ANO 2 000 - Datos a Marzo
ENMPRESA MONTO
1 MONT. REFRESCOS S.A. 0.06 33.2% 33.2%
2 SALUS 0.05  26.0% 59.2%
3 FRIGORIFICO MODELO 0.03 15.5% 74.7%
4 FANAPEL 0.03 14.2% 88.9%
5 FIBRATEX 0.01 6.2% 95.1%
OTRAS 0.01 4.9%
0.18

P WNWW

* Datos en millones de Délares Usa

* Informacidn elaborada a partir de los boletines mensuales de la Bolsa de Valores de
Montevideo y la Bolsa Electrénica de Valores del Uruguay S.A.




BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
VERCADO DE VALORES

* * % * *

TRANSACCI ONES EN EL MERCADO SECUNDARI O DE ACCI ONES

DOCE MESES FI NALI ZADOS EN MARZO DE 2000

RELACI ON
EMPRESA MONTO PORCENTAJE PORC. ACUM TRANS/ CAP. B.
1 SALUS 0.6 48.4% 48.4% 1.8%
2 MONT. REFRESCOS S./ 0.2 19.0% 67.5% 0.2%
3 FRIGORIFICO MODELO 0.2 18.7% 86.1% 0.9%
4 FANAPEL 0.1 10.2% 96.3% 0.1%
OTRAS 0.0 3.7%
1.1

* Datos en millones de Délares USA

* Informacién elaborada a partir de los boletines mensuales de la Bolsa
de Valores de Montevideo y la Bolsa Electréonica de Valores del Uruguay S.A.




