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RESUMEN EJECUTIVO

En el primer trimestre de 2010 las tasas de referencia internacionales se mantuvieron en niveles
reducidos, y los rendimientos de los bonos soberanos de paises emergentes se redujeron en la medida
de que estos paises presentaron perspectivas fiscales y de crecimiento interesantes frente al resto del
mundo. De esta manera, los ingresos de los bancos uruguayos generados por los fondos que estos
colocan en instituciones financieras del exterior se mantuvieron en niveles reducidos, o que mantuvo la
presion existente sobre los resultados. El precio de los bonos emitidos por el Estado Uruguayo
mantuvo su recuperacion en el trimestre, lo que generd rentabilidades positivas por este concepto.
Asimismo, algunas instituciones bancarias, a los efectos de dar mayor rentabilidad a sus inversiones
utilizaron el excedente de fondos generados por el aumento de depésitos para adquirir bonos de paises

como Brasil y México, economias que presentan buenas perspectivas y fundamentos.

La situacion de solvencia de las instituciones financieras radicadas en Uruguay presenta dos
particularidades, la primera representada por el alto nivel de capital que se sitia por encima del doble
del minimo que exige la regulacién prudencial, y la segunda constituida por el régimen prudencial de
previsiones estadisticas establecido por la SSF que ha hecho que los bancos asumieran pérdidas de
cartera en el auge del ciclo econémico para poder hacer frente al aumento de la morosidad, sin

necesidad de capital adicional en los momentos a la baja del ciclo.

A efectos de ponderar la situacidon del sistema bancario, la SSF realiza pruebas de tensién que
presentan resultados muy satisfactorios frente al impacto de escenarios adversos predeterminados. En
términos de media del sistema el capital regulatorio de los bancos se situaria en un 87% por encima del
minimo regulatorio en caso de darse un escenario de crisis muy severo, mientras que en un escenario

menos grave practicamente no se veria afectado.

Tras el ajuste que permite medir el aumento crédito sin distorsiones introducidas por el castigo de
créditos vencidos y movimientos en el tipo de cambio, se observa que el crédito al sector privado
residente apenas crecié en el trimestre, en parte por factores estacionales. En el aflo movil cerrado a
marzo de 2010 los préstamos otorgados en moneda nacional aumentaron $ 4.983 millones vy los
créditos en moneda extranjera tuvieron un incremento de U$S 145 millones lo que deja un incremento

total ajustado de U$S 427 millones que equivale a una tasa de crecimiento del 8,5%.

La tasa de interés pagada para los créditos en délares se sitla en el 5,6%, y se encuentra en minimos
histéricos. Por su parte, las tasas promedio pactadas para créditos a empresas y familias en moneda
nacional se situaron, al mes de marzo de 2010, en 14,3% y 37,3% respectivamente. La tasa dirigida a
empresas, que se modifico fuertemente al alza a partir de setiembre de 2008, mantuvo la tendencia a la

reversion de dicho proceso en el trimestre.

La morosidad del crédito se mantiene en niveles reducidos, situdndose en torno al 1,4% (3,1% en caso

del crédito a familias en moneda nacional que mantiene su tendencia alcista).



Por su parte, los depdésitos del sector no financiero (SNF) privado mantuvieron su crecimiento tanto en
moneda nacional como en moneda extranjera, cerrando el afilo 2009 con un incremento equivalente en
dolares a U$S 2.222 millones, que implica una tasa de crecimiento anual depurada del efecto del tipo
de cambio de un 16,4%. En el primer trimestre de 2010, se observa un crecimiento de los depositos
gue asciende en total a U$S 845 millones que supone una tasa anualizada del orden del 25%. Los
depoésitos a la vista y en caja de ahorro constituyen una proporcion cercana al 80% del total de
depositos, proporcion que se mantiene en funcion de los reducidos niveles de tasas que pagan los

depdsitos a plazo.

Las tasas de interés pagadas por los depésitos a plazo fijo en dblares se encuentran apenas por
encima de las tasas internacionales de referencia, situdndose a marzo de 2010 en 0,56%. La tasa
pasiva para depositos a plazo fijo en pesos (cuyo plazo se encuentra concentrado entre 30 y 180 dias)
disminuy6 10 puntos béasicos respecto a la registrada en diciembre de 2009, situandose en promedio

en un 4,8%, denotando la situacién de elevada liquidez que enfrentan los bancos.

La liquidez del sistema se mantiene en niveles altos estando los ratios de liquidez a 30 y 91 dias en
valores cercanos al 70%, y la solvencia de las instituciones -medida respecto al requisito de capital por
riesgo de crédito y mercado-, representa en promedio aproximadamente 2,2 veces el requisito minimo

regulatorio.

Los resultados de los bancos medidos en pesos para el primer trimestre de 2010 muestran que los
spreads bancarios alin siguen bajo presién, y ademas que existen diferencias de composicién con igual
resultado del afio anterior. La recuperacion de los precios de los valores uruguayos incidié en que el
resultado del periodo terminara siendo positivo, a pesar de un mayor costo de previsionamiento. La

ganancia neta final ascendié a $223 millones, equivalente a aproximadamente U$S 11 millones.



A — EVOLUCION DEL SISTEMA
FINANCIERO INTERNACIONAL

1 Evoluciéon del sistema financiero internacional
en el primer trimestre de 2010.

El crédito bancario presentd signos de reactivacion en los
paises desarrollados en el primer trimestre de 2010, en
particular en Estados Unidos. Esto puede observarse en
los resultados de la encuesta trimestral de condiciones de
crédito que la Reserva Federal realiza entre los
responsables de crédito de las instituciones. Esta
encuesta mostré6 por primera vez desde el segundo
trimestre de 2007 un valor neto positivo del porcentaje de
encuestados que evallan que la politica de crédito de su
institucién se flexibilizod, repunte que se confirma en el

segundo trimestre.

Asimismo, en el primer trimestre de 2010 el FMI revisé al
alza la perspectiva de crecimiento de la economia mundial
al 4%, aunque con diferente velocidad entre paises,
siendo los paises emergentes quienes presentarian la
mayor tasa de crecimiento, de 6,5% frente al 2% al que

crecerian las economias desarrolladas.

Las expectativas de inflacibn de las economias
desarrolladas se encuentran contenidas debido a la amplia
brecha de producto existente en las economias
desarrolladas y el fin de algunos estimulos fiscales
realizados por los gobiernos de esos paises, y el riesgo
que esto conlleva para el crecimiento de sus economias
hace prever que la politica monetaria seguira siendo laxa
durante 2010, por lo que deberian esperarse tasas de

interés reducidas durante al menos el resto del afio®.

! Resulta de restar al porcentaje de encuestados que responden que las
condiciones se flexibilizaron, el porcentaje de aquellos que afirman que
dichas condiciones se endurecieron. Por més detalle ver:
http://lwww.federalreserve.gov/boarddocs/SnLoanSurvey/201005/

% La Reserva Federal aumento de 0,5 a 0,75% la tasa de descuento a
instituciones con necesidades de liquidez el 19 de febrero de 2010,
aunque mantiene el rango objetivo de tasa interbancaria entre 0% y
0,25%.
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Frente a la mejoria incipiente de las condiciones
econdmicas y financieras de la economia norteamericana,
el riesgo soberano de algunos paises de la eurozona
comenzd a preocupar, habida cuenta de los importantes
déficits fiscales y niveles de endeudamiento publico
proyectados para el mediano plazo que trajo aparejada la
recesion de sus economias. De esa manera, los credit
default swaps (CDs) asociados al riesgo soberano de la
eurozona se incrementaron, principalmente para Grecia, y
en menor medida para el caso de Portugal, Espafia e
Irlanda. Como se observa en el grafico 2 los CDs de estos

paises se incrementaron luego del cierre del trimestre.

2 Impacto en el sistema financiero uruguayo.

El principal impacto directo que la situacion financiera de
los paises desarrollados tuvo sobre el sistema financiero
uruguayo en el primer trimestre de 2010 vino dado por el
nivel de las tasas de interés que continud impulsando el
flujo de capitales hacia las economias emergentes. De esa
manera, al tiempo que las tasas de interés de referencia
internacionales se mantuvieron en niveles minimos y
continuaron ejerciendo relativa presion sobre los
resultados de la banca, el principal efecto adicional que se
dejé sentir tanto en los bancos derivé del aumento del
precio de los bonos uruguayos, cuyos spreads respecto a
la deuda norteamericana de referencia presentaron
minimos histéricos sobre el final del primer trimestre de

2010.

La reversion parcial® de dicha ganancia impactaria
levemente en los resultados de los tenedores de bonos en
el proximo trimestre aunque las politicas activas de las

instituciones podrian compensar dicho efecto.

® Como se observa en el grafico 3 el riesgo pais de Uruguay y Brasil
present6 en el trimestre oscilaciones que copian la percepcién de riesgo
global impulsada por el riesgo soberano de la Zona Euro. No obstante,
debido a los fundamentos de sus economias, con posterioridad a marzo
el riesgo soberano de los paises de América Latina si bien aumenté
debido a la percepcién general de riesgo global asi como por un probable
“flight to quality” de algunos inversores, se mantuvo en niveles
histéricamente reducidos, en particular el EMBI+ Brasil se estabiliz6 en
niveles cercanos a 240 pbs y la UBI en un nivel aproximado a los 230 pbs
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B - ANALISIS DEL SISTEMA

1 Comparativo del sistema financiero* a marzo
de 2010.

Los activos del sistema financiero se incrementaron en
US$S 1.254 millones en el primer trimestre de 2010, lo que
responde practicamente en su totalidad al incremento del
activo de los bancos. A fines de marzo de 2010 los bancos
91,5% de

empresas de intermediacion financiera.

acumulan el los activos del total de las

La participacion relativa de los bancos publicos en el total
del activo bancario se ha mantenido estable en el afio

cerrado a marzo de 2010, presentando un valor de 46,8 %.

Con excepcion del Nuevo Banco Comercial, el resto de los
bancos privados son propiedad, total o mayoritaria, de

bancos extranjeros.

El disponible y las colocaciones al sector financiero®,
representan un 46%° del activo de los bancos a marzo de
2010, en tanto que los valores representan un 11% Los
créditos al SNF vigentes ascienden en promedio a un 33%
totales, los vencidos

de los activos mientras que

representan un 1% del activo.

Los depositos del sector no financiero privado residente en
marzo de 2010 representan un 64% del pasivo bancario,
manteniéndose en un nivel similar al del trimestre anterior.
Al mismo tiempo los depositos de no residentes
representan un 14% del pasivo total de los bancos (22%
en caso de los bancos privados y 4% en el BROU),
mientras que los correspondientes al sector publico no

financiero representan un 9% del pasivo.

* Bajo “Sistema financiero” se incluyen las empresas de intermediacion
financiera, empresas administradoras de crédito y casas de cambio.
® El crédito al sector financiero se divide en partes iguales entre crédito al

BCU vy crédito a bancos del exterior, siendo de menor significacion la

Eorci(’)n prestada entre bancos de plaza.
Ver Anexo de Cifras e Indicadores detallados por Entidad

Cuadro 1 - Activo, pasivo y patrimonio del Sistema
Financiero al 31 de marzo de 2010
(millones de ddlares)

Tipo de Institucion

No. de
Instituciones

Activo

Pasivo

Patrimonio

Bancos Publicos

2

10.911

9.342

1.569

Bancos Privados

12

12.395

11.224

1.170

Subtotal Sistema Bancario

14

23.306

20.567

2.739

Cooperativas

15

9

5

Casas Financieras

248

181

67

Inst. Financieras Externas

1.862

1.787

76

Admin. Grupos de Ahorro Previo

24

20

4

Subtotal Otros Intermediarios Financieros

2.149

1.997

152

Empresas Administradoras de Crédito

556

356

199

Casas de Cambio (1)

119

54

65

Total

26.129

22.973

3.156




2 Evolucion reciente y situacion actual del
sistema bancario a marzo de 2010’

2.1 Fuentes y Usos de Fondos®

Las principales fuentes de fondos obtenidas por los
bancos en el primer trimestre de 2010estuvieron
constituidas por el incremento de depoésitos del sector
privado que ascendi6 a U$S 845 millones, por un aumento
de los depdsitos del sector publico por U$S 115 millones y
por la contribucién del resultado operativo por U$S 34
millones. Estos fondos fueron aplicados a la realizacion de
colocaciones en bancos del exterior por U$S 464 millones,
a la compra de valores para inversion (principalmente
extranjeros de riesgo soberano) por U$S 416 millones y a

la constitucion de depésitos en BCU por U$S 153 millones.

Finalmente, existieron capitalizaciones por U$S 20
millones y disminucién de activos varios por U$S 19

millones.

2.2 Pasivo

2.2.1. Evoluciény estructura del Pasivo

En el primer trimestre de 2010 los pasivos totales del
sistema bancario se incrementaron en U$S 1.061 millones,
debido principalmente, a un aumento de U$S 874 millones
correspondiente a los depésitos del SNF privado
residente. Dicha evolucion se explica en parte por medir el
total de pasivos y depésitos en délares americanos, por lo
que el andlisis subsiguiente se realizara para cada

moneda por separado.

Con respecto al mismo mes del afio anterior, dentro de los
distintos rubros del pasivo también se destaca la variacién
correspondiente a los depdsitos del SNF privado residente

junto con la de las operaciones a liquidar.

" A partir de este punto, el concepto de sistema bancario hace referencia
a la totalidad de instituciones habilitadas a operar en camara
compensadora, es decir: el BROU y los bancos privados.

8 Criterio de fondos = recursos totales

Cuadro 2 - Estado de Fuentes y Usos de Fondos
(millones de délares)

FUENTES
Fondos provenientes de la operaciones
Resultado del ejercicio medido en ddlares 61
Ajustes al resultado @ (27)
34
Aumentos de Pasivos /Disminucién Activos
Depositos Sector Privado 845
Dep6sitos Sector Pablico 115
Otros Activos Netos 19
978
Capitalizaciones 20
TOTAL FUENTES DE FONDOS 1.033
USOS
Aumentos de Activos/Disminucidn Pasivos
Colocaciones en Bancos del Exterior 464
Valores 416
Colocaciones Netas en BCU 153
1.033
Remesas 0
TOTAL USOS DE FONDOS 1.033

1) Corresponden a partidas que no implican movimientos de fondos.

Cuadro 3- Principales rubros del pasivo

(millones de ddlares y %)

mar-10 dic-09 mar-09
Obligaciones con BCU 971 0,5% 68| 0,4% 49| 0,3%
OIF SF- Residente 90 05% 102 | 0,6% 69| 04%
OIF SF- No Resid. 306 | 1,6% 342 | 18% 308 | 19%
Depo6sitos SNF Priv. - Resid. 12.935 | 65,9% | 12.088 | 65,1% [10.538 | 65,3%
Depoésitos SNFPriv.-No Res. | 2.872 | 14,6% | 2.846 | 153% | 2.544 | 15,8%
Otras OIF SNF 1932| 98% | 1.960 | 10,6% | 1.774 | 11,0%
Operaciones a Liquidar 626 | 3,2% 412 | 2,2% 272 | 1,7%
Otros Pasivos 776 4,0% 754 | 41% 501 3,7%
TOTAL 19.633 [ 100,0% | 18.572 {100,0% |16.144 (100,0%




2.2.2. Depésitos del SNF privado

Como puede observarse en los graficos 4 y 5, los
depositos del SNF privado en moneda extranjera
retomaron su senda de crecimiento aumentando U$S 632
millones durante el primer trimestre de 2010, lo que
equivale a un crecimiento anualizado de 23%. Dicho
aumento, se explica por un aumento de U$S 609 millones
de depositos de residentes (29,8% anualizado) y un
incremento de U$S 23 millones de no residentes (3,4%
anualizado). Al mismo tiempo, como se observa en el
grafico 6, los depédsitos en moneda nacional del SNF
privado experimentaron un aumento en el trimestre de $
4.156 millones (30,8% anualizado), siendo una de las
explicaciones de esta evolucion la tendencia a la baja del
dolar.

En el afio movil cerrado a marzo, los depésitos en moneda
extranjera aumentaron U$S 1.435 millones, registrando un
crecimiento de 13%. Dicho aumento se desagrega en
incrementos de U$S 1.113 millones (13%) y U$S 322
millones (12,7%) de depdsitos de residentes y de no
residentes respectivamente. Los depédsitos en moneda
nacional crecieron en los ultimos doce meses $ 15.885

millones (33%).

Depurando el crecimiento de los depositos totales medidos
en dolares de la variacion del tipo de cambio antes
sefialada, el incremento llega a U$S 2.222 millones
(16,4%) en el dltimo afio mévil y U$S 845 millones en el
primer trimestre de 2010 (que equivale a un incremento

anualizado del 24,6%).

Grafico 4-Dep6sitos SNF Privado por residenciay moneda
(millones de U$S)
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Grafico 5- Depositos SNF Privado en moneda extranjera
(millones de U$S)
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Grafico 6-Depositos SNF Privado en moneda nacional
(millones de pesos)
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Por otro lado, en el Grafico 8 se presenta la evolucion de
la concentracion de los depédsitos en funcion de su
tamafio. Esta informacion permite dividir los depositos en
tres franjas, una primera agrupando los depdsitos por un
equivalente de hasta U$S 25.000, una segunda franja
incluyendo los depdsitos de montos entre U$S 25.000 y
U$S 250.000, y una tercera que agrupa los depdsitos
mayores a U$S 250.000. En el trimestre puede observarse
un leve aumento en la participacion porcentual de los
depdsitos mayores como contrapartida de un leve

descenso en la franja intermedia.

Por dltimo, la participacion de los depésitos a la vista en el
total de depésitos del SNF privado a marzo de 2010 se
sitila en 78% para moneda nacional y en 80% para

moneda extranjera.

A continuacién se incluye el apartado de tasas de interés
que ayuda a comprender la estructura citada de depdésitos
en razon de sus reducidos niveles, y que permite ahondar

en el analisis del mercado de depdsitos.

2.2.3. Tasas de depdésitos

Tasas en doélares

A marzo de 2010, la tasa de interés promedio de los
depositos a plazo fijo en dolares se ubic6 en 0,56%,
registrando un nivel similar tanto con respecto al trimestre

como al afio anterior.

Por otra parte, la tasa Libor a 2 meses, de referencia
internacional para los depdsitos a plazo fijo en dolares se
trimestre,

mantuvo practicamente incambiada en el

acumulando un descenso de 70 pbs en el afio movil.

Grafico 7- Variacion trimestral ajustada de depdsitos del
SNF privado por moneda (*)
(millones de délares)
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(*) Corregida por el efecto de la variacién del tipo de cambio sobre los
depdsitos en moneda nacional.

Gréfico 8 - Depositos del SNF privado clasificados por
tamafio
(porcentaje del total)
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Gréafico 9- Depositos a la vista del SNF privado en moneda
nacional y extranjera
(porcentaje del total)
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La curva de rendimientos, que surge de analizar la
estructura temporal de las tasas de interés de depdsitos a
plazo dolares,

fijo en se mantuvo practicamente

incambiada con respecto al trimestre anterior,
manteniendo la caida registrada en el trimestre pasado en
los plazos mayores a un afio y el aumento de la tasa de

operaciones a menos de 30 dias.

Tasas en pesos

Al cierre del primer trimestre de 2010, la tasa de interés
promedio pagada por depésitos a plazo fijo en moneda
nacional se ubicd en 4,8%, experimentando un descenso
de aproximadamente 20 pbs respecto al trimestre anterior.
Con respecto a marzo de 2009, la tasa promedio pagada

por los depésitos en pesos disminuyd 100 pbs.

Por otro lado, la rentabilidad real de mantener depésitos a
plazo fijo representé un rendimiento real anualizado

negativo de 2,3% en el primer trimestre de 2010°.

Por (ltimo, la tasa de interés interbancaria y la tasa de
letras en moneda nacional se ubicaron, a marzo de 2010,
en 6,2% y 6,7% respectivamente. De esta manera, las
tasas que operan como referencia para la fijacion de
precios en el mercado de depodsitos a plazo en moneda
nacional, contindan distanciadas con respecto a la tasa
pagada por éstos ultimos. Esto se explica en parte por el
traslado al spread de los costos de encaje y asimismo por

la elevada liquidez actual de los bancos.

° Para el calculo de la rentabilidad real de mantener depésitos se utiliza la
inflacién acumulada en los dltimos doce meses (7,12%).

Grafico 10- Tasa de interés pasiva a plazo fijo en dolares y
tasa Libor 60 dias
(promedios mensuales, en %)
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Grafico 11- Tasa de interés pasiva promedio en délares:
estructura temporal

(en %)
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Grafico 12- Tasas en moneda nacional: pasivas, call
interbancario y letras de tesoreria
(promedios mensuales, en %)
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2.3 Activo

2.3.1 Evolucion y estructura del Activo

Al 31 de marzo de 2010, los principales rubros del activo
son los créditos vigentes a agentes residentes de la
economia (25% del activo total), los depdsitos en bancos
extranjeros (21%) y los saldos a plazo en BCU que
responden mayoritariamente a requerimientos de encaje
(20% del total de activos).

En el primer trimestre, los activos del sistema bancario se
incrementaron en U$S 1.170 millones, mientras que en el
afo cerrado a marzo presentaron un aumento de U$S
4.055 millones. Este dltimo incremento, se explica,
principalmente, por un aumento de los valores para
negociacion y disponibles para la venta de U$S 1.091
millones (principalmente por aumento de cotizacién de los
mismos), de los créditos al SNF publico y privado por U$S
1.414 millones y de las colocaciones al sector financiero

no residente por U$S 832 millones ™.

1% as diferencias estan depuradas del cambio de titularidad de la deuda
que el BHU mantenia con el BROU (aproximadamente U$S 450
millones), que a partir de mayo de 2009 pasa a estar a cargo del MEF.

Cuadro 4- Principales rubros del activo

(millones de délares y %)

Mar-10 Dic-09 Mar-09
Disponible BCU 498 2% | 586 3%|3423| 19%
Disponible Resto 1353 6% | 1589 8% | 1231 7%
Valores - negoc. y disp. venta| 2.452 | 11% | 1.952 9% | 1.360 8%
Valores - inv. a vencimiento 188 1% 198 1% 87 0%
Créditos Vigentes - BCU 4303 20% | 4.043| 20% | 1.176 %
Créditos Vigentes - S.F. Res. 30 0% 28 0% | 468 3%
Créditos Vigentes - S.F. N-R 4540 | 21% | 4.072| 20% | 3.707 | 21%
Créd. Vig. - S.N.F. Priv. Res. | 5494 | 25% | 5482 | 27% | 4.819| 27%
Créd. Vig. - S.N.F. Pub. Res. 920 4% | 979 5% | 180| 1%
Créd. Vig. - S.N.F. No Res. 56 0% 62 0% 54| 0%
Créditos Vencidos 32 0% 21 0% 22 0%
Operaciones a Liquidar 707 3% 443 2% | 282 2%
Otros Activos 1.192 5% | 1.139| 6% | 898| 5%
TOTAL 21.764 | 100% |20.594 | 100% |17.709 | 100%
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2.3.2 Créditos al sector no financiero

A marzo de 2010 el crédito al SNF (publico y privado) se
ubic6 en U$S 6.785 millones, del un 66%

encuentra otorgado en moneda extranjera y el restante

cual se

34% en moneda nacional.

Crédito al sector no financiero privado residente

El crédito al sector privado residente en moneda nacional
ascendio al 31 de marzo de 2010 a $ 39.625 millones,
mientras que el otorgado en moneda extranjera fue de
US$S 3.743 millones, constituyendo un total de U$S 5.780
millones.

Como puede observarse en el grafico 13 el crédito al

sector privado residente denominado en moneda
extranjera, si bien en marzo de 2010 ha presentado una
variacién positiva de 1,3%, en el primer trimestre ha
permanecido practicamente sin cambios debido a las
variaciones negativas de enero y febrero, consecuencia de

la estacionalidad del crédito otorgado a algunos sectores.

Al mismo tiempo, como se observa en el gréafico 14, el
crédito en moneda nacional presenta tasas de variacién

positivas en el primer trimestre de 2010.

En el cuadro 9 se muestran los saldos y variaciones del
crédito al sector privado residente y del crédito total al
SNF. Al corregirse las variaciones por el efecto de los
movimientos en el tipo de cambio y de otros factores que
modifican las cifras sin representar realmente variaciones
en el crédito otorgado en el periodo, se observa que en el
trimestre el crédito total al sector privado residente medido
en dolares ha presentado un aumento de U$S 44 millones
(3,1% anualizado), mientras que en el afio mévil cerrado a
marzo de 2010 dicho crecimiento ascendi6 a U$S 427

millones, representando una tasa de crecimiento anual del
8,5%"".

™ La variacion del saldo contable de los créditos brutos se corrige por el
efecto del castigo de créditos (transferencia a cuentas de orden), por la
concesion de préstamos garantizados con prenda de depositos (créditos
“back to back”) y por el efecto que la variacion en el tipo de cambio
genera en el valor en délares de los créditos concedidos en moneda
nacional.

“1%

2% -

-3% -

-4%

Gréafico 13- Evolucion mensual de la variacion de los
créditos brutos al SNF privado en moneda extranjera
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Gréfico 14- Evolucion mensual de la variacion de los
créditos brutos al SNF privado en moneda nacional
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Cuadro 5- Créditos al SNF
31 de Marzo de 2010
(millones de délares)
Ultimo trimestre SNF TOTAL SNF PRIVADO RESID.
MN ME TOTAL MN ME TOTAL
Saldos a marzo 2010 2316 4469 6785 2037 3743 5780
Saldos a diciembre 2009 2297 4502 6799 1997 3735 5732
Variacion contable 19 -33 -14 40 8 48]
Ajustes por:
Cred. Castigados 10 14 25 10 14 25
Castigados Reestruct. 0 -1 -2 0 -2
Cred. back to back 0 -4 -3 0 -7 -7
Efecto tipo de cambio -22 -22| -20 -20]
Variacién Corregida 7 -23 -16| 30 14 44
Afio moévil SNF TOTAL SNF PRIVADO RESID.
MN ME TOTAL MN ME TOTAL
Saldos a marzo 2010 2316 4469 6785 2037 3743 5780
Saldos a marzo 2009 1462 3817 5279 1440 3598 5038
Variacién contable 854 652 1506 597 145 742
Ajustes por:
Cred. Castigados 69 23 92 69 22 91
Castigados Reestruct. 1 -4 -3 1 -4 -3
Cred. back to back 0 9 9 0 -12 -12]
Efecto tipo de cambio -419 -419| -391 -391
Variacion Corregida 505 680 1185 276 151 427
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Asignacion del crédito por sector de actividad y

moneda.

Al considerarse la asignacion del crédito al SNF por sector
de actividad y moneda, en el caso de los créditos
otorgados en moneda nacional se destaca la participacion
del sector Familias (75,1% del total del crédito en moneda
nacional al sector privado residente). Por otra parte, el
sector Industria Manufacturera continué con su liderazgo
entre los créditos otorgados en moneda extranjera,

seguido por el sector Agropecuario y los sectores
Comercio y Servicios. Al analizarse en conjunto, el crédito
a las Familias constituye un 29,2% del total, mientras que

el crédito a la Industria Manufacturera explica un 23,8%.

2.3.3 Tasas de crédito

Tasas en délares

La tasa activa en doélares correspondiente a los préstamos
concedidos al SNF se ubic6 en 5,6% a marzo de 2010,
valor que se encuentra 80 pbs por debajo del observado
en el mismo mes del afio anterior y en similar nivel al

correspondiente a diciembre de 2009.

Por otra parte, la tasa Libor a 6 meses se ubico al cierre
del primer trimestre de 2010 en 0,41%, 140 pbs por debajo
de la tasa a marzo de 2009 y practicamente sin cambios
con respecto a la tasa correspondiente al cierre del

trimestre anterior.

Grafico 15- Créditos Brutos Totales por sector de actividad
econdmica en moneda nacional
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Grafico 16- Créditos Brutos Totales por sector de actividad
econdmica en moneda extranjera
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Grafico 17- Tasa de interés activa promedio en délares y
prima de riesgo (*)
(en %)
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(*) Prima de riesgo definida como el diferencial entre la tasa de interés activa
promedio y la tasa Libor en délares a 180 dias.
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El movimiento de ambas tasas determiné que la prima de
riesgo, medida como diferencia entre la tasa promedio de
crédito en dolares y la tasa Libor a 180 dias, aumentara en
60 pbs respecto a marzo de 2009 y se mantuviera similar
al observado a diciembre de 2009. El diferencial entre la
tasa de interés en doélares que los bancos locales cobran a
sus clientes y la Prime Rate de EE.UU. se mantiene
estable respecto al dltimo trimestre de 2009 alcanzando un
valor de 2,4% a marzo de 2010%.

Con respecto a la evolucion de las tasas por sector de
actividad, la tasa activa promedio en délares continGa en
un nivel similar al del dltimo trimestre de 2009, lo que se
vio reflejado en practicamente todos los sectores
econémicos*®. Con respecto al afio anterior, en todos los
casos las tasas en délares presentan valores inferiores a

los observados en marzo de 2009.

Tasas en pesos

A marzo de 2010, en el caso de operaciones concretadas
con empresas, la tasa activa promedio en moneda
nacional se ubico en 14,3%. Esto determind que dicha
tasa se ubicara 500 pbs por debajo del valor de marzo de
2009 y 240 pbs respecto al valor registrado en el trimestre

anterior.

La tasa concretada en operaciones de crédito al consumo
con familias asciende a 37,3%, 495 pbs por encima del
nivel a diciembre de 2009 y 175 pbs por debajo de la tasa
de marzo de 2009™.

2 | os valores actuales de la Prime Rate, se pactan en un mercado con
severas restricciones de crédito, por lo que los resultados no
necesariamente deben verse como un empeoramiento relativo de las
condiciones de crédito en Uruguay.

¥ Excluyéndose las tasas a la vivienda por su extrema volatilidad debida
a la escasez de operaciones.

* En este caso la baja se debe a la conformacién del promedio de
observaciones, que en el mes de diciembre proporcionalmente incluye
mas operaciones del BROU, en el marco de préstamos especiales a
jubilados.

Grafico 18- Tasa de interés activa promedio en délares:
evolucion por sectores de actividad
(en %)
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Grafico 19- Tasa de interés activa en pesos aplicada a
operaciones con empresas, nominal y real (*)

(en %)
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(*) La tasa de interés real se calcul6 a partir de la variacion del IPC del trimestre
siguiente (dado que el plazo medio de las operaciones se ubic6 préximo a 90
dias).

Grafico 20- Tasa de interés activa en pesos aplicada a
operaciones con familias, nominal y real(*)
(en %)
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(*) La tasa de interés real se calculé a partir de la variacion del IPC del trimestre
siguiente (dado que el plazo medio de las operaciones se ubic6 préximo a 90
dias).
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Por dltimo, al discriminarse por sector de actividad, la
evolucién de la tasa activa promedio en moneda nacional
presenta disminuciones en todos los sectores respecto a
diciembre y marzo de 2009, con excepcion de Familias-
Consumo. Con respecto a diciembre de 2009, las
mayores caidas fueron las experimentadas por los
sectores Industria Manufacturera (385 pbs), Comercio
(315 pbs) y Servicios (300 pbs). Por otro lado, el sector
Familias-Consumo presenta una variacion positiva de 495

pbs respecto al trimestre anterior.

Al analizarse el comportamiento de las tasas a empresas
en el Ultimo afio se observa que las tasas en moneda
nacional y en ddélares no han experimentado un
comportamiento idéntico. Mientras que las tasas en
moneda extranjera han vuelto a sus niveles anteriores a

setiembre de 2008, las tasas en moneda nacional®®

se
encuentran adn a medio camino entre sus maximos de
principios de 2009 y los niveles anteriores a la crisis. Dicho
comportamiento de las tasas a empresas en moneda
nacional se explica principalmente por el aumento de la
proporcion de los créditos otorgados a sectores orientados
al mercado interno, que tradicionalmente por su tamafio y
riesgo relativo se financian a tasas mas altas que las que

obtiene la industria exportadora.

'* En su momento las tasas en moneda nacional se vieron parcialmente
impactadas por cambios transitorios de expectativas del mercado que a
la fecha se entienden que han desaparecido.

Grafico 21- Tasa de interés activa promedio en moneda

nacional: evolucion por sectores de actividad
(en %)
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2.4 Solvencia

El grado de adecuacién patrimonial medido como el
cociente entre el patrimonio regulatorio y los requisitos de
capital en base a riesgos se sittua al cierre del primer
trimestre de 2010 en 2,19.

El denominador del indicador de adecuacion patrimonial, a
su vez, se divide en un requisito de capital por riesgo de
crédito que asciende a U$S 715,2 millones de dolares,
constituyendo un 77% del requerimiento minimo de capital
por riesgos que exige la normativa, y un requerimiento por

riesgo de mercado que asciende a U$S 217,1 millones.

A marzo de 2010 la responsabilidad patrimonial del
sistema bancario consolidado se situ6 en 17,5% del total
de los activos ponderados por riesgo™®, frente al 17,2% de
marzo de 2009. De esta manera, el respaldo patrimonial
del sistema a marzo de 2010 continla siendo superior al

doble del minimo exigido por la regulacién®’.

El grado de adecuacion patrimonial medido a nivel
individual muestra que todas las instituciones del sistema
presentan un nivel patrimonial superior al minimo
requerido. En el afio cerrado a marzo de 2010, disminuyd
el nimero de instituciones cuyo patrimonio constituye
entre uno y dos veces el minimo regulatorio, y el de
aqguellas cuyo patrimonio se sitla entre tres y cuatro veces
dicho minimo, lo que se tradujo en el aumento del nimero
de instituciones cuyo patrimonio constituye entre dos y tres

veces el minimo requerido.

El indicador de cobertura propia de créditos vencidos
netos -que compara el patrimonio regulatorio™® con el valor
de los créditos vencidos netos de previsiones-, disminuy6
tanto respecto al trimestre como al afio anterior. En marzo
de 2010 el patrimonio regulatorio del sistema bancario fue

67 veces mayor a los créditos vencidos netos, mientras

A los efectos del calculo se define el denominador de este indicador

como la suma de los activos ponderados por riesgo de crédito mas 12,5
veces el requisito por riesgo de mercado.

" El requerimiento de capital minimo se encuentra especificado en el
Anexo Normativo.

®  Dicho patrimonio regulatorio corresponde al concepto de
Responsabilidad Patrimonial Neta que se incluye en el Anexo Normativo.

Grafico 22- Adecuacion patrimonial (*)
(% sobre activos ponderados por riesgo + Riesgo de
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(*) Relacion entre Responsabilidad Patrimonial Neta (RPN) y activos
ajustados por riesgo, inversiones especiales y otros ajustes + 12,5 *

Requerimiento por riesgo de Mercado.

Grafico 23- Adecuacion patrimonial (*)
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Cuadro 6- Composicién del indicador de adecuacion

patrimonial
31 de Marzo de 2010
(millones de délares)

Responsabilidad Patrimonial Neta

Requisitos de capital:
Requisitos por Riesgo de Crédito
Requisitos por Riesgo de Mercado
por Riesgo de Tipo de Cambio 78,5
por Riesgo de Tasa de Interés 138,6

Responsabilidad Patrimonial Neta Minima

Indicador de Adecuacién Patrimonial

2.042,5

715,2
217,1

932,3
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Grafico 24- Adecuacion patrimonial (*)
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(en ese caso el grado de cobertura no se calcularia). [ ]

l1<X<2 2<X<3 3<X =4 X>4
Haciendo dicho céalculo se observa que el grado de (*) Indice de cumplimiento de la responsabilidad patrimonial calculada en

basea los activos ajustados por riesgo, inversiones especiales y otros

adecuacion patrimonial disminuye en los tres periodos, ajustes +12,5 * Requerimiento por riesgo de Mercado.

presentando en marzo de 2010 un grado de adecuacion
patrimonial de 2,16, mayor al observado en diciembre y
marzo de 2009 (2,07 y 2,13 respectivamente).

Grafico 25- Adecuacion patrimonial y cobertura propia de
créditos vencidos
(nimero de veces)
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2.5 Resultados
2.5.1 Resultados en pesos

El resultado en pesos alcanz6 hacia fines de marzo de
2010 un valor de $ 223 millones, equivalentes a U$S 11,4
millones, mientras que a marzo de 2009 habia presentado
un valor negativo de $ -44 millones. Si se toma el afio
movil cerrado a marzo los resultados obtenidos equivalen
-0,2% vy
a un retorno sobre fondos propios (ROE) de -1,9%.

a una tasa de retorno sobre activos (ROA) de

Al comparar el resultado del primer trimestre de 2010 con
respecto al obtenido en igual periodo del afio anterior, se
observa que el mismo aumenta en una cifra equivalente a
un 6% de los intereses ganados, diferencia que conjuga

aumentos y disminuciones de resultados.

En primer lugar esta diferencia se explica por el aumento
del margen financiero por $ 255 millones. Dicho aumento
se explica principalmente por el incremento del margen
por intereses por $ 546 millones y del aumento del
resultado proveniente de la inversion en valores para
inversion ($ 509 millones derivados en buena parte de la
recuperacion de precios internacionales de los bonos
uruguayos), lo que fue parcialmente contrarrestado por un

aumento de previsiones por $ 800 millones.

Con respecto al margen por intereses se observa que el

mayor monto de intereses ganados responde al
incremento de la colocacion de fondos en Notas de BCU
en Ul y a la remuneracién de los encajes por parte de
BCU, mientras que el aumento del volumen de crédito a
residentes alcanz6 a compensar la baja de tasas de
Los reducen como

interés. intereses perdidos se

consecuencia de la baja de tasas.

El incremento del margen por servicios por $ 74 millones y
el aumento de gastos de funcionamiento por $ 360
millones, redondean un resultado operativo que se sitla
en $ 1.950 millones, $112 millones por encima del

obtenido el afio anterior.

Grafico 26- Resultados en pesos
(acumulados del ejercicio, en millones de dolares)
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Grafico 27- Retorno medido en pesos sobre activos y
patrimonio promedio — afio movil
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Cuadro 7 — Estructura de Resultados
Resultado medido en pesos

mar-10 mar-09 mar-10 mar-09
$ millones Int. Ganados 2008=100%

Intereses Ganados 4.886 4.460 110% 100%
Intereses Perdidos -643 -763 -14% -17%
Valores (Neto) 1.009 501 23% 11%
Previsiones -328 471 -71% 11%
Margen Financiero Neto 4.924 4.669 110% 105%
Margen por Servicios 878 804 20% 18%
Resultado Bruto 5.802 5.473 130% 123%
Gastos de Funcionamiento -4.488 -4.128 -101% -93%
Resultados Ops. Cambio 564 505 13% 11%
Otros resultados operativos 72 -12 2% 0%
Resultado de Explotacion 1.950 1.838 44% 41%
Res. Extraord. y Ej. Ant. 19 96 0% 2%
Diferencia de Cambio -168 -318 -4% -7%
Resultado Ajuste Inflacion -718 -1.473 -16% -33%
Resultado antes de IRAE 1.083 143 24% 3%
IRAE -860 -187 -19% -4%
Resultado del Ejercicio 223 -44 5% -1%
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Los resultados extraordinarios descendieron en $ 76
millones mientras que el costo del IRAE presentd un

incremento de $ 673 millones.

Por Gltimo el resultado por diferencia de cambio implico
una disminucion de pérdidas de $ 150 millones respecto a

marzo 2009.

2.5.2 Resultados en doélares

Medidos en ddlares, los resultados del sistema bancario
alcanzaron U$S 58 millones de dolares de ganancias al
cierre del primer trimestre de 2010, al tiempo que a igual
fecha de 2009 habian alcanzado una ganancia de U$S 90
millones. La diferencia con el resultado en pesos se
explica por el resultado que proviene de convertir las cifras

a una u otra moneda.

Con esa base de medida, los resultados obtenidos en el
afio cerrado a marzo de 2010 equivalen a una tasa de
retorno sobre activos (ROA) de 2,4%, en tanto que

respecto al patrimonio (ROE) equivalen a 24,9%.

La diferencia entre el resultado medido en pesos y los
resultados obtenidos como diferencia de patrimonio en
ddlares surge de las posiciones en moneda extranjera y
nacional y de la exposicion de éstas a las variaciones del

tipo de cambio y el nivel de inflacion.
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3 Analisis de Riesgos

El riesgo bancario se define como la probabilidad de
ocurrencia de un evento relacionado con el negocio que se
efectivice en un impacto negativo en el patrimonio de la
entidad.

Segun la bibliografia especializada el riesgo del negocio
bancario se puede dividir en diferentes riesgos asociados
a distintos aspectos del negocio, los que se enumeran
junto a su definicion a partir de los desarrollos contenidos
en el documento ESTANDARES MINIMOS DE GESTION
PARA INSTITUCIONES DE INTERMEDIACION
FINANCIERA que puede obtenerse en:

http://www.bcu.gub.uy/autoriza/sieras/supervision/estandar

es_minimos.pdf

En particular, la normativa bancocentralista uruguaya
prevé requerimientos de capital minimo por riesgo de
crédito y riesgo de mercado, que seran los riesgos en que
se centre el presente apartado y sobre los que se realizan
los test de estrés. Adicionalmente, se hace referencia al

riesgo pais y al riesgo de liquidez.
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3.1 Riesgo de Crédito

Morosidad™ vy calificacion del crédito.

A marzo de 2010, el nivel de morosidad se encuentra en
1,4%. Este nivel, es levemente superior al registrado en el
trimestre pasado. Al interior del indicador se muestran dos
realidades diferentes. Por un lado la morosidad del crédito
a empresas se mantiene por debajo del 1%, mientras que
por el otro la morosidad del crédito a familias sigue su

tendencia creciente y se sitGa al fin del trimestre en 3,15%.

Si bien en términos generales, como se vera mas adelante
no se aprecia un incremento del endeudamiento de las
familias uruguayas en términos significativos, es posible
que se esté generando un aumento de la morosidad en
estratos particulares de nivel socioeconémico, teoria que
solo podria probarse mediante la realizaciéon de una
encuesta dada la falta de microdatos bancarios al

respecto.”

Al cierre del primer trimestre las previsiones totales se
situaron en el 6,9% del total de créditos, determinando un
ratio del grado de previsionamiento a morosidad del

entorno de 5 veces.

Por otro lado, a marzo de 2010, el 14,7% de los créditos al
SNF privado residente se ubicdé en las categorias de
mayor riesgo (3, 4 y 5), situdndose 0,5 puntos
porcentuales por debajo del nivel correspondiente a marzo
de 2009 y 0,5 puntos porcentuales por encima del nivel

correspondiente a diciembre de 2009.

Con respecto al trimestre anterior, el leve empeoramiento
del indicador de calidad de la cartera es el reflejo de lo
sucedido en los sectores de Agro, Servicios Yy

Construccion.

' Definida como la participacion de los créditos vencidos brutos al SNF
en el total de créditos brutos al SNF

? Es dificil establecer un ratio de endeudamiento familiar completo por la
discontinuidad informativa sobre créditos que eran originariamente del
BHU y hoy son activos de la ANV, asi como por otros cambios
introducidos con motivo de la reestructura en los balances del BHU.

Gréfico 28- Morosidad de créditos brutos al SNF
(créditos vencidos/ total, moneda nacional y extranjera,
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Grafico 29- Morosidad y grado de previsionamiento de los
créditos brutos al SNF (*)
(moneda nacional y extranjera, en %)
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Previsiones totales = Prev. especificas SNF + Prev. generales + Prev.
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Grafico 30- Calidad de la Cartera de Crédito al SNF Privado
Residente
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En cuanto a la distincion del indicador de riesgos 3, 4y 5
por monedas, el sector Servicios®* contintia presentando
la peor calificacion promedio tanto en doélares como en
pesos. En el otro extremo, con los menores niveles de
exposicion de su cartera de créditos al riesgo de
incobrabilidad en moneda extranjera continda ubicandose
el sector Construccion, en tanto que en moneda nacional

lo hicieron los sectores Comercio e Industria.

Estos indicadores de morosidad y calidad de los
préstamos se encuentran alineados con la evolucion de
las tasas que los bancos cobran por el crédito, siguiendo

éstas el riesgo asociado a las colocaciones.
Dolarizacion y riesgo de tipo de cambio implicito

En cuanto a la dolarizacién del crédito a nivel de sector de

actividad, los sectores Agropecuario e Industria

Manufacturera  continlan  presentando un  mayor
porcentaje de sus deudas denominadas en doélares (98%
y 94% respectivamente), en tanto que en el sector
Familias dicho porcentaje se ubica en 9%. Para el resto de
los sectores los niveles de dolarizacion oscilan entre el
72% y 91%, reflejando un leve aumento con respecto al

trimestre anterior.

El nivel del riesgo de tipo de cambio implicito o riesgo
cambiario crediticio, puede medirse a través de un
indicador que divide el total de crédito en moneda
extranjera otorgado a sectores de ingresos en moneda
nacional sobre el total de crédito. Dicho indicador se
encuentra en el nivel mas bajo desde que se comenzo con

la medicién. A marzo de 2010 presenta un nivel de 31,3%.

2! Sin tomar en consideracion el sector Otros por su escasa significacion.

Grafico 31- Calidad de la Cartera de Crédito al SNF Privado
Residente por sector de actividad econ6mica.
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Grafico 32- Estructura por moneda del crédito bruto al SNF
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Grafico 33- Indicador de Riesgo de Tipo de Cambio
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Este indicador puede dividirse en dos factores, un factor
expresado como el ratio entre el crédito a sectores que
generan sus ingresos en moneda nacional sobre el total
de crédito y otro factor que mide la dolarizacién del crédito
a dichos sectores. Se puede observar que en 2008, el
crecimiento del indicador de riesgo de tipo de cambio
implicito se explicaba por el incremento del primer factor
(aumento del crédito a sectores de ingresos en pesos),
mientras que la dolarizacion del crédito a esos sectores no
presentaba importantes variaciones. En los dltimos
trimestres se observa principalmente una reduccién del
segundo factor, la dolarizacion del crédito a los sectores
que generan ingresos en pesos, que en marzo de 2010 se
encuentra en 46,8%, el nivel mas bajo desde que se

comenzara la medicién del indicador?.

Concentracion de la cartera de créditos

Los diez mayores riesgos representaron a marzo de 2010
el 11,27% del total de créditos y contingencias del sistema
bancario con el sector privado, 1 punto porcentual por
encima del valor registrado en el trimestre anterior. Al
mismo tiempo, los diez mayores riesgos® a nivel individual
de cada instituciéon representaron, en promedio, el 16,7%
del total de los créditos y contingencias de cada banco?

(nivel similar al registrado en el trimestre anterior).

Relacién entre crédito y produccion

La relaciébn entre crédito y produccidon por sector de
actividad puede verse como un ratio de endeudamiento
bancario sectorial®®>. Como se puede observar en el
Gréfico 34, el indicador asociado a los sectores
Agropecuario, Industria Manufacturera y Comercio

presenta el mayor ratio de endeudamiento bancario a

22 gj se aisla el efecto tipo de cambio, la dolarizacion del crédito habria
bajado algo menos de la mitad.

2 A partir del primer trimestre del 2008 se depura el ratio de los créditos
del sector pulblico, por entenderse que esta exposicion se encuentra
estudiada por separado.

# El indicador presenta valores entre 7% y 127% a nivel de los bancos
tomados individualmente.

B E| concepto de endeudamiento bancario en este punto hace referencia
al crédito que no fue castigado por las instituciones, siendo la verdadera
cifra de endeudamiento de las empresas mayor por los castigos no
recuperados.
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produccién, situdndose a marzo de 2010 en 30%, 32% y
18% respectivamente. Por otro lado, los sectores Servicios
y Construccién presentan los menores valores del ratio
(6% ambos). En cuanto al trimestre anterior, los ratios de
endeudamiento de cada uno de los sectores reflejaron
leves caidas.

Ratio de endeudamiento de las familias

Por otra parte, el crédito a individuos — consumo y vivienda
- se comparo con el ingreso disponible de los hogares a
los efectos de analizar la evolucion del ratio de
endeudamiento de las familias y su posible impacto sobre
la morosidad bancaria. A estos efectos se calculd6 un
primer indicador que incluye, en su numerador,
estrictamente el crédito con el sistema bancario y un
segundo indicador, que incluye adicionalmente el crédito
del BHU (dada la relevancia del mismo en el

endeudamiento de las familias)?®.

El ratio de endeudamiento de las familias uruguayas con el
sistema bancario (excluyendo el BHU) ha presentado en
los dltimos dos afios un leve aumento, pasando de 7,6%

en marzo de 2008 a 8,5% en marzo de 20107,

Teniendo en cuenta los datos del BHU, el crédito a las
familias como porcentaje de los ingresos alcanzé un valor

de 17,9% al cierre del primer trimestre de 2010.

% ver Anexo de Metodologia.
7 sj se incluye el endeudamiento con las principales Empresas
Administradoras de Crédito, dicho ratio es de 9,7% en marzo de 2008 y
10,5% en marzo de 2010. Ver anexo de metodologia.

Gréfico 34- Relacidn entre crédito y PIB por sector de
actividad econdmica (*)
(en %)
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(*) A partir del cuarto trimestre de 2009 se cambié la forma de célculo de este
indicador, ver anexo metodolégico.

Gréfico 35- Endeudamiento bancario de las familias
(en % del ingreso de los hogares)

30% j ——BROU+Privados —— Incluye EACs —— Incluye BHU”
25%
20% 1

15% -
10% -

e el
5%
O% T T T
mar-08 sep-08 mar-09 sep-09 mar-10

23



Exposicion al Sector Publico Nacional

La exposicion neta al sector publico en el primer trimestre
de 2010 experimenté un descenso de U$S 55 millones,
situdndose a marzo de 2010 en U$S 5.355 millones, lo
que representa un 24,6% del activo total del sistema
bancario.

Cabe destacar que un 53% de dicha exposicién neta se
encuentra concentrada en crédito neto al BCU, que en su
mayor parte corresponde a constitucion de requerimientos
de encaje y no forma parte de la decision de inversion de
los bancos. Quitando esta partida, la exposicion neta al
sector publico por parte del sistema financiero asciende a
marzo de 2010 a U$S 2.499 millones, lo que representa un

11,5% del total de activos del sistema.

Cuadro 8- Exposicion neta del sistema bancario al sector

publico

(millones de U$S)

mar-10 dic-09
Valores del Gobierno 1.008 1.077
Valores del BCU 1.920 1.470
Crédito al BCU 2.856 3.114
Préstamos 938 993
Posicién con BHU -3 -3
Depdsitos S. Pco. -1.364 -1.242
Exposicion Neta 5.355 5.410

(*) Cifras depuradas de Operaciones a Liquidar
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3.2 Riesgo de Mercado

Posiciones en moneda extranjera

Una medida que permite evaluar el riesgo es la variacion
en el ratio de capital sobre activos que mantiene una
institucion bancaria frente a variaciones del tipo de

cambio, conocida como posicién neta expuesta (PNE)?.

Cuando ésta esta cerrada, asegura que el ratio de
patrimonio a activos se mantendra sin modificaciones

frente a variaciones en los tipos de cambio.

Respecto a la posiciébn en moneda extranjera, la posicion
comprada como porcentaje del patrimonio aumenté 1%

durante el Gltimo trimestre.

El ratio de patrimonio a activos se vera modificado en un
porcentaje similar al que se modifique el tipo de cambio
para una institucion que presente un indicador de posicién
neta expuesta sobre patrimonio cercano (en valor
absoluto) a la unidad. A marzo de 2010 este indicador se
encuentra para las instituciones del sistema entre —0,81 y
0,36 siendo en promedio de —0,36, lo que significa que en
un extremo (indicador igual a -0,81) el ratio entre
patrimonio y activos de la institucion en cuestion
experimentaria una reduccidon porcentual en términos
absolutos cercana al movimiento del tipo de cambio,
mientras que en el otro (indicador igual a 0,36) el ratio de
capital a activos del banco correspondiente aumentaria
aproximadamente un tercio de lo que lo hiciera el tipo de
cambio. En promedio, el impacto de una apreciaciéon del
délar seria leve a nivel del sistema®, no presentando

grandes variaciones en el trimestre.

%8 |a posicién neta expuesta en una moneda se define como la posicién
neta en esa misma moneda menos el patrimonio total de la institucion
E)gonderado por los activos en esa moneda sobre el total de activos.

Para una devaluacion del peso del 10% (30%) el ratio de patrimonio a
activos del sistema pasaria de 9,73% a 9,43% (8,72%).

Grafico 36- Posicién en moneda extranjera
(% del patrimonio)
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Grafico 37- Posicién neta expuesta en moneda extranjera.
31 de marzo de 2010
(cantidad de instituciones en intervalos de % del
patrimonio)
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Requerimientos de capital por tipo de cambio y tasa
de interés

El requisito de capital por tipo de cambio implica
basicamente la constitucion de capital por un 8% de la
PNE, y desde que la normativa de requisito de capital por
riesgo de tipo de cambio entr6 en vigor, los requisitos
minimos de capital por este concepto pasaron de U$S
34,3 millones a U$S 78,5 millones, experimentando un

incremento del orden del 128%.

Por otra parte, como se vio en el apartado de solvencia, la
normativa actual plantea un requisito de capital por tasa de
interés para el “libro de trading” de los bancos, es decir la
posicion en valores que no se mantiene para inversion al
vencimiento. Como ya se observd, dicho requisito de

capital asciende a marzo de 2010 a U$S 138,6 millones.

El riesgo de tasa de interés adicional que los bancos
asumen por el descalce de plazos entre el resto de sus
activos y pasivos® se evalud a febrero de 2010 a partir
del impacto proveniente de un aumento® paralelo de 100
pbs a lo largo de los distintos plazos en las tasas de
interés en moneda extranjera y moneda nacional, que
redundaria en una variacidon negativa del valor econémico

del patrimonio del orden de 10,4%.

Este resultado, si se analiza a nivel de cada institucion,
oscila entre una variacion de -1,1% y de -21,8% del

patrimonio®.

® Un aumento de tasas de interés frente a una estructura del balance con
créditos a plazo mayor que los dep6sitos, genera una baja en el valor del
banco, dado que los depdsitos ajustan al alza sus intereses antes que los
créditos y el flujo neto que generan los activos y pasivos de la institucion
se deteriora.

®! Escenario relevante a esa fecha.

¥ Debe notarse que dicho deterioro no se trasladarfa al balance en la
medida de que los créditos y depésitos no se contabilizan como flujos de
fondos descontados o valor de mercado sino a su valor nominal. Este tipo
de pérdidas se explicitaria de existir un valor bursatil del patrimonio de la
institucion.

Cuadro 9- Riesgo Tasa de Interés de lainversion a

vencimiento. Febrero de 2010
(miles de dolares)

Variacion del Valor Presente del Patrimonio @

Aumento de 100 pbs en las tasas en délares y pesos Total/Patrim
Us$S UYyu UL Resto Totall en%
-143.336 21279 45542 -2.465 -212.622 104

(1) Datos correspondientes a febrero de 2010
(2) En miles de délares.
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3.3 Stress Tests

La normativa actual exige que las instituciones mantengan
un capital minimo que esta constituido por un requisito de
capital por riesgo de crédito y un requisito de capital por
riesgo de mercado, que se divide en riesgo por tipo de
cambio y riesgo por tasa de interés en la cartera de
valores (“libro de trading” contabilizado por su valor de
mercado). El posible deterioro que pudiera sufrir el
patrimonio ante cambios adversos de las condiciones
macroeconémicas se evalla mediante la realizacion de

Pruebas de Tension (Stress Tests)®.

La SSF realiza andlisis de Stress Tests basados en el
estudio del impacto que tendrian cambios adversos en
determinadas variables clave sobre el balance de los
bancos en ciertos escenarios. En particular, los dos
escenarios de stress que se presentan incorporan los
valores de las variables tipo de cambio, variacion del PIB,
inflacion, tasa de interés internacional, riesgo pais e
inflacion que se discuten con el Area de Investigaciones
Econdmicas del BCU.

El resultado de la aplicacién de esos escenarios sobre el
patrimonio de cada uno de los bancos demuestra que las
instituciones bancarias en Uruguay se encuentran en muy
buenas condiciones de soportar cambios

macroeconémicos adversos.

El capital regulatorio del total del sistema bancario a
febrero de 2010 constituia el 17,2% del total de activos
ponderados por riesgo, frente a un minimo normativo del
8%, representando por consecuencia 2,2 veces este

minimo.

Una vez aplicados las pruebas de tension de los
escenarios citados anteriormente, el capital regulatorio se
mantendria en un nivel similar (escenario |) y se reduciria
al 15% (escenario 1) de los activos ponderados por riesgo,

representando en ambos casos valores por encima del

% Ver Metodologia en el Anexo.

Cuadro 10- Escenarios de Stress
28 de febrero de 2010
(millones de délares)

Escenario Escenario de

Adverso crisis
Variacion PIB -4,08% -8,00%
Variacion TC 13,02% 31,70%
T.Interés Internacional 0,92% 2,75%
Riesgo Pais 4,76% 10,00%
Inflacién 9,43% 12,93%
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minimo  regulatorio (2,2 veces y 1,9 veces
respectivamente), siendo el impacto practicamente nulo en

el primer escenario y leve en el segundo.

En particular, cuando se revisan los resultados banco a
banco, se observa que una sola institucion quedaria con
un requisito patrimonial por debajo del minimo en el caso
del escenario Il manteniendo, no obstante patrimonio

positivo.

Estos resultados son particularmente buenos y son
consecuencia en gran parte de la existencia de un colchon
de previsiones estadisticas que los bancos han creado en

la fase alta del ciclo.

Debe notarse que las condiciones de las variables
explicitadas en el escenario Il responden a cambios muy
severos de las actuales condiciones sin representar un

evento al que se le asigne probabilidad de ocurrencia.

3.4 Riesgo Pais

En principio, el riesgo pais se puede hacer explicito como
riesgo de crédito o riesgo de mercado (en la medida que
puede afectar la capacidad de recuperacion de créditos

otorgados al exterior o precio de valores publicos).

En este sentido se observa que el principal destino de la
inversion de los bancos en el exterior se encuentra fuera
de la regién y que, pasada la turbulencia en los mercados
bancarios internacionales -que basicamente implicé
fuertes desembolsos por parte de las tesorerias de los
paises desarrollados-, no existen problemas derivados de
riesgo pais que pudieran impactar en el negocio de los

bancos que operan en Uruguay.

El principal destino de la inversion del sistema se
encuentra en Uruguay, que concentra un 68,2% de los
activos de los bancos, seguido por EE.UU. con 18,4% y la

Unién Europea con 8,8% de participacion.

Cuadro 11- Destino de la inversion por pais
31 de marzo de 2010

(en %)
Dsgponible | Valores | QéditoS\F | QéditoS- | Reso Totales
Uuguay 234 034 B B34 B4 B2
Regiort 024 53% 04 074 024 14
Edados Lhidos A2 21,04 004 DA 3 184%
Resto de América 204 5074 04 3 01% 28%
Lhién ELropea 734 984 01% 1634 01% 88
Reto 334 29 004 03 0% 08%
TOTAL 100 100 100 1000 100 100

(*) Incluye Argentina, Brasil, Chile y Paraguay.
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3.5 Riesgo de Liquidez

En el primer trimestre del 2010 la proporcién de los

1* se mantuvo

pasivos exigibles a 30 dias en el pasivo total
practicamente sin cambios, alcanzando un valor de 74,2%.
Cuando se compara con el mismo periodo un afio atras,
los pasivos de corto plazo ganaron peso (+2 puntos

porcentuales) en el pasivo total.

La participacién de los activos realizables a 30 dias en el
activo total cayé durante el primer trimestre del afio (-1,6
pps), alcanzando un valor de 44,9%%. Respecto al
mismo trimestre del afio anterior, el peso de los activos

liquidos en el activo total también disminuy6 (-2,4 pps).

En lo que se refiere a la composicion de los activos
liquidos, las participaciones del crédito al sector financiero
a corto plazo asi como la del disponible en el activo total
resultaron menores en relacién al trimestre anterior (-1,2
pps y -3,1 pps respectivamente); mientras que el peso de
los valores se incrementd (+2,7%), entre estos Ultimos
fundamentalmente aumentd la participacion de los no

nacionales.

Con respecto al mismo periodo del afio anterior, el crédito
al sector financiero a corto plazo (menor a 30 dias) y los
valores aumentaron su participacion en el activo total
(+8,4 pps y +6,5 pps) mientras que disminuyo el peso del
disponible (-17,3 pps). Esto se explica por el hecho de que
en el mes de julio de 2009 comenzaron a remunerarse los
depdsitos de encaje en moneda extranjera en el BCU en
dolares a plazo fijo de un dia. Por otra parte, la mayor
participacion que obtuvieron los valores refleja la
estrategia elegida por los bancos con el fin de mejorar su

rentabilidad.

% Calculada en base a estados contables consolidados, lo que es
especificamente relevante en el caso del BROU.

% Téngase en cuenta que siguiendo un criterio prudencial y conservador,
la definicion de activos liquidos no incluye los créditos al sector no
Financiero, independientemente de su plazo.

(moneda nacional y extranjera, en % del activo total)

Grafico 38- Activos liquidos a 30 dias
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Grafico 39- Ratio de liquidez a 30 dias
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El ratio de liquidez consolidado® a 30 dias cay6 en el
primer trimestre del afio 2010 (-2,5 pps), alcanzando un
valor de 67% en el mes de diciembre. Respecto al mismo
periodo del afio anterior este indicador también registro
una variacion anual negativa (-4,9 pps). Si se incluyeran
los créditos al SNF a menos de 30 dias como activos

liquidos, el ratio se ubicaria en 69,2% a marzo 2010.

Por el contrario, el ratio de liquidez consolidado a 91 dias
presentd una variacion trimestral positiva (+0,5 pps),
mientras que la variacion anual fue negativa (-1,2 pps);
alcanzando un valor de 69,8% en el mes de marzo. Si
considerdramos como activos liquidos los créditos al SNF

a menos de 91 dias el ratio aumentaria y se ubicaria en

76,7% a marzo 2010. Grafico 40- Ratio de liquidez a 91 dias
(en %)

En resumen, puede estimarse la situacion de liquidez del

85% “ Ratio de liquideza 91d ) ’7
sistema como holgada y estable, y esperarse Ratio de liquideza 91 d. consolidado

80%

eventualmente cierta reducciéon de la misma en medida 7506

que crezca la participacion del crédito dentro de la 70%

inversion total de los bancos. 65%

60%

55%

50%
mar-08 jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09 sep-09 dic-09 mar-10

(*) Activos liquidos / Pasivos exigibles

Activos liquidos: disponible, valores (excluidos para inversién a vencimiento)
y créditos SF vista y menores de 91 dias
Pasivos exigibles: OIF vista y menores de 91 dias

% El ratio de de liquidez se deriva de la comparacién de los activos
liquidos con los pasivos exigibles dentro de un mismo plazo. Se trabaja
con informacion disponible de plazos contractuales.
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C - MODIFICACIONES REGULATORIAS

1.

PRINCIPALES MODIFICACIONES NORMATIVAS (31/12/09 — 31/03/10)

Reglamentacién de la Carta Organica del Banco Central del Uruguay

Los cambios introducidos en la Carta Organica del Banco Central del Uruguay por la Ley N° 18.401 del 24.10.2009
determinaron la necesidad de reglamentar una nueva categoria de empresas supervisadas (entidades
comprendidas en el literal B) del articulo 37) e introducir modificaciones en la normativa vigente aplicable a casas
de cambio, empresas administradoras de crédito y empresas de transferencia de fondos, emitiéndose la Circular
N° 2048 de 05.01.10. Adicionalmente, el ultimo parrafo del articulo 37 de la Carta Orgéanica del Banco Central del
Uruguay confiere a la Superintendencia de Servicios Financieros la potestad de reglamentar y fiscalizar la actividad
de las personas fisicas y juridicas que, actuando desde nuestro pais, presten servicios de administracion,
contabilidad o procesamiento de datos relacionados directamente con la gestion de negocios de personas fisicas

o juridicas que, en forma profesional o habitual, desarrollen actividades financiera en el exterior,

Empresas de servicios financieros

Se definen como “aquellas que, sin ser instituciones de intermediacion financiera, presten en forma habitual y
profesional servicios de cambio, transferencias de fondos, pagos y cobranzas, alquiler de cofres de seguridad,

créditos y otros de similar naturaleza.”

Asimismo, se establece que no se consideran empresas de servicios financieros a:

- Las empresas que en forma habitual y profesional presten so6lo uno de los servicios enumerados
anteriormente.

- Las que exclusivamente realicen las actividades permitidas a las casas de cambio o a las empresas de
transferencia de fondos, las que se regiran por las disposiciones de los Libros VII y Xl de la Recopilacion de
Normas de Regulacién y Control del Sistema Financiero (R.N.R.C.S.F), respectivamente.

- Las que combinen la prestacién de servicios de transferencias de fondos con los servicios de pagos y
cobranzas.

- Aquellas cuya actividad principal sea el otorgamiento de créditos y no presten servicios de transferencias de
fondos al exterior ni de cambio, aunque en forma complementaria presten alguno de los demas servicios

mencionados en el inciso primero.

Por otra parte, se determina que estas empresas requeriran para su instalacion, la autorizacion previa de la

Superintendencia de Servicios Financieros, que tendra en cuenta razones de legalidad, oportunidad y conveniencia.

Adicionalmente, se precisan las fuentes de financiamiento admitidas, se dictan normas prudenciales y para la
prevencion del lavado de activos y el financiamiento del terrorismo, estableciéndose su régimen informativo y

sancionatorio.
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Casas de cambio

Se restringen las operaciones permitidas en lo que respecta a transferencias de fondos, limitdndolas a las
transferencias domésticas. Sin embargo, podran actuar como subagentes de empresas autorizadas a realizar

transferencias de fondos al exterior

Asimismo, se establece que deberan constituirse bajo la forma de sociedad andénima con acciones nominativas.
Finalmente, se reducen los requisitos patrimoniales exigidos (de 2,5 % a 1,5% de la responsabilidad patrimonial
basica para bancos), asi como los de garantia, estableciendo que deberan constituir y mantener una garantia a
favor del Banco Central del Uruguay, por un monto no inferior a Ul 600.000 que se incrementara en Ul 300.000 por

cada una de sus dependencias.

Empresas administradoras de crédito

Se adecuan las fuentes de financiamiento admitidas que pasan a comprender, en el caso de recursos de terceros,
los provenientes de instituciones de intermediacion financiera del pais, bancos del exterior u organismos

multilaterales de crédito de los cuales el pais es miembro.

Empresas de transferencia de fondos

En la definicion de empresas de transferencia de fondos, se aclara que las instituciones de intermediacién
financiera y empresas de servicios financieros no seran consideradas empresas de transferencia de fondos a
efectos de la aplicacion de la normativa que rige a estas ultimas cuando actlen por cuenta propia, pero si cuando lo
hagan como agentes directos de empresas internacionales de transferencia de fondos que no tengan oficina en

Uruguay.

Por otro lado, se procede a una adecuacion de su régimen sancionatorio.

Prestadores de servicios de administracién, contabilidad o procesamiento de datos.

La Circular N° 2047 del 05.01.10 reglamenta la inscripcion en el Registro que llevara el Banco Central del Uruguay,
definiendo los servicios mencionados anteriormente y las actividades financieras comprendidas, dictando normas
para la prevencion del lavado de activos y el financiamiento del terrorismo y estableciendo un régimen

sancionatorio.

Por su parte, la Comunicacién N° 2010/020 del 21.01.10 imparti6 instrucciones a efectos de la inscripciéon en dicho

Registro.
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2.

Intermediacion en valores — Registro de clientes y de 6rdenes de clientes

Se emite la Comunicacién N° 2010/051 de 09.03.10 que fusiona la Comunicacién N° 2004/277 del 27.12.2004
(instrucciones para documentar la forma en la cual los clientes daran las 6rdenes al intermediario de valores) y la
Comunicacion N° 2008/169 de 4.10.2008 (requisitos para el Registro de Clientes).

Por otra parte, en la Comunicacion N° 2010/044 del 26.02.10 se establecen las instrucciones para el Registro de

Ordenes de Clientes.

Estas normativas abarcan a las instituciones de intermediacién financiera cuando actllen como intermediarios de

valores.

Otras modificaciones normativas

Normas sobre sistemas de seguridad

La Circular N° 2.050 del 21.01.10 establece que las instituciones de intermediacion financiera deberan cumplir con
las normas de seguridad que establece el Registro Nacional de Empresas Prestadoras de Servicios de Seguridad,
Vigilancia y Afines (RE.NA.EM.SE.), dependiente del Ministerio del Interior, elimindndose los articulos de la

R.N.R.C.S.F. referentes a requisitos especificos vinculados a sistemas de seguridad.

Tratamiento de cheques devueltos

La Circular N° 2051 del 21.01.10 modifica el articulo 127 de la R.N.R.C.S.F. a efectos de establecer que, en caso
gue la cuenta corriente contra la cual se libren cheques se encuentre embargada, la institucion debera dejar

constancia de esta circunstancia con expresa mencion de si la misma tiene o no fondos suficientes.

Adicionalmente, se incorpora un articulo que establece la obligacién de las referidas instituciones de comunicar al

titular de una cuenta corriente de la indisponibilidad de sus fondos debido a la traba de un embargo sobre la misma.

Préstamos al personal superior — Créditos o avales no comprendidos

La Circular N° 2053 del 19.02.10 modifica el articulo 38.9 de la R.N.R.C.S.F. a efectos de incorporar dentro de los
créditos o avales no comprendidos en la prohibicién del articulo 38.7 — Préstamos al personal superior - aquellos
provenientes de reglamentaciones emanadas de la propia entidad, que se adicionan a los que surjan de

convenciones colectivas que se encontraban contemplados previamente.
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D - ANEXO

|. CIFRAS E INDICADORES DETALLADOS POR ENTIDAD.

Activo, pasivo y patrimonio de los bancos

(al 31 de marzo de 2010, millones de ddlares)

Patrimonio y RPN

(al 31 de marzo de 2010, millones de ddlares)

Institucion Activo Pasivo Patrimonio
RPN/ RPNM en
B.R.O.U 9.369 8.409 960 . L . . base a Riesgo
B.H.U 1542 933 609 Institucion Patrimonio RPN de Crédito y RPN/RPNM
Bancos Plblicos 10.911 9.342 1.569 Mercado
N.B.Comercial 1.382 1.203 180 B.R.O.U. 960 933 2,80 2,48
Banco Itau 1.691 1.581 110 B.H.U. 564 34 sd sd
Banco Santander 4.075 3.634 441
CreditUruguay 1.325 1.235 90 Bancos Publicos 1524 900 1,79 nc
B.B.V.A. 971 895 76 N.B.Comercial 180 175 2,00 2,02
Citibank 746 679 67 Banco ltad 110 110 1,55 1,71
DiscountBank 786 r21 64 Banco Santander 441 366 1,86 1,88
Lloyds TSB 349 320 29 .
HSBC Bank 667 621 46 Discount Bank 64 63 1,69 1,71
Bandes Uruguay 192 163 29 Credit Uruguay 90 107 1,47 1,48
Banco Surinvest 153 130 23 Citibank 67 67 2,61 2,63
Bco.Nacién Argentina 58 44 14 B.B.V.A. 76 75 1,62 1,63
Bancos Privados 12.395 11.224 1.170 Bandes Uruguay 29 22 1,84 1,64
TOTAL 23306 20567 2739 Banco Surinvest 23 23 5,93 1,71
Bco. Nacion Argentina 14 14 7,01 1,04
Lloyds TSB 29 28 2,01 1,94
H HSBC Bank 46 60 1,95 1,97
Estructura del activo ' :
Bancos Privados 1170 1109 1,69 nc
(al 31 de marzo de 2010, como % del total) TOTAL 2694 2009 1,73 nc
L . . Créd. Vig. SF| Créd. Vig. Créditos Otros .
Instit Di I Val X .
nstitucion sponible alores y BCU SNF Vencidos Activos ReS u ItadO y I’entabl I |d ad
B.R.O.U. 7% 12% 45% 30% 0% 6% : z
BHU. 2% 0% 6% 62% 15% 16% (al 31 de marzo de 2010, millones de dolares y %)
Bancos Publicos 6% 10% 40% 34% 2% 7%
N.B.Comercial 11% 10% 25% 44% 1% 10%
Banco ltatl 19% 16% 27% 33% 0% 5%
Banco Santander 7% 10% 44% 27% 0% 13% o Resultado
Credit Uruguay 10% 7% 37% 24% 0% 2% Institucion m ;:l':r"e en R.O.A R.OE.
BB.VA 6% 5% 49% 37% 0% 2%
Citibank 10% 1% 37% 17% 0% 36%
Discount Bank 8% 56% 24% 10% 0% 3% B.R.O.U. 34 1,5% 14,7%
Lloyds TSB 7% 0% 65% 26% 0% 2% B.H.U. 31 8,5% 21,6%
0/ )0/ 0, 0, )0/ 0/
HSBC Bank 6% 9% 41% 35% 0% 8% Bancos Piblicos 66 2,5% 17,4%
Bandes Uruguay 11% 3% 5% 53% 1% 27%
Banco Surinvest 20% 5% 65% 2% 0% 8% N.B.Comercial -1 -0,4% -3.2%
Bco. Nacion Argentina 62% 20% 3% 11% 0% 4% Banco Itau 3 0, 7% 10,7%
Bancos Privados 10% 12% 37% 31% 0% 10% Banco Santander 21 2,1% 19,7%
TOTAL 8% 11% 38% 33% 1% 9% Credit Uruguay 2 0,8% 11,3%
iti 0 0,
Nota: BCU: Banco Central del Uruguay; SF: sector financiero; SNF: sector no financiero. Citibank 6 8.7% 40,9%
H B.B.V.A. 0 -0,1% -1,3%
Estructura del pasivo : ° °
Discount Bank 1 0,8% 9,6%
(al 31 de marzo de 2010, como % del total) Lloyds TSB 0 -0,4% -5,0%
Bco. Nacién Argenti 0 -0,1% -0,5%
e T 5o S ou s oR = HSBC Bank -1 -0,6% -12,6%
R, ep. ep. ras ros .
Instit! IFSFyB R X . . - - 9 - 0
nstitucion OIF SFy BCU Priv. Resid. [ Priv.N-R SNF Pasivos Banco Surinvest 1 1.5% 10,2%
B.R.O.U. 0% 74% 4% 17% 5% Bandes Uruguay -6 -12,8% -82,7%
B.H.U. 30% 19% 0% 35% 16%

Bancos Publicos 3% 68% 4% 19% 6% Bancos Privados 24 0,8% 8,6%
N.B.Comercial 4% 72% 9% 8% 7% TOTAL 90 1,7% 14,2%
Banco Itad 1% 70% 18% 5% 5%

Banco Santander 3% 57% 24% 4% 12%
Credit Uruguay 5% 75% 13% 4% 4%
B.B.V.A. 1% 47% 44% 5% 3%
Citibank 13% 42% 11% 2% 32%
Discount Bank 1% 62% 31% 4% 2%
Lloyds TSB 2% 69% 20% 5% 4%
HSBC Bank 5% 44% 39% 6% 6%
Bandes Uruguay 40% 44% 2% 5% 9%
Banco Surinvest 1% 26% 66% 2% 4%
Bco. Nacién Argentina 17% 15% 65% 2% 1%
Bancos Privados 4% 60% 22% 5% 9%
TOTAL 4% 64% 14% 11% 8%

Nota: OIF: obligaciones por intermediacion financiera; Dep. SNF P

del sector no financiero privado; N-R: no residente.

riv..depositos
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Il - GLosARIO

Bancos: Son aquellas instituciones de licencia mas amplia, lo que implica la posibilidad de captar depdsitos a la vista de

residentes y especificamente operar en camara compensadora de cheques.

Casas de Cambio: Empresas cuya actividad principal es el cambio de moneda.

Casas Financieras: Entidades cuya operativa de captacion de depoésitos se encuentra restringida a operar con no

residentes pudiendo no obstante dar crédito a residentes.

Cooperativas con habilitacién restringida: Instituciones cuya operativa de crédito al SNF se encuentra restringida a ser

realizada en moneda nacional y bajo requisitos especiales de atomizacion.

Créditos “back to back”: Son aquellos préstamos garantizados con prenda de depositos.

Créditos Castigados: Se incluyen aquellos créditos morosos cuyo plazo super6 al establecido para la permanencia en

dicha categoria.

Empresas Administradoras de Crédito: Entidades que ofrecen crédito a particulares con fondos propios.

Encaje: Proporcidén de los depdsitos totales que los bancos comerciales deben mantener de forma liquida a disposicion
del BCU.

Grado de previsionamiento: Ratio que resulta de realizar el cociente entre las previsiones totales (previsiones

especificas, generales y estadisticas) y los créditos brutos.

Indicador de RTCI (Riesgo de tipo de cambio implicito): Ratio entre el total de crédito en me otorgado a sectores no

transables sobre el total de crédito.

indice de Herfindahl — Hirschmann: Indicador que permite comparar las estructuras de diferentes mercados, se calcula

como la suma de los cuadrados de las participaciones de cada institucién en el sistema, variando entre cero (cuando el

ndmero de instituciones tiende a infinito) y uno (cuando existe una Unica institucion).

Margen Financiero: Diferencia entre los ingresos por los productos financieros y los gastos financieros. Se calcula como

la suma entre los netos de los intereses ganados y los perdidos, el de valores y las previsiones.

Morosidad: Ratio que resulta de realizar el cociente entre los créditos vencidos brutos y los créditos totales brutos.
Considerando que, en el caso de los créditos al SNF el minimo de dias de atraso para pasar a la categoria de créditos

vencidos es de sesenta dias, en tanto que para los créditos al SF dicho minimo es de un dia.
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Posicién en moneda extranjera: Medida como la diferencia entre activo y pasivo en me.

Posicién neta expuesta: Posicidbn en me menos el patrimonio total de la institucién ponderado por los activos en esa

moneda sobre el total de activos.

.Prima: Es el importe que determina la aseguradora, como contraprestacion o pago, por la proteccién que otorga en los

términos del contrato de seguros 6 poliza.

Prime Rate: Es el tipo de interés preferencial que los mayores bancos comerciales de EEUU aplican en sus créditos a

las grandes empresas, sirviendo como referencia para marcar el tipo de interés de otras operaciones.

Ratio de liquidez: Cociente entre los activos liquidos y los pasivos exigibles dentro de un mismo plazo.

Riesgo de crédito: Derivado de la posibilidad de no pago del principal o intereses de una operacién crediticia.

Riesgo de liguidez: Riesgo presente y futuro para las ganancias o el capital que se deriva de la incapacidad de una

institucién financiera de hacer frente a sus obligaciones al vencimiento, sin incurrir en pérdidas inaceptables.

Riesgo de mercado: Pérdida potencial en el valor de las posiciones netas que mantiene una entidad financiera

producto de los movimientos adversos de los precios de mercado.

Riesgo de tasa de interés: Derivado del descalce de plazos entre los activos y pasivos de la instituciones.

ROA (Return on Assets): Mide las utilidades como porcentaje de los activos de la empresa. Se calcula como el cociente

entre los resultados obtenidos por una institucién en un periodo determinado y los activos promedios en dicho periodo.

ROE (Return on Equity): Rentabilidad sobre patrimonio. Mide la rentabilidad que una empresa obtiene con sus fondos

propios. Se calcula como el cociente entre los resultados obtenidos por una institucion en un periodo determinado vy el

patrimonio promedio de dicho periodo.

Solvencia: Medida a través del grado de adecuacién patrimonial calculado como el cociente entre el patrimonio

regulatorio y los requisitos de capital en base a riesgos.

Tasa de Interés Interbancaria: Tasa diaria que se paga por los créditos entre bancos para solucionar problemas de

liquidez de muy corto plazo.

Tasa Libor (London interbanking offered rate): Tasa de interés promedio diaria del mercado interbancario de Londres.



http://es.mimi.hu/economia/intereses.html
http://es.mimi.hu/economia/utilidades.html

[Il. ANEXO DE METODOLOGIA

RESULTADOS EN DOLARES y PESOS

Se consideran los Estados Contables en doélares, tomando dicha moneda como unidad de medida de todas las

registraciones contables.

Esta forma de medicion refleja el impacto de los resultados del ejercicio sobre el patrimonio medido en ddlares.
Por tratarse de una unidad de medida diferente, los resultados asi calculados no coinciden con la conversion a délares

de los resultados medidos en pesos.
Los principales cambios pueden resumirse en tres aspectos:

En primer lugar, la posicién en moneda extranjera no genera resultados por diferencia de cambio cuando los resultados
son medidos en délares porque, en la medida que la contabilidad es llevada en esa moneda, los activos y pasivos en

dolares no se reexpresan segun la variacion del tipo de cambio.

En segundo lugar, y en contraposicion a lo anterior, la posicibn en moneda nacional si genera resultados por
variaciones en el tipo de cambio, resultado que se denomina “resultado por conversion”. De esta forma, una institucion
con posicion en moneda nacional neta activa —es decir, con mas activos que pasivos en moneda nacional — obtendra
una pérdida cuando el tipo de cambio aumenta y una ganancia cuando disminuye, mientras que si la posicién es pasiva

ocurrira lo contrario.

En tercer lugar, dada la mayor estabilidad de precios de la economia estadounidense, los estados contables medidos

en ddlares suelen no ser ajustados por inflacion, por lo que los resultados se presentan en términos nominales.
A los efectos de ejemplo, podria considerarse que un mismo estado de resultados estar4d compuesto de dos partes:

Estado de Resultados medido en pesos Estado de Resultado medido en délares

X + Ajuste _ Inflacion + DC1= R$ Y =X/TC+DC2=RUSD

Siendo X el resultado antes de diferencias de cambio, Y ese mismo resultado convertido a tipo de cambio histérico de
las transacciones (o promedio del ejercicio como simplificacion), DC1 la diferencia de cambio que se origina de la

conversion a pesos de las partidas de activo y pasivo en ddlares y que surge de la férmula:

(ActivosUSD — PasivosUSD )-(TC ., = TCiriar )

final —

y DC2 el resultado de convertir los activos y pasivos en pesos a dolares y que surge de:

(Activos$ — Pasivos$)- (TC TC jina )

TC TC

inicial —

inicial ~ final
Entonces, en la medida de que los bancos mantengan posicion del mismo signo en pesos y doélares, los resultados DC1
y DC2 tendran signo contrario, originando diferencias entre los resultados finales medidos en una y otra moneda. A su
vez, la introduccién del requisito de ajuste por inflacion en el estado de resultados en pesos a partir de enero de 2009
genera una diferencia adicional que sera una pérdida si los activos en pesos superan a los pasivos 0 una ganancia en

caso contrario.
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TASAS MEDIAS DE INTERES

La base de datos utilizada para el calculo de las tasas medias de interés surge de la informacién proporcionada por las
empresas de intermediacion financiera, de acuerdo a lo establecido en el articulo 374.2 de la RNRCSF. Dicha
informacion refiere al detalle de las tasas de interés activas efectivamente cobradas por las empresas por las

operaciones pactadas en cada mes.

Para el célculo de las tasas medias de interés resulta necesario definir la incidencia que cada operacion tiene en el
total. La metodologia definida para el calculo de estas tasas medias considera como variable central para ponderar el
peso relativo de cada operacioén el capital o monto de la operacioén, pero establece un ponderador diferencial segun el

plazo de las operaciones realizadas.

En efecto, las operaciones realizadas a mas de treinta dias se ponderan por el capital o monto de la operacion,
mientras que las operaciones realizadas a menos de treinta dias se ponderan por lo que se ha denominado "capital
equivalente mensual”. La nocién de “capital equivalente mensual” recoge el efecto que las operaciones a menos de
treinta dias tienen en la tasa media mensual de interés, tanto pasiva (por la captacion de fondos) como activa (por la

colocacion de fondos).

Por este motivo, las tasas de interés correspondientes a operaciones a menos de treinta dias se ponderan por el factor
“Capital por Plazo dividido 30", mientras que las correspondientes a operaciones a plazos mayores se ponderan

exclusivamente por el factor “Capital”.

En funcién de lo anterior, la férmula que se utiliza para el calculo de las tasas medias de interés mensuales es la

siguiente:

D tasa, *(capital, * plazo,)/30+ ) (tasa, *capital, )
. (capital, * plazo;)/30+ ), capital,

siendo:
i operaciones a plazos menores a treinta dias

k operaciones a plazos mayores o iguales a treinta dias

Finalmente, cabe sefialar que para el célculo de las tasas medias de interés para efectos de lo establecido en el Ultimo
inciso del articulo 15 de la Ley 14.095 de 17 de noviembre de 1972 en la redaccion dada por el articulo 3 del Decreto
Ley 14.887 de 27 de abril de 1979, no se consideran operaciones de crédito corriente las correspondientes a
prefinanciacion de exportaciones, sobregiros y préstamos a funcionarios de cada institucion, asi como tampoco las
operaciones reestructuradas y las garantizadas totalmente con prenda de depdsitos constituidos en la propia institucion
(siempre que la garantia esté directamente afectada a la operacion), por lo que las mencionadas operaciones se

excluyen del calculo.

Como criterio, para el mes que el sistema no tenga informacion para una moneda/plazo/sector de los que se publican

tasas, se utilizaran los valores del mes anterior para el célculo de la tasa media trimestral.
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TASAS REALES ACTIVAS Y PASIVAS
A los efectos de determinar las tasas reales incluidas en el apartado 2.8, se realiza el siguiente calculo:

1- Se parte de la informacion enviada por los bancos en cada mes para la que se calcula la tasa asi como el plazo

promedio de las operaciones en moneda nacional.

2- A partir del plazo promedio antes calculado se calcula la inflacién para el periodo de vigencia de los préstamos, que
surge de la inflacion efectivamente observada y las expectativas de inflacion para los meses siguientes que caigan
dentro de ese plazo medio. Dichas expectativas de inflacion se obtienen a partir de la media de la Ultima Encuesta de

Expectativas Econémicas publicada en la pagina web del BCU a la fecha de salida de este reporte.

3- La tasa promedio nominal se deflacta por la inflacion antes calculada de manera de obtenerse la tasa real en

moneda nacional.

CALCULO DE LA RELACION ENTRE ENDEUDAMIENTO BANCARIO Y PIB SECTORIAL

El concepto de endeudamiento bancario se refiere al crédito que no fue castigado por las instituciones, siendo la
verdadera cifra de endeudamiento de las empresas mayor debido a los castigos no recuperados. Dentro de esta

variable se consideran los créditos otorgados por la Banca Privada y el BROU, con una frecuencia trimestral.

Adicionalmente, se considera la variable PIB trimestral a partir de los datos de Cuentas Nacionales del BCU
desagregados por sector de actividad, en miles de pesos corrientes®’. En los casos en que la informacién adn no se

encuentra disponible, se realiza una proyeccién en base a la informacion de los trimestres previos.

5 Fuente: http://www.bcu.qub.uy/autoriza/peeecn/cuadrosexcel/3trim2009/cuadro 32t.xIs
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CALCULO DEL ENDEUDAMIENTO BANCARIO DE LAS FAMILIAS

Se definid el ratio de endeudamiento bancario de las familias como el cociente entre los créditos otorgados por los

bancos a personas fisicas y el ingreso de los hogares en un afio.

En primer lugar se construy6 la variable “Créditos a las familias” que corresponde a los créditos tanto en moneda
nacional como en moneda extranjera otorgados a las familias por la banca privada y el BROU. Los datos de créditos
tienen frecuencia trimestral y estan expresados en millones de dolares. También se construyd esta variable sumando el
crédito otorgado por el BHU para compra de vivienda en todas sus modalidades, y por ultimo se calcul6 el efecto de

incluir el crédito otorgado por las Empresas Administradoras de Crédito registradas en BCU.

Adicionalmente se construy6 la variable “Ingreso de los hogares” a partir de datos del Instituto Nacional de Estadistica
Para poder construir esta variable se establecieron algunos supuestos debido al cambio de metodologia realizado por

el INE en el afio 2006 en la estimacion del ingreso promedio de los hogares (Encuesta Continua de Hogares).

Se utilizaron los datos trimestrales correspondientes al ingreso promedio de los hogares sin valor locativo y sin
aguinaldo desde marzo de 2004 hasta diciembre de 2005. Mientras que a partir de esa fecha debido al cambio
metodoldgico, se utilizan los datos de ingresos mensuales sin valor locativo y sin aguinaldo a diferencia de la antigua
encuesta en que los datos de ingresos se relevaban de forma trimestral. Para que los datos de ingresos tuvieran la
misma frecuencia temporal, se tomaron los datos trimestrales de 2005 y bajo el supuesto de comportamiento uniforme
dentro de cada trimestre se determind el ingreso mensual. De este modo, con el ingreso mensual de 2005 se calculé el
promedio de cada trimestre mévil correspondiente para el 2006. Finalmente se construyé la serie de ingresos trimestral
para todo el periodo considerado.

Se utilizé la estimacion del promedio de personas por hogar relevada por el INE (dato que se releva hasta diciembre de
2005) y junto con la estimacién de la poblacién correspondiente al Gltimo censo del 2004 se calculd la cantidad de
hogares para el total del pais, para simular el ingreso del total de los hogares. A partir de diciembre de 2005 se
mantendra constante la cantidad de hogares del pais, por ausencia de estimaciones de la variable personas por hogar
para adelante.
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CALCULO DEL INDICADOR DE RIESGO DE TIPO DE CAMBIO IMPLICITO (IRTCI)

Para obtener el indicador se clasifican los créditos brutos otorgados al SNF privado residente desagregados por
moneda y sector de actividad, segin sean destinados a sectores transables o no transables de la economia. La
informacion de los créditos con esta apertura se obtiene a partir de la Central de Riesgos de la SSF.

El criterio que se aplica para definir a un sector como transable refleja su capacidad de generar, a través de sus flujos
exportadores, ingresos en me. Para ello, se considera el coeficiente de exportacion -definido como el cociente entre las
exportaciones y el valor bruto de produccion de cada sector-, estableciendo un umbral minimo para dicho coeficiente, a

partir del cual los sectores comienzan a ser considerados transables.

En el caso especifico del sector agropecuario y la pesca, la metodologia anterior no logra captar correctamente la
capacidad exportadora de un conjunto de actividades que, desde el punto de vista economico, resultan claramente
transables. De esta forma, se consideran los distintos destinos intermedios de la produccion como porcentaje de la
produccion total de dicho afio, ponderados por el coeficiente de exportacidn de las ramas industriales que utilizan dicha

produccidon como insumos, en el afio corriente.

Una vez construido este coeficiente, como primera aproximacion se definen transables a todos aquellos sectores de

actividad que presentan un coeficiente de exportacién superior a 20%.

Una vez clasificados los distintos sectores de actividad en transables y no transables, se cruzan estos resultados con la
informacion de los créditos en me por sector de actividad a cuatro digitos del cédigo CllU Rev. 3, excluidas las
operaciones con garantias autoliquidables, obteniéndose de esta manera una desagregacion de los créditos en me

otorgados a sectores transables y no transables de la economia, en cada uno de los escenarios.

Con esta desagregacion, se construye el IRTCI como el cociente entre los créditos en me concedidos a sectores no

transables y los créditos totales.

CNT
IRTCI, =——==

t
IRTCIt : Indicador de riesgo de tipo de cambio implicito en el periodo t
CNTME,t : Créditos a sectores no transables en moneda extranjera en el periodo t

Ct : Créditos totales en el periodo t

De esta forma, un aumento del IRTCI estaria reflejando que los créditos en moneda extranjera al sector no transable de
la economia habrian adquirido un mayor peso relativo en el total del crédito al SNF, por lo que mayor seria el descalce

de moneda que asumen los deudores y, con ello, mayor el RTCI al que estan expuestos los bancos.
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PRUEBAS DE STRESS

A través de estas pruebas se busca estimar el posible impacto de escenarios macroeconémicos adversos en la

solvencia de las instituciones, de forma de anticipar posibles problemas.

Debe sefialarse que no se asignan probabilidades a esos escenarios sino que se trabaja con una metodologia del tipo
“¢Qué pasa si ...?" , es decir que se observa qué tan negativo es el impacto en la solvencia de los bancos derivados de

un escenario macroeconoémico adverso en concreto, el cual no tiene asignada una probabilidad estimada de ocurrencia.

En particular, la SSF viene realizando dicho analisis desde hace ya mas de 4 afios, habiéndose en algunos casos
incorporado este andlisis a los programas FSAP (Programas de Evaluacion de Estabilidad Financiera) que se han

realizado con la asistencia técnica del FMI.

La metodologia seguida se basa en el impacto de cambios adversos en determinadas variables clave sobre el balance

de los bancos.
En principio incorpora tres efectos:

« Impacto sobre la cartera de valores, en el que inciden basicamente la tasa de interés internacional y el riesgo

pais
« Impacto sobre la posicion en moneda extranjera y en Ul, en el que inciden el tipo de cambio y la inflacién

« Impacto sobre el patrimonio a través de la morosidad bancaria, en donde inciden la evolucién del PIB y el tipo
de cambio (este Ultimo como efecto de riesgo de tipo de cambio implicito), a través de un modelo econométrico
gue relaciona la morosidad con estas variables macroeconémicas y las pérdidas esperadas de cartera con la
morosidad a partir de ciertos supuestos de recuperacion de garantias y la exposicion especifica de cada

entidad al crédito.

En particular, los dos escenarios de stress utilizados incorporan los valores de las variables tipo de cambio, variacion
del PIB, inflacion, tasa de interés internacional y riesgo pais que son provistos por el Area de Investigaciones

Econdémicas del BCU.
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INDICE DE HERFINDAHL-HIRSCHMAN

La estructura de los diferentes mercados de créditos y depositos puede analizarse en primera instancia a través del
indice de Herfindahl — Hirschmann (HHI).

Dicho indice se calcula como la suma de los cuadrados de las participaciones de cada institucion en el sistema,
variando entre cero (cuando el nimero de instituciones tiende a infinito) y uno (cuando existe una Unica institucion).
Cabe sefialar que diferentes estructuras de mercado pueden dar origen a un mismo indice, lo que permite comparar las
estructuras de diferentes mercados. Por ejemplo, tanto un mercado con dos instituciones iguales como uno con tres
instituciones donde la primera tuviera dos tercios del mercado y las otras dos un sexto cada una, implicarian un mismo

indice de valor 0,5.

De esa manera, el nUmero de empresas equivalentes, N, se calcula como el inverso del indice (1/HHI). Si a su vez se
supone un modelo de competencia en cantidades “a la Cournot”, el calculo del indice permite aproximar la pérdida de
competencia medida en términos de disminucién de la cantidad contratada como (1/N+1) veces la cantidad que se
transaria en un mercado competitivo. Por ejemplo en caso de monopolio el modelo de competencia en cantidades nos
dice que en caso de un banco monopolista la cantidad de créditos y depésitos del mercado seria la mitad (1-1/2) de la
gue se transaria en un mercado competitivo. En caso de un nimero grande de empresas, la pérdida de competencia

(1/N+1) tenderia a 0, resultando en las cantidades de competencia.
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V. ANEXO NORMATIVO
FUNDAMENTACION DE LA REGULACION BANCARIA

La normativa regulatoria del BCU sobre los intermediarios financieros responde a dos aspectos fundamentales del
mercado bancario. Por una parte el negocio bancario tiene como caracteristica basica la intermediacion, lo que conlleva
la utilizacion de un leverage elevado naturalmente y que en un extremo podria ser nulo. De esta manera el requisito de
constitucién de un nivel minimo de capital por parte del accionista, tiene como objetivo reducir el riesgo moral inherente
a una actividad donde el gestor del banco arriesga fondos principalmente ajenos que no estan garantizados. Dicho
requisito de capital en general toma en cuenta el riesgo, exigiendo un leverage menor cuanto mas riesgosa es la
estrategia del banco, y entonces se transforma en un requisito variable donde el banco puede elegir en que nivel de

riesgo se sitda.

Por otra parte, e independientemente de la existencia de un seguro de depésitos que cubre al pequefio depositante y
gue se financia con aportes de la industria, los bancos centrales actian como prestamistas de Ultima instancia de los
bancos (cuando estos tienen dificultad de financiarse en el mercado interbancario) dadas las externalidades negativas

gue genera la quiebra en la industria bancaria. Ejemplos tipicos de estas externalidades son entre otros:

- Problemas de cadena de pagos que redundan en costos de transaccion mas altos o que generan un efecto dominé

de las quiebras.

- Destruccion de la relacion de largo plazo entre cliente (deudor) y banco. La provision de fondos por parte de terceros
superavitarios a empresas que en principio necesitan capital conlleva un problema de asimetria de informacion entre el
deudor (que conoce mejor su capacidad de trabajo, el riesgo de su negocio y sus propias intenciones) y acreedor (que
en principio presta con menor conocimiento de como seran invertidos sus fondos). La existencia de asimetrias de
informacion en principio genera un equilibrio que redunda en menores transacciones a las que serian 6ptimas y a un
precio (tasa de interés) mayor al que se verificaria si la informacién del mercado fuese igualmente transparente a
ambos participantes, mientras que una relacion de conocimiento en el largo plazo entre banco y cliente contribuye a

mitigar el problema.

Estas externalidades negativas generan que los bancos centrales al necesitar actuar como prestamistas de Ultima
instancia también quieran, limitar el nivel de riesgo asumido por el gestor bancario mediante la imposicion de limites
absolutos que impiden que los bancos asuman un nivel de riesgo excesivo (dada la dificultad para calibrar exactamente

el nivel de capital necesario que requeririan para poder hacerlo).

De esta manera la regulacion prudencial que la Superintendencia de Servicios Financieros ha emitido para su
aplicacion por parte de los bancos se divide en dos: por un lado, un limite mévil en funcién del riesgo asumido por las
instituciones que es el requisito de capital minimo para funcionar como banco*®, por otro lado una serie de limitaciones
de minimos y maximos a ser cumplidos por los bancos en sus operaciones y que se encuentran en la R.N.R.C.S.F.
bajo el titulo “Requisitos minimos de liquidez y relaciones técnicas”, que se detallan junto al apartado habitual de

normativa.

% Como en definitiva el capital surge como resta de activos y pasivos, los créditos, item basico del balance de los bancos para los que no se dispone

valor de mercado deben ser valuados con una metodologia consistente, que es parte significativa de las normas emitidas por la SSF.




REQUERIMIENTOS DE CAPITAL MINIMO

Los bancos deberan mantener una responsabilidad patrimonial neta no menor a la mayor de:

Responsabilidad Patrimonial Basica para Bancos: Fijada en U.l. 130 millones.

4% de Activos y Contingencias: De los activos y contingencias se deduciran los capitulos Cargos Diferidos e

Inversiones Especiales, y el saldo deudor neto con Casa Matriz y sus sucursales en el exterior para el caso de

instituciones que operan como sucursales de bancos extranjeros.

Responsabilidad Patrimonial por riesqgo de Crédito y Riesgo de Mercado: El requerimiento de capital por riesgo de

crédito surge de aplicar el 8% a los activos, ponderados del 0% al 125% y excluyendo a la cartera de valores cuyo
riesgo de contraparte se calcula bajo el apartado de riesgo de mercado. Asimismo de estos activos ponderados se
excluyen los Cargos Diferidos, las Inversiones Especiales y el saldo deudor neto con Casa Matriz y sus sucursales en

el exterior en caso de sucursales de bancos extranjeros.

El requerimiento por Riesgo de Mercado a su vez tiene dos componentes, un requerimiento por riesgo de tipo de
cambio, que se aplica sobre el total de la hoja de balance de los bancos y un requerimiento por riesgo de tipo de interés
—que incluye riesgo de base y especifico- que es aplicado a la cartera de valores que no se mantiene para inversion al

vencimiento.

La Responsabilidad Patrimonial Neta (R.P.N.) que se utilizara para medir el cumplimiento de los requerimientos

minimos se divide en dos componentes:

Patrimonio Neto Esencial: Constituido por el patrimonio contable de la institucién y deducidos los capitulos Cargos

Diferidos e Inversiones Especiales, asi como el saldo deudor neto con Casa Matriz y sus sucursales en el exterior en
caso de instituciones con forma de sucursal de bancos extranjeros. Los resultados y ajustes al patrimonio no generados
por variaciones del poder adquisitivo de la moneda se computaran por el 50% cuando no cuenten con dictamen

favorable del auditor.

Patrimonio Neto Complementario: El Patrimonio Neto Complementario no podra exceder el monto del Patrimonio Neto

Esencial (P.N.E.) y estara constituido por deuda subordinada en determinadas condiciones de plazo al vencimiento que
no podra superar el 50% del P.N.E. y por previsiones generales para créditos por intermediacién financiera que tendran

un tope de computo del 1,25% de los activos y contingencias ponderados por riesgo de crédito.

La situacion de Responsabilidad Patrimonial (que surge de comparar la R.P.N. con el mayor de los tres requisitos de
capital minimo) deberd calcularse sin consolidar y consolidada con sucursales en el exterior y subsidiarias de las

empresas de intermediacion financiera.
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CRITERIOS DE CLASIFICACION Y PREVISIONAMIENTO DE CREDITOS AL SNF

Los créditos al sector no financiero deberan, segun su vencimiento, clasificarse dentro de las categorias establecidas en

el siguiente cuadro, y previsionarse de acuerdo a los porcentajes mas abajo establecidos.

| Clasificacion del Crédito |

1A 1C 2A 2B 3 4 5
Operaciones Speraciones Operaciones Operaciones
g con atrasos| . .
vigentes o con mayores vigentes o con|vigentes o con Operaciones
menos de 30| menos de 120|menos de 180[-" A
Comercial dias defiguales a 3014 dedias o 2R D @ Ges
. dias y menores| o n dias de
vencidas a| = vencidas alvencidas al .
a 60 dias a vencidas.
fecha de ol del fecha de|fecha de|
clasificacion. o A clasificacion. clasificacion.
Q clasificacion. _ _ 9
E Operaciones Operaciones Operaciones - é
: con atrasos|con atrasos|Operaciones ol
O I vigentes o con =
Autoliquidables. e T mayores o|mayores o|con atrasos 3
% RS Vigentes Y gias de iguales a 60|iguales a 90|mayores [e %
K hasta 60 dias| EEEES Al Operaciones Operaciones dias y menores|dias y menores|iguales a 120 3
5 de vencidos fecha gelco" atrasos|con atrasos|la 90 dias ala 120 dias aldias a fecha de a
8’ e L. mayores o|mayores O|fecha de|fecha de]clasificacion. D
clasificacion. q A i L e I
S iguales a 10|iguales a 30fclasificacion. clasificacion. g
dias y menores|dias y menores|Operaciones Operaciones 8
a 30 dias ala 60 dias alcon atrasos|con atrasos|Operaciones
fecha de|fecha de|mayores o|mayores o|con atrasos|
ViviEREE clasificacion. clasificacion. iguales a 60liguales a 180|mayores [¢
dias y menores|dias y menores|iguales a 240
a 180 dias ala 240 dias aldias a fecha de|
fecha de|fecha de|clasificacion.
clasificacion. clasificacion.
0,0% 0,5% 3,0% 7,0% 20,0% 50,0% 100,0%

| Porcentaje de Previsionamiento |

Dichas categorias seran las mejores en que puede clasificarse un crédito, dado que adicionalmente a los efectos de
clasificar las operaciones, las instituciones financieras deberan analizar diversos factores, en particular en la cartera

comercial: la capacidad de pago, que incluye la situacion econdmico financiera del deudor, el riesgo del sector de

actividad en que se desempefia, el riesgo por descalce que surge cuando los ingresos de un deudor y su deuda se
encuentran nominados en distinta moneda y el riesgo tasa de interés que deberia medir el impacto en la capacidad de

pago de un deudor derivado de cambios en las tasas de interés de referencia; la experiencia pasada de pago y el riesgo

pais en caso de deudores no residentes.

A su vez, para los deudores comerciales con endeudamiento mayor — deudores cuyo endeudamiento con la institucion y
con el sistema supera el 10% y el 15% de la Responsabilidad Patrimonial Basica para Bancos respectivamente - se

debera analizar la capacidad de pago del deudor frente a escenarios adversos que contemplen variaciones diferentes

del tipo de cambio, del nivel de actividad, de la tasa de interés, del precio y volumen de ventas y del financiamiento, asi

como otras modificaciones en el comportamiento de variables propias del sector de actividad o del entorno econémico.
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REQUISITOS MINIMOS DE LIQUIDEZ Y RELACIONES TECNICAS

El libro Il de la Recopilacién de Normas de Regulacion y Control del Sistema Financiero establece un conjunto

de disposiciones que fijan requerimientos minimos de liquidez y relaciones técnicas que las Instituciones de

Intermediacién Financiera deben cumplir. A continuacién se realiza un breve resumen de dichas disposiciones.

REQUISITOS MINIMOS DE LIQUIDEZ

Las instituciones de intermediacién financiera autorizadas a recibir depésitos, deberan mantener un porcentaje de

liquidez minima exigida sobre sus obligaciones en M/N y M/E de acuerdo a lo establecido en el siguiente cuadro:

M/N M/E
RESIDENTES | NO RESIDENTES
Vista, con preaviso y plazo menor a 30dias 17 25 30
Plazo entre 30 y 90 dias 9 25 30
Plazo entre 90 y 180 dias 6 25 30
Plazo entre 180 y 367 dias 4 19 30
Plazo mayor a 367 dias 0 19 30

Los requisitos de liquidez anteriormente mencionados deberan integrarse segin sean en M/N o M/E de la siguiente

manera.:

M/N

M/E

1) Billetes y monedas nacionales en circulacion.

2) Depositos a la vista en moneda nacional constituidos en el Banco Central del Uruguay.

3) Depésitos a plazo fijo en mn en Banco Central del Uruguay con plazo contractual menor a 30 dias.
4) Certificados de deposito a plazo fijo en mn emitidos por el BCU con plazo contractual menor a 30 dias.
5) Letras de Regulacion Monetaria emitidas por el Banco Central del Uruguay.

6) Valores en Unidades Indexadas emitidos por el Banco Central del Uruguay.

1) Billetes y monedas extranjeros.

2) Depdsitos a la vista en moneda extranjera constituidos en el Banco Central del Uruguay.

3) Depdsitos a plazo fijo en moneda extranjera constituidos en el Banco Central del Uruguay con plazo
contractual menor a 30 dias.

4) Colocaciones a la vista y a plazo menor a 30 dias, constituidos en bancos en el exterior calificados en una
categoria no inferior a BBB+ o0 equivalente.

5) Valores publicos del exterior calificados en una categoria no inferior a BBB+ o  equivalente, que coticen

publicamente mediante una negociacion agil, profunda y no influenciable por agentes privados individuales.

La liquidez se integrara en la moneda de origen de las obligaciones de las instituciones de  intermediacion

financiera o en délares USA, de acuerdo a las instrucciones que se impartan. En el caso de los requerimientos
de liquidez relacionados con las obligaciones en ME con no residentes, hasta el 50% de la exigencia de liquidez
minima puede estar integrada por los siguientes instrumentos:

a) Colocaciones a plazo menor a 367 dias, constituidos en bancos en el exterior calificados en una

categoria no inferior a BBB+ o0 equivalente.

b) Valores privados del exterior, calificados en una categoria no inferior a BBB+ o equivalente, que coticen

publicamente mediante una negociacion agil, profunda y no influenciable por agentes privados individuales
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RELACIONES TECNICAS

Limite al descalce de plazos: los bancos no podran mantener una posicidon activa (diferencia positiva entre

créditos y obligaciones) a plazos residuales mayores a tres afios, que supere su patrimonio.

Limite a la asuncién de un riesgo excesivo de iliquidez. El monto de las inmovilizaciones de gestion de las

instituciones de intermediacion financiera no podra superar el 100% de la RPN. Se consideran inmovilizaciones

de gestion basicamente las partidas contabilizadas como “Inversiones” y los “Bienes de uso”.

Limite al riesgo de descalce de moneda Los bancos no podran mantener posicion activa 0 pasiva en moneda

extranjera que supere una vez y media su responsabilidad patrimonial contable, deducidas de esta ultima las

inmovilizaciones de gestion. Existen otras disposiciones que limitan las operaciones en M/E relacionadas a las

operaciones a liquidar.

Limite a la excesiva concentracion de riesgos Existe un conjunto de disposiciones que establecen topes de

riesgo crediticio y de exposicién al riesgo pais, las que se resumen en los siguientes cuadros:

%S/ RPN
Sector No Financiero Privado
Se excluyen: Persona Fisica, | Sin calificacion de riesgo, calificacion inferior a BBB+ y sin 15
Operaciones back to back Juridica, Conjunto | garantias
Garantias Transporte Internacional Econémico No inferior a BBB+ 25
Operaciones a liquidar (van por el 10%) Con garantias 25a35
Riesgos asumidos por orden de Casa Matriz 35
Sector Financiero Privado Sin calificacion de riesgo, calificacion inferior a
Se excluyen: BBB+ 20
Colocaciones BCU Persona Juridica o Conjunto
Bancos calificados A plazo<90 dias Econémico o et & Elzk ==
Partidas C. Matriz y dependencias
Operaciones back to back Operaciones ALADI 35
Operaciones a liquidar (van por el 10%)
Riesgos asumidos por orden de Casa Matriz 35
Riesgos combinados (SNF y SF) Conjunto econémico (respetando limites individuales) 35
%S/ RPN
Se tratard como un Unico riesgo la suma de los riesgos asumidos con:
- el personal superior (no alcanzado por la prohibicion de prestar) y las personas
RIESGOS CON PARTES VINCULADAS fisicas y juridicas vinculadas al mismo, 15
- la casa matriz y sus dependencias o los accionistas cuya participacion individual
(Conjunto econémico del banco) supere el 10% del capital integrado de la empresa de intermediacion financiera y las
personas fisicas o juridicas que formen conjunto econémico con ellos
- las personas fisicas vinculadas a los mencionados accionistas
-Si hubiera empresa (s) del sector financiero calificada (s) no inferior a BBB+ (para esas 25
empresas):
Criterio %S/ RPN
Paises cuya deuda esté calificada con grado especulativo
(inferior a BBB-) 100
Paises cuya deuda esta calificada con grado de inversion
Riesgo por Pais (entre BBB- y BBB) 200
Paises cuya deuda esta calificada con grado de inversion
(entre BBB+y A+) 400
Paises cuya deuda esta calificada con grado de inversion igual a
AA- o superior 1000
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V.ANEXO DE SUPERVISION BANCARIA

La SSF lleva a cabo, entre otras, la funciébn de supervision como forma de dar cumplimiento a los objetivos
establecidos por las leyes, las regulaciones y las propias definiciones estratégicas adoptadas. Esta funcion de
supervision se apoya basicamente en tres procesos fundamentales que estan sustentados en un modelo
conceptual de supervision e interactdan entre si: la supervision in-situ, la supervision a distancia, y el seguimiento

de recomendaciones.

La supervision in-situ consiste en visitas regulares a la entidad, donde se llevan a cabo procedimientos de distinto
alcance, que en general tienen como objetivo evaluar la propia gestién de la entidad, buscando identificar
debilidades en una etapa temprana. En base a las debilidades detectadas se formulan recomendaciones y/o
instrucciones a la entidad para su resolucién. La actuacion de mayor alcance se denomina Evaluacion Integral y se
estructura en base a la metodologia CERT (acronimo que incluye Calidad del Gobierno Corporativo, Evaluaciéon
Econdmico-Financiera, Evaluacion de Riesgos y Tecnologia). El alcance y la frecuencia de estas actuaciones
dependen de la estrategia de supervision que se asigna a cada entidad en funcién del perfil de riesgos que
presenta. Puede haber actuaciones de alcance mas limitado que denominamos Actuaciones Enfocadas. Del
mismo modo, cuando el objetivo de la visita es realizar el seguimiento de recomendaciones, se denominan

Actuaciones de Seguimiento.

La supervision a distancia tiene como objetivo mantener actualizado el conocimiento de las entidades en base a la
informacion recibida periédicamente de las mismas. Al igual que para la supervision in-situ, la frecuencia y el
alcance de estos procedimientos depende de la estrategia definida para cada entidad en funcion de su perfil de
riesgos. El producto de este proceso es un sistema de reportes donde se concluye sobre la calificacién asignada

(Calificacion CERT y Matriz de Riesgos) y si se mantiene o se modifica la misma.

El seguimiento de recomendaciones es, en definitiva, una combinacién de actividades in-situ y a distancia donde el
Objetivo es monitorear el cumplimiento del plan para solucionar las debilidades detectadas, promoviendo su

resolucion por parte de la Direccion en una etapa temprana.

El caracter interactivo de estos procesos resulta del hecho de que el producto de cada proceso es insumo para los

demas, lo cual le da globalidad, consistencia e integridad a la funcion de supervisién en su conjunto.

INTERACTIVIDAD DE LOS
PROCESOS

SUPERVISION

SUPERVISION

A DISTANCIA

RESOLUCION
DE
PROB LEMAS
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