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RESUMEN EJECUTIVO

La situacién de solvencia de las instituciones financieras radicadas en Uruguay presenta dos particularidades, la primera
representada por el excedente de capital que hace que el mismo se sitlde por encima del minimo que exige la regulacién
prudencial. En marzo, el ratio ascendié a 1,60 veces el requerimiento minimo por riesgos, que incluye un componentes por riesgo
de crédito , de mercado, operacional y sistémico.. La segunda particularidad estd constituida por el régimen prudencial de
previsiones estadisticas establecido por la SSF que prevé que los bancos asuman pérdidas de cartera en el auge del ciclo econémico
para crear un fondo que permita hacer frente al aumento de la morosidad sin necesidad de capital adicional en los momentos de
recesion. Las pruebas de estrés elaboradas por la SSF dan cuenta de que el sistema bancario soportaria en promedio un escenario

de recesién importante manteniendo un nivel patrimonial razonablemente adecuado.

En el primer trimestre de 2015 el crédito al sector privado residente presenté un aumento de $ 4.347 millones (2,8%) y U$S 113
millones (1,4%). En el afio cerrado a marzo de 2015 los créditos al sector privado residente en moneda nacional aumentaron $
19.641 millones (14,2%), mientras que los otorgados en moneda extranjera se incrementaron en U$S 390 millones (5,0%), al tiempo
que si se ajusta dicho crecimiento por los efectos del castigo de crédito, la indexacién de los créditos en Ul y el efecto del tipo de
cambio, el crecimiento total del mismo fue del orden del 1,4% y del 6,7% en el trimestre y el ano cerrados a marzo de 2015
respectivamente. Esto representa un enlentecimiento del ritmo de crecimiento asociado principalmente a factores de demanda a
nivel de las empresas y estd acompanado por una evolucién al alza de la morosidad del crédito corporativo que no se prevé que
tenga un impacto significativo en el patrimonio de los bancos. La morosidad general del crédito se mantiene en niveles
histéricamente bajos, situdndose en torno a valores del 2,0%, y el endeudamiento de las familias con el sistema bancario y las

empresas administradoras de créditos se mantiene alin en niveles bajos (24% del ingreso anual).

Por su parte, los depésitos del sector no financiero privado mostraron en el ano mévil un aumento de 16,9% en pesos y 9,0% en
délares equivalentes a $ 22.141 millones y U$S 1.774 millones. En el trimestre los dep6sitos en moneda nacional mostraron un
incremento de $ 7.498 millones (5,1%) mientras que los depédsitos en moneda extranjera aumentaron U$S 706 millones (3,4%), lo
que supone un aumento del total de depésitos de 10,5% en el afo y 3,7% en el trimestre. Los depésitos a la vista y en caja de ahorro
constituyen una proporcién cercana al 87% del total de depésitos, la que se mantiene en funcién de los reducidos niveles de tasas

que pagan los depésitos a plazo.
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Respecto al sistema de ahorro previsional, el total de los fondos que el mismo acumula asciende a $ 282.928 millones
(aproximadamente un 20% del producto), al tiempo que muestra un ndmero cercano a 1.270.000 de afiliados al 31 de marzo de
2015 y presenta una rentabilidad promedio neta proyectada en UR que asciende al 2,14% en base al resultado en de los dltimos 5

anos.

El mercado de valores presentd en el primer trimestre de 2015 un aumento de operaciones del 10% respecto al trimestre anterior.
Dentro de este incremento se compensa parcialmente un aumento de la operativa extrabursétil en el mercado primario
relacionada con la colocacién Letras de Regulacién Monetaria, con una disminucién de la emisién de certificados de depésito
bancarios a través de BEVSA. La financiacién a empresas estuvo representada por una emisién de obligaciones negociables y dos

de fideicomisos financieros por un total de U$S 134 millones.

Por dltimo, las empresas de seguros tuvieron ventas que crecieron en términos reales un promedio de 10% respecto al ano
anterior, situdndose la prima emitida neta del trimestre en U$S 302 millones. Las principales ramas en cuanto a volumen de
primas en el afo cerrado a marzo fueron la rama de seguro de vehiculos (27,9% de primas), la de accidentes de trabajo (23,7%), la
de vida previsional (16,3%) y la correspondiente a vida no previsional (13,8%). La rama de vida previsional observé el mayor nivel
de crecimiento (aumento en pesos constantes de 21,9% en el afno mévil cerrado a marzo de 2015), inducido por la maduracién del

sistema de ahorro previsional. Si se depura esta rama, el crecimiento real promedio del resto de los seguros fue de 8,2%.
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1 SISTEMA FINANCIERO

Cuadro 1 - Activo, pasivo y patrimonio del sistema Cuadro 2- Activo, pasivo y patrimonio de las empresas
financiero (millones de délares) administradoras de crédito, empresas de servicios
financieros y casas de cambio (millones de délares)
) L N°. de ’ . . .
Tipo de Instituciéon L Activo Pasivo Patrimonio 0
Instituciones ) — N°. de . . -
Tipo de Institucion - Activo Pasivo Patrimonio
Instituciones
Bancos Publicos 2 16.901 14.867 2.034 - —
Bancos Privados 10 20.168 18.770 1.397 Empresas Administradoras de Crédito 15 998 591 407
ST Sistema Bancario 12 37.069 33.637 3.431 Empresas de Senicios Financieros 25 103 51 52
Cooperativas 1 23 16 7 Casas de Cambio 59 4 8 36
Casas Financieras 5 213 175 38
Inst. Financieras Extermnas 8 57t 491 80 Se incluyen I:;ta!’:ldministradoras de cré%gito cuyos aiii{fcvss superalfasg =
Adm. Grupos de Ah. Prewo 1 2 22 3 200.000 Unidades Reajustables al 31.03.2015.
ST Otros Int. Financ. 10 832 704 128 Datos de las casas de cambio son a Diciembre 2014.
Total 22 37.901 34.342 3.559
Cuadro 3 - Fondos de Ahorro Previsional Cuadro 4 - Activo, pasivo y patrimonio de las empresas de
(Millones de délares) seguros (millones de délares)
No. De Instituciones Fondo Tipo de Institucién NO' ‘_19 Activo Pasivo Patrimonio
4 10.927 Instituciones
Empresas de Seguros 15 3.221 2.710 511

Cuadro 5 - Circulante de Valores
(Millones de ddlares)

Emisor Instrumento Monto
Sector publico |Emisiones Internacionales 14.677
Bonos del Tesoro/Previsiona 1.924
Letras de Tesorerfa/LRM 7.434
Notas BCU/Notas del Tesor| 5.371
Resto 672
Subtotal Sector Publico 30.078
Sector privado |Obligaciones Negociables 283
Acciones 670
Fideicomisos Financieros 741
Subtotal Sector Privado 1.694
Total 31.772
Propiedad de los valores 27.598
Titulos en poder de Acreedores Externos 14.739
Titulos en poder de las IIF 2.162
Titulos en poder de las AFAPs 8.134
Titulos en poder de las Aseguradoras 2.563
Resto de valores en circulacién 2.480
Total 30.078
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Depositos del Sector No Financiero

Grifico 1-Depdsitos SNF Privado por residencia y moneda Grafico 2- Depdsitos a la vista del SNF privado
(millones de U$S) en moneda nacional y extranjera
(Porcentaje del total)
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Griéfico 3- Depésitos SNF Privado en moneda extranjera
(Millones de U$S)
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Grafico 4- Depésitos SNF Privado en moneda nacional
(Millones de pesos)
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Grafico 5- Variacion trimestral ajustada de

depésitos del SNF privado por moneda
(millones de délares)
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Tasas de Interés

Grafico 10- Tasa de interés pasiva a plazo fijo en ddlares Grafico 11- Tasa de interés activa promedio en ddlares
y tasa Libor 60 dias (promedios mensuales, en %) y prima de riesgo (*) (en %)
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(*) Prima de riesgo: diferencial entre la tasa de interés activa promedio y la
tasa Libor en délares a 180 dias.

Griéfico 12- Tasa de interés pasiva promedio en délares:
estructura temporal (en %)
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Grafico 14- Tasa de interés activa en pesos aplicada a - Tasa de interés activa en pesos aplicada a

operaciones con empresas, nominal y real (*) (en %)

20 - ‘ u Tasa Activa $ u Tasa Real Activa $ ‘

17,5
17,4 .
18 16,8

16

mar-13 jun-13 sep-13 dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14 mar-15

(*)La tasa de interés real se calcul6 utilizando la inflacion efectiva del
periodo.
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