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RESUMEN EJECUTIVO

En el afio cerrado a junio de 2006 los créditos al sector privado residente en moneda nacional
aumentaron $ 3.714 millones, lo que representa un incremento del orden del 33%, mientras
que los otorgados en moneda extranjera se incrementaron en U$S 30 millones (1,2%),
totalizando un aumento equivalente en délares de U$S 202 millones (7,1%). En el segundo
trimestre del afo, el incremento en moneda nacional alcanzé $ 1.554 millones (12%), mientras
gue en moneda extranjera fue de U$S 36 millones (1,5%), totalizando un incremento en el

trimestre equivalente a U$S 109 millones (3,7%).

Por su parte los depdsitos del sector no financiero privado en moneda nacional experimentaron
un aumento de $ 6.117 millones en el afio cerrado a junio de 2006, lo que equivale en términos
de tasa de crecimiento a un 33%, mientras que los captados en moneda extranjera se
incrementaron en U$S 605 millones (8,6%), totalizando un aumento equivalente en ddlares de
U$S 885 millones (11,3%). En el segundo trimestre de 2006, el incremento en moneda nacional
alcanzo $ 342 millones (1,4%), a la vez que en moneda extranjera fue de 28 millones (0,4%),
totalizando un aumento equivalente a U$S 43 millones en el segundo trimestre (0,7%). Los
depdsitos a la vista y en caja de ahorros siguen constituyendo una proporcion cercana al 70%
del total de depdsitos siendo mayor este porcentaje en moneda nacional debido al perfil

transaccional que los depdsitos en esa moneda poseen.

La liquidez del sistema se mantiene en niveles altos, estando los ratios de liquidez a 30 y 91
dias por encima del 70%, y la solvencia de las instituciones - que en este trimestre se
comienza a medir segun una nueva normativa que cambia los requerimientos por riesgo de
crédito e introduce requisitos de capital por riesgo de mercado - se mantiene también en

niveles holgados, estando en promedio 2,23 veces por encima del requisito regulatorio.

Los resultados medidos en ddlares de los bancos muestran un mejor desempefio en el primer
semestre de 2006 con respecto a igual periodo de 2005, creciendo entre ambas fechas
aproximadamente un 35% vy situandose al 30.06.2006 en U$S 1454 millones, como
consecuencia de la mejora de los ingresos financieros y la disminucién de la morosidad del
crédito, que al igual que la calificacion promedio de los créditos al sector no financiero ha
mejorado, disminuyendo de un nivel del 6,1% al 30 de junio de 2005 al 4,6% al cierre del

segundo semestre de 2006.

Las tasas de interés pagadas por los depdsitos a plazo fijo en délares se mantienen por debajo
de las tasas internacionales de referencia, situandose a junio de 2006 en 1,8% frente al 5,3%
de la tasa Libor a 60 dias. A su vez la tasa de interés pactada para los créditos en dolares se
situa en el 7,9% lo que supone un diferencial negativo de 30 puntos basicos con respecto a la
Prime Rate de EEUU.



Por ultimo, las tasas pasivas para depdsitos a plazo fijo en pesos han aumentado levemente
(15 puntos basicos en promedio) en el Ultimo trimestre a diferencia de lo que se observaba en
el ultimo afio mévil cerrado a marzo de 2006, situandose en promedio en un 2,1%. Por su parte
las tasas promedio pactadas para créditos a empresas y familias en moneda nacional se

situaron en el 11% y 41% respectivamente, al mes de junio de 2006.



Cuadro 1 - Activo, pasivo y patrimonio del
sistema financiero al 30 de junio de 2006
(en millones de délares)

Tipo de Institucion

No. de

Activo

Pasivo

Patrimonio

Bancos Publicos 2 7.488 6.971 517]
Bancos Privados 13 6.414 5.790 624
Subtotal Sistema Bancario 15[ 13.902] 12.761 1.141
Cooperativas 2 24 16 8|
Casas Financieras 6 158 104 54
Inst. Financieras Externas 6 2.286 2.160 126
Admin. Grupos de Ahorro Previo 4 14 11 3|
Subtotal Otros Intermediarios Financieros 18 2.482 2.291 191
Empresas Administradoras de Crédito (1) 9 191 123 68|
Casas de Cambio (2) 71 96 54 42
Total 113| 16.671] 15.229 1.442

(1) Se incluyen las administradoras de crédito cuyos activos superaban
100.000 Unidades Reajustables al 31.03.2006. El resto de administradoras
de créditos, cuyos balances cierran a lo largo del afio civil, acumulan
activos por una cifra cercana a los U$S 7 millones.

(2)  Informacion al 31.12.2005

A — ANALISIS DEL SISTEMA

1 Comparativo del sistema financiero' a junio
de 2006

Los activos del sistema financiero se incrementaron en U$S
1.639 millones en el aino movil cerrado a junio de 2006, lo que
implica un aumento de aproximadamente el 11% con respecto
al mismo mes de 2005. Al 30 de junio de 2006 las instituciones
bancarias acumulan el 83% de los activos del total del sistema
financiero, mientras que el total de instituciones de
intermediacién financiera posee el 98% de los activos del

mismo.

La participacion relativa de los bancos publicos y privados en
el total del activo se ha mantenido relativamente estable tanto
en el ultimo trimestre como en el ultimo afio movil. Las
instituciones publicas acumulan un 54% de los activos del
sistema bancario al 30 de junio de 2006, mientras que al final
del trimestre anterior y a junio de 2005 ese porcentaje era de

un 55% y 53% respectivamente.

Con excepcion del Nuevo Banco Comercial (NBC), el resto de
los bancos privados son propiedad, total o mayoritaria, de
bancos internacionales. Los bancos establecidos en forma de
sucursal de bancos del exterior representaban a su vez, en
junio de 2006, 43% de los activos del conjunto de las
instituciones privadas (equivalente a 20% del total de los

activos del sistema).

financiero,
50% del

activo a junio de 2006, en tanto que los valores constituyen un

El disponible y las colocaciones al sector

principalmente no residente, representan un
10%. Los créditos al sector no financiero, vigentes y vencidos,

ascienden en promedio a un 28% de los activos totales,

! Bajo “Sistema financiero” se incluyen bancos, cooperativas, casas

financieras, instituciones financieras externas, empresas administradoras de
grupos de ahorro previo, administradoras de crédito y casas de cambio. Se
discontinta la informacion de la Cooperativa COFAC por estar suspendidas
sus actividades. Para mas informacién ver Anexo.



mientras que si se excluye al Banco Hipotecario del Uruguay
(BHU) los créditos vencidos representan un 1% del total de los

activos.

Los depdsitos del sector no financiero privado residente en
junio de 2006 representan un 58% del pasivo total. Dicha
participacion aumenté aproximadamente un punto porcentual
en el ultimo trimestre como contracara de la baja observada en
Otros Pasivos, derivada de la disminucion de operaciones de

compra futura de moneda extranjeraz.

Por su parte, los depésitos del sector privado en garantia de
créditos back to back® y los depodsitos del sector publico
nacional explican aproximadamente un 15% del total del
pasivo del sistema bancario mientras que los depésitos del
sector no financiero no residente representan
aproximadamente un 12% del mismo, siendo notoria la
diferencia de esta participacion entre los bancos publicos (5%

del BROU) y las instituciones privadas (21%).

2 Se trata de operaciones de compra futura de moneda extranjera entre el
MEF y el BROU cuyo riesgo fue cubierto por el banco realizando la operacion
inversa con el BCU. De esta manera en el segundo trimestre de 2006 dichas
operaciones se redujeron en U$S 130 millones.

% En las cifras de depédsitos SNF presentadas en el Anexo se encuentran
excluidos los acreedores por documentos para compensar, los depdsitos
afectados en garantia y los depdsitos del sector publico. Dichas partidas se
incluyen en Otras OIF SNF.



Cuadro 2 - Estado de Fuentes y Usos de
Fondos — 2° trimestre de 2006 (en millones

de dolares)

FUENTES

Fondos provenientes de la operaciones

Resultado delejercicio
Ajustes alresultado S

(34

Aumentos de Pasivos /Disminucién Activos

)

Disponible

Depdsitos Totales SNF Privado
Pasivo Neto Sector Publico
Activo Neto Sector Financiero
Otros Activos Netos

32
43
22
35

9

Remesas

TOTAL USOS DE FONDOS

TOTAL FUENTES DE FONDOS 184
Usos
Aumentos de Activos/Disminucién Pasivos
Valores Para Inversién 60
Crédito SNF Privado Residente 105
165

(1) Corresponden a partidas que no implican movimientos de fondos.

Grafico 1- Evolucion del Pasivo y los
depodsitos del SNF Privado (en millones de

Us$s).
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2 Evolucion reciente y situacion actual del

sistema bancario a junio de 2006 *

2.1 Fuentes y Usos de Fondos®

Las principales fuentes de fondos de las instituciones en el
segundo trimestre de 2006 estuvieron constituidas por el
incremento de los depdsitos del sector privado no financiero
por U$S 43 millones, el aporte de los resultados del trimestre
por U$S 42 millones, la disminucién de saldos netos con el
sector financiero y la reduccion del disponible en caja y bancos
por U$S 32 millones.

Por el lado de los usos se observa un aumento del crédito al
SNF Privado Residente por U$S 105 millones en el trimestre,
unido a un aumento de la inversién en valores de U$S 60
millones. Adicionalmente se incrementaron los pasivos con el
sector publico no financiero por U$S 22 millones, se
produjeron remesas de utilidades por U$S 19 millones y el
resto de movimientos implico una disminucién neta de activos

por U$S 9 millones.

2.2 Pasivo

2.21 Evolucién y estructura del Pasivo

Los pasivos del sistema bancario se incrementaron en U$S
1.590 millones en el afio mévil cerrado en junio de 2006, de los
cuales U$S 885 millones correspondieron al crecimiento de los
depdsitos del SNF Privado.

Pese a este incremento, la participacion de los depdsitos del
SNF Privado se redujo en el ultimo afio mévil algo mas de tres
puntos porcentuales con respecto al total del pasivo, como
consecuencia del aumento de operaciones de compra futura
de moneda extranjera realizadas entre el MEF y el BROU, que

generan el incremento del rubro Otros Pasivos.

* A partir de este punto, el concepto de sistema bancario hace referencia a la
totalidad de instituciones habilitadas a operar en camara compensadora al
30.06.2006, es decir: el BROU y los bancos privados, no considerandose por
tanto al BHU.

® Criterio de fondos = recursos totales.



Cuadro 3 — Principales rubros del pasivo
(en millones de délares y en %)
Jun-06 Mar-06 Jun-05

Obligaciones con BCU 37 03% 40 0,3%)| 52  05%
OIF SF - Residente 105 0,9%) 58  0,5%)| 39 04%)|
OIF SF - No Resid. 214 1,9%| 232 20%| 27 23%
Depodsitos SNF Priv. - Resid. 7193 628% 7125 61,5% 6365 64,6%)
Depdsitos SNF Priv. - No Res. 152 133%| 1532 132%| 1.463 14,8%)
Oftras OIF SNF 1531 134%| 1474 127% 1282 13,0%
Otros Pasivos 847 T7A%| 1132 98% 432 4,4%
TOTAL 11450 100% 11.593 100% 9.860 100%

Grafico 2- Depésitos SNF Privado en
moneda extranjera (en millones de U$S).
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Grafico 3- Depésitos SNF Privado en
moneda nacional (en millones de pesos).
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Grafico 4 - Depodsitos del SNF privado
segun residencia y moneda (en millones

de délares)
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La evolucién de las mismas partidas en el ultimo trimestre fue
la contraria a la observada en el ultimo afio mavil, aumentando
la participacion de los depdsitos aproximadamente un 1,5% vy
disminuyendo la de los Otros Pasivos en cerca de dos y medio

puntos porcentuales.

El aumento de la partida Otras OIF SNF (U$S 249 millones en
el afio moévil y U$S 57 millones en el dltimo trimestre) por su
parte responde principalmente a aumentos de los depésitos

del Sector Publico.

2.2.2 Depésitos del sector no financiero privado

En el segundo trimestre de 2006 se desacelerd la tendencia
creciente que tenian los depdsitos del SNF privado en el afio
movil. La tasa de crecimiento anual fue de 11%, mientras que

la del trimestre en términos anualizados ascendio a un 3°.

Durante el segundo trimestre de 2006 los depdsitos del SNF
privado residente en moneda extranjera aumentaron U$S 41
millones, equivalente a una tasa de crecimiento anualizada del
2,7%. Asimismo, los depdsitos en moneda nacional de SNF
privado residente crecieron $ 301 millones, lo que representa

un crecimiento del 5,1% anualizado en el trimestre.

Dicho comportamiento refleja una tendencia que se viene
observando desde principios de 2005, con los depdsitos en
moneda extranjera aumentando porcentualmente
menos que lo que aumentan los nominados en pesos.
Corregido por el efecto tipo de cambio el crecimiento de
depdsitos en moneda nacional en el segundo trimestre fue de
U$S 14 millones, mientras que el de los depdsitos nominados

en moneda extranjera fue U$S 28 millones.

Por ultimo, la participacion de los depdsitos a la vista en el
total de depdsitos del SNF privado ha mostrado un leve
incremento en el Ultimo afio mavil, situandose al 30 de junio de
2006 en el entorno del 69%.

® No se observa un efecto estacional claro que explique este efecto aunque si
se observa una volatilidad marcada en las tasas de crecimiento trimestrales.

6



Grafico 5 - Variacion trimestral corregida
de depdsitos del SNF privado por moneda
(en millones de délares)(*)
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(*) Variacion corregida la capitalizacion de depdsitos de COFAC, y por

el efecto de la variacion del tipo de cambio sobre los depdsitos en

moneda nacional.

Grafico 6- Depésitos a la vista del SNF
privado en moneda nacional y extranjera
como porcentaje del total
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Dicho porcentaje es levemente superior al que presentan los
depdsitos en moneda extranjera (68% del total de depdsitos en
esa moneda), mientras que en moneda nacional la
participacion de los depdsitos vista es algo mayor, situdndose
la misma en el entorno del 74% al cierre del segundo trimestre
de 2006.



Grafico 7- Activos (en millones de

ddlares)
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Cuadro 4 - Principales rubros del activo
(en millones de délares y en %)

Jun-06 Mar-06 Jun-05
Disponible BCU 308 2% 306  2%| 254 2%
Disponible Resto 896 %[ 921 7% 1200 11%
Valores - negoc. y disp. venta 1.194  10%[ 1.110 9%[ 1.050  10%
Valores - inv. a vencimiento 176 1% 175 1% 159 1%
Créditos Vigentes - BCU 2,008  17%[ 2124  17%[ 1.932  18%
Créditos Vigentes - S.F. Res. 574 5% 534 4% 542 5%
Créditos Vigentes - S.F. NR 3.008  25%[ 3.113  25%[ 2130 20%
Créd. Vig. - S.N.F. Priv. Res 2.780  22%[ 2.642  21%[ 2.550  24%
Créd. Vig. - S.N.F. Pib. Res 228 2% 228 2% 191 2%
Créd. Vig. - S.N.F. No Res. 90 1% 98 1% 126 1%
Créditos Vencidos 62 0% 9% 1% 85 1%
Otros Activos 1.029 8% 1.271  10%[ 566 5%
TOTAL 12531 100%| 12.617° 100%| 10.785 100%]

Todos los créditos se presentan netos de previsiones.

Grafico 8 — Créditos brutos al SNF por
moneda (en millones de délares)
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2.3 Activo

2.3.1 Evolucién y estructura del Activo.

Los activos del sistema bancario disminuyeron en U$S 86
millones en el ultimo trimestre, mientras que en el ultimo afo

movil presentaron un aumento de U$S 1.746.

De dicho aumento un 55% correspondié al crédito al sector
financiero no residente, un 26% a Otros Activos como
consecuencia de la realizacién de contratos a futuro de
moneda extranjera entre el MEF y el BROU, y un 12% al

crédito neto al sector no financiero.

En el ultimo trimestre del afio se destaca la caida de los otros
activos cuya ponderacion se redujo en un 2% en el periodo y
el aumento del crédito al sector no financiero medido respecto

al total del activo.

2.3.2 Créditos al sector no financiero

El crédito bruto total al SNF se ubicd en junio de 2006 en U$S
3.399 millones. En cuanto a su distribucién por moneda se
observa una caida en la dolarizacién de los créditos en el afio
movil que se acelera en el ultimo trimestre. A junio de 2006,
del total de créditos brutos el 79% se encontraba denominado
en moneda extranjera mientras que en igual mes de 2005 y a
marzo de 2006 los créditos en moneda extranjera

representaban el 85% y el 83% del total respectivamente.

En el dltimo afio moévil los créditos al SNF aumentaron U$S
192 millones que se descomponen en un aumento de de $
4.812 millones del crédito en moneda nacional, lo que equivale
a una tasa de variacion de 40,4% nominal (31,6% en términos
reales) y que traducidos a ddlares equivalen a U$S 217
millones, y en una baja de U$S 25 millones del crédito bruto al
SNF en moneda extranjera. Un comportamiento similar se
observa en los Ultimos tres meses ya que el aumento de U$S
89 millones en el crédito bruto también se descompone
en una suba de $ 2.103 millones del crédito bruto en

moneda nacional, equivalentes a U$S 97 millonesy en una

8



Grafico 9 — Evolucion de los créditos
brutos al SNF en moneda nacional
(millones de pesos)
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Nota: Serie corregida por el impacto de fideicomisos, créditos back to
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Grafico 10 — Evolucion de los créditos

brutos al SNF en moneda extranjera
(millones de délares)
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Grafico 11 — Créditos brutos al SNF
vigentes y vencidos (moneda nacional y
extranjera, en millones de ddlares)
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caida de U$S 9 millones del crédito bruto al SNF denominado

en moneda extranjera.

No obstante, es importante destacar que la variacion del saldo
contable de los créditos brutos se encuentra influida por el
castigo de créditos (transferencia a cuentas de orden) y por la
concesion de préstamos garantizados con prenda de
depositos (créditos “back to back”). A su vez, la evolucion del
crédito total medido en dodlares se encuentra influida por el
efecto que tuvo la caida del tipo de cambio sobre la valuacion

en dolares de los créditos concedidos en moneda nacional.

Corrigiendo las variaciones por los factores mencionados
anteriormente, los créditos brutos totales al SNF aumentaron
U$S 234 millones en el ultimo afio, en lugar del aumento de
U$S 192 millones sefialado previamente, y U$S 89 en el dltimo
trimestre en virtud de compensarse las variaciones originadas

por los factores sefalados previamente en este periodo.

Al descomponerse el crédito bruto al SNF en vigente y
vencido, a junio de 2006 el saldo de los créditos brutos
vigentes al SNF se encontraba en U$S 3.244 millones (U$S
231 millones por encima del saldo a junio de 2005) mientras el
saldo de los créditos brutos vencidos al SNF se ubicaba en
U$S 155 millones (U$S 39 millones por debajo del saldo a
junio de 2005). A su vez, durante el segundo trimestre de
2006, el crédito bruto vigente al SNF aumenté U$S 139
millones mientras que el crédito bruto vencido bajo U$S 50
millones. Esto significé una suba de U$S 89 millones respecto
a marzo de 2006 y una suba aun mayor respecto al saldo de
igual mes del afio 2005 (U$S 192 millones).

Crédito al sector no financiero privado residente

A junio de 2006, el crédito al SNF privado residente concedido
en moneda nacional por el sistema bancario se ubicé en $
15.073 millones ($ 1.554 millones por encima del saldo a
marzo de 2006 y $ 3.714 millones por encima del saldo a junio
de 2005), mientras que en moneda extranjera alcanzé al cierre
del primer trimestre de 2006 U$S 2.405 millones (habiendo
aumentado U$S 36 millones en el segundo trimestre de 2006 y
U$S 30 millones en el afio movil finalizado el 30.06.2006),

totalizando un equivalente a U$S 3.039 millones.



Grafico 12 - Variacién trimestral corregida
de créditos brutos al SNF privado
residente por moneda (en millones de
délares)"
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(*) Variacion corregida por créditos castigados, back to back,
fideicomisos financieros del BROU e impacto de la variacion del tipo de
cambio sobre los créditos en moneda nacional medidos en doélares.

Grafico 13 — Morosidad de créditos brutos
al SNF (vencidos / total, moneda nacional
y extranjera, en %)
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Cuando se corrigen las variaciones por los tres factores
mencionados anteriormente —créditos castigados, back to back
y efecto tipo de cambio-, los aumentos del crédito al sector
privado residente expresados en dolares se ubicaron en U$S
252 millones en el ultimo afio y en U$S 105 millones en el

segundo trimestre de 2006.

Por otra parte, el aumento trimestral corregido antes
mencionado de U$S 105 millones en el crédito disponible para
el sector privado residente se explica por aumentos de los
créditos concedidos en moneda extranjera y moneda nacional
de U$S 33 millones y U$S 72 millones respectivamente. En el
afio movil, dichos aumentos fueron de U$S 74 millones para
los créditos concedidos en moneda extranjera y U$S 178

millones para los créditos concedidos en moneda nacional.
Crédito al sector publico y al sector no residente.

Los créditos al sector publico se situaron al cierre del primer
semestre de 2006 en U$S 248 millones, habiendo disminuido
U$S 6 millones en el ultimo trimestre mientras que durante el
afno movil cerrado a junio de 2006 presentaron un incremento
de U$S 24 millones.

A su vez el crédito a no residentes disminuyé en U$S 10
millones en el segundo trimestre de 2006 y U$S 34 millones en
el ultimo afio mavil para situarse en U$S 111 millones al 30 de
junio de 2006.

Morosidad’ y calificacién del crédito.

El nivel de morosidad ha presentado durante todo el periodo
de analisis una tendencia a la baja, situandose en junio de
2006 en 4,6%, frente a 6,2% a fines del primer trimestre y
6,1% a junio de 2005.

Acompanando la tendencia decreciente del indice de

morosidad, el grado de previsionamiento de los créditos,

" Definida como la participacion de los créditos vencidos brutos al SNF en el
total de créditos brutos al SNF.
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Grafico 14 - Morosidad y grado de
previsionamiento de los créditos brutos al
SN(I: (moneda nacional y extranjera, en
'%)*
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(*)Grado de previsionamiento: previsiones totales / créditos brutos

Previsiones totales = Prev. especificas SNF + Prev. generales +
Prev. estadisticas.

Grafico 15 — Evolucién del porcentaje de
créditos brutos al SNF Privado residente
clasificados 3, 4 y 5 sobre el total en el
ultimo afno movil.
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Grafico 16 — Participacion de los créditos
brutos al SNF privado residente
categorias 3, 4 y 5 en el total, por sector
de actividad econémica (moneda nacional
y extranjera) a junio de 2006
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Participacion de cada sector en el total:
TOTAL 14% 35% 2% 12% 15% 20% 0,2%
ME 18% 43% 3% 14% 16% 6% 0,3%

MN 1% 6% 1% 8% 13% 71% 0,0%

(*) Excluye fideicomisos y riesgos contingentes.

medido como las previsiones totales sobre los créditos brutos
totales, mostr6 una tendencia descendente en el ultimo afo
movil, finalizando en junio de 2006 en 9,8%, dos puntos
porcentuales por debajo del nivel de junio de 2005 vy poco
menos de un punto porcentual por debajo del nivel de marzo
de 2006.

previsiones al 30 de junio de 2006 implica un mayor grado de

Sin perjuicio de esta reduccién, el nivel de

cobertura de los créditos vencidos del sistema bancario que el
que se observaba en junio de 2005 y a marzo de 2006
situandose el ratio de grado de previsionamiento a morosidad

en 2,15 veces al cierre del segundo trimestre de 2006.

La calidad de la cartera de créditos al SNF también puede
medirse en funcién del riesgo de incobrabilidad o riesgo de
contraparte, a partir de la clasificacion que los bancos realizan
de sus créditos en categorias de riesgo creciente, de acuerdo

a los criterios establecidos por la regulacion.?

Para el total del sistema bancario el 27% de los créditos al
SNF privado residente — excluidos los fideicomisos- se ubicaba
en junio de 2006 en las categorias de mayor riesgo (3, 4 y 5),
un punto porcentual menos que en marzo del mismo afio y 5
puntos porcentuales por debajo del nivel correspondiente a
junio de 2005.

Por otra parte, dicho indicador muestra la mayor reduccion en
los sectores de Construccién y Servicios con disminuciones
de 9 y 4 puntos porcentuales respectivamente. En cuanto a
la distincion del indicador de riesgos 3,4 y 5 por monedas el
sector Servicios se destaca como el que presenta la peor
calificacién promedio en ambas monedas. En el otro extremo,
con los menores niveles de riesgo se ubicaron los sectores
Industria y Construccion (19% ambos)’. Estos sectores
fueron los que presentaron una menor porcién de su cartera
expuesta al riesgo de incobrabilidad en moneda extranjera,
mientras que en moneda nacional, el sector de la construccién
y el sector comercio fueron los que registraron la mejor

calificacion promedio respectivamente.

® Ver Anexo de Normativa.

® El sector construccion representa un monto poco significativo del total de
créditos al SNF privado y ha mostrado una mejora sustancial del indicador de
créditos clasificados 3, 4 y 5 en el Ultimo afo movil (del 51% al 19%
clasificados en las categorias de mayor riesgo).
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Grafico 17 — Calificacion promedio de los

créditos brutos al
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Cuadro 5 - Créditos Brutos Totales por
sector de actividad econémica en moneda
nacional (millones de pesos y %)

Jun-06 Mar-06
Sector Agropecuario 113 0,7% 85 0,6%
Industria Manufacturera 928 5,5% 740 5,1%
Construccién 221 1,3% 228 1,6%
Comercio 1.175 7,0% 973 6.7%
Servicios 1.996 11,9% 1.565 10,7%
Familias 10.656 63,7% 9.952 68,1%
Sector Publico 1.595 9,5% 996 6,8%
No Residentes 30 0,2% 31 0,2%
Otros 0 0,0% 27 0,2%
Fideicomisos 12 0,1% 12 0,1%
TOTAL 16.726 100,0% 14.609 100,0%

Cuadro 6 - Créditos Brutos Totales por
sector de actividad econédmica en moneda
extranjera (millones U$S y %)

Jun-06 Mar-06
Sector Agropecuario 405 15,0% 401 14,8%
Industria Manufacturera 967 35,9% 937 34,6%
Construccion 58 2.2% 56 2,1%
Comercio 306 11,4% 278 10,3%
Servicios 351 13,0% 340 12,6%
Familias 129 4,8% 132 4,9%
Sector Publico 181 6,7% 204 7.5%
No Residentes 110 4.,1% 125 4,6%
Otros 3 0,1% 12 0,4%
Fideicomisos 186 6,9% 221 8.2%
TOTAL 2.696 100,0% 2.706 100,0%

Grafico 18 — Estructura por moneda del
crédito bruto al SNF privado residente por
sector de actividad.
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Considerando la calificacién promedio del sistema bancario —
definida como el promedio ponderado de las calificaciones del
1 al 5 de los créditos-, se observa que ésta continda
descendiendo en el segundo trimestre del afio a 1,81 desde un
valor de 1,87 al cierre del primer trimestre de 2006. Del total de
instituciones analizadas, siete presentaron leves mejorias en la
calificacion promedio en el segundo trimestre, mientras que en
seis hubo un leve deterioro de la misma. En relaciéon con la
dispersion entre instituciones, el rango en el que se ubico la
calificacion promedio de cada una fue en junio de 2006 entre
1,5y2,5.

Asignacién del crédito por sector de actividad y moneda.

Al considerarse la asignacién del crédito al SNF por sector de
actividad y moneda, se observa la baja participacion del
crédito a no residentes de la economia que a junio de 2006
asciende a un 4% en moneda extranjera y un 0,2% en moneda
nacional. Al igual que en el trimestre anterior, se destaca en el
caso de los créditos otorgados en moneda nacional la
participacion del sector Familias que presentd una leve
disminucion respecto al trimestre anterior en pro de un
pequefioc aumento en la participacion del Sector Publico y
Servicios. Por otra parte, el sector Industria Manufacturera
continué con su liderazgo en los créditos otorgados en
moneda extranjera experimentando incluso un leve incremento
en su participacion respecto al primer trimestre de 2006 al

igual que los sectores Comercio y Servicios.

En cuanto a la dolarizacién del crédito a nivel de sector de
actividad se observa que el agro y la industria son los sectores
que presentan un mayor porcentaje de sus deudas en dolares
(99% y 96% respectivamente) mientras que en el sector
familias dicho porcentaje asciende a un 22%, estando para el
resto de los sectores en niveles que oscilan entre el 80 y 90%
del total.

Concentracion de Ila cartera de créditos.

Por ultimo a efectos de analizar la concentraciéon de la cartera
de créditos se considero el peso que los diez mayores riesgos
suponen sobre el total de créditos brutos al SNF. Para el

conjunto del sistema bancario, los diez mayores riesgos
12



Grafico 19 — Concentracion de los créditos
brutos al SNF (numero de instituciones
por intervalo) y cantidad de sucursales
promedio"’
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(*) Cantidad de sucursales promedio por institucién en cada intervalo
del ratio de concentracion. Eje de ordenadas discontinuado.

Nota: el tamafio de las burbujas mide el niumero de instituciones por
intervalo.

Cuadro 7 — Exposicion neta del sistema
bancario al sector publico (millones de
U$S).

Mar-06| Jun-06
Valores del Gobierno 855 940
Valores del BCU 527| 462
Crédito al BCU 1.865 1.903]
Préstamos (2) 257 249
Depésitos Sector Publico (2) 948| 969]
Posiciéon con BHU 506 501
Exposicion Neta 3.062 3.086

Nota: Cifras depuradas de Operaciones a Liquidar

representaban en junio de 2006 el 29,4% del total de los

créditos, medio punto porcentual por encima del valor

correspondiente al trimestre anterior. Por instituciones, la

distribucion del valor del indicador se ubico entre 18% y 82%.

En ocho de las instituciones consideradas el indicador de
concentracién disminuyd mientras que en las restantes cinco
instituciones dicho indicador se incrementé. En la mayoria de
las instituciones estas variaciones fueron poco significativas,
excepto en dos en las cuales el indicador de concentracion

disminuy6 cuatro y dos puntos porcentuales

La consideraciéon conjunta de la distribucién del indicador de
concentracién de créditos por intervalo y el numero de
sucursales, permite asociar las instituciones a cierto perfil de
negocio, segun el tipo de actividad basica que desarrollen -por
ejemplo banca minorista o banca corporativa-. De esta forma,
en el grafico 19 se puede observar en los cuadrantes de la
izquierda los casos con valores mas reducidos del indice de
concentracion, que incluye a las instituciones con mayor red

fisica y mas orientadas a la banca minorista.

2.3.3 Exposicién al Sector Publico Nacional.

La exposicion neta al sector publico en el segundo trimestre de
2006 experimento un aumento de U$S 23 millones, situandose
al 30 de junio de 2006 en U$S 3.086 millones.

Debe notarse que un 62% de dicha exposicion neta se
encuentra concentrada en crédito neto al BCU, que en su
mayor parte se corresponde a constitucion de requerimientos
de encaje y no forma parte de la decision de inversiéon de los
bancos. Quitando esta partida, la exposicién neta al sector
publico por parte del sistema financiero asciende a junio de
2006 a U$S 1.183 millones, lo que representa un 9,4% del

total de activos del sistema.

Si se analiza el resto de la composicion de la exposiciéon se
observa que el crédito del sistema bancario al BHU supera los
U$S 500 millones,

mantiene con el BROU, lo que se encuentra mas que

producto de las obligaciones que éste

compensado por el monto de los depdsitos del gobierno en
este ultimo banco.
13



Grafico 20 — Activos liquidos a 30 dias
(moneda nacional y extranjera, en % del
activo total)
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Grafico 21 — Ratio de liquidez a 30 y 91
dias en %)"
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24 Liquidez

En el segundo trimestre 2006 la proporcion de los pasivos de
corto plazo en el pasivo total del sistema bancario presenté un
aumento respecto a marzo (+2,6%), alcanzando un valor de
63,6% en junio. Sin embargo se mantuvo estable en relacion

al mismo periodo de un afio atras (63,7% a junio 2005).

En cuanto a los activos realizables a 30 dias, estos
representaron a junio 2006 el 44% del total de los activos del
sistema bancario, ganando participacion en relacion a marzo
(42,4%). Por el contrario, cuando se los compara con el mismo
mes del afio anterior, pasaron a representar una menor parte

del activo total del sistema bancario (47,6% a junio 2005).

La mayor ponderacion que los activos realizables a 30 dias
tuvieron en el activo total del sistema bancario en el segundo
trimestre del 2006 respecto al anterior se explica por una
mayor participacion del disponible (+1,1%) asi como de los
valores (+0,7); mientras que la participaciéon de los créditos al
SF a menos de 30 dias presenté una ligera caida (-0,1%). Por
otra parte, cuando se compara con junio 2005, el menor peso
que tuvieron los activos liquidos a 30 dias en el activo total se
explica fundamentalmente por la evoluciéon de los créditos al
Sector Financiero a 30 dias que pasaron a representar una

menor proporcién del mismo (-3,9%).

El ratio de liquidez se deriva de la comparacion de los activos
liquidos con los pasivos exigibles dentro de un mismo pIazo1°.
Definido de este modo, el ratio de liquidez a 30 dias en el
segundo trimestre se mantuvo estable respecto a marzo, en el
entorno de 75% . Sin embargo este ratio registr6 una caida de

-5% respecto al mismo periodo de un afo atras.

En cuanto al ratio de liquidez a 91 dias, este registrd una caida
en el segundo trimestre, alcanzando un valor del 71,1% en
junio frente a 75,9% en marzo 2006. Esta caida se explica por
un alargamiento de los plazos de las colocaciones al Sector

Financiero.

"% Dada la informacion contable disponible, no es posible determinar los plazos
residuales (dias que restan para el vencimiento) sino los contractuales (los
establecidos originalmente en el contrato).
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Grafico 22 — Adecuacion patrimonial (%
sobre activos ponderados por su riesgo)"’
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(*) Relacién entre Responsabilidad Patrimonial Neta (RPN) y activos
ajustados por riesgo, inversiones especiales y otros ajustes.
(1) Calculo comparado realizado con la norma anterior.

Por otra parte, cuando se compara respecto al mismo periodo
del afo anterior la caida del ratio a 91 dias fue mayor para el
sistema bancario considerado en su conjunto (-12,7%); siendo
en este caso explicada béasicamente por un importante
crecimiento de los pasivos de corto plazo (15,5%) mientras
que los activos de corto plazo presenatorn una caida (-1,93%).
El crecimiento de las obligaciones del SNF vista tuvo la mayor
contribucion al incremento de los pasivos de corto plazo en el
ultimo afo movil a junio 2006, dada la alta participacion de
este componente dentro de los pasivos con un vencimiento

menor a 91 dias.

A pesar que ambos indicadores de liquidez cayeron en el
segundo trimestre respecto al mismo periodo de un afo atras,
los valores registrados tanto por el ratio a 30 dias como a 91
dias (por encima del 70%) estarian indicando que se mantiene

un alto nivel de liquidez en el sistema bancario.

2.5 Solvencia

Al 30 de junio de 2006 entrd en vigor una nueva normativa de
requerimientos minimos de capital que incorporé tres cambios
fundamentales. En primer lugar se modificaron los
ponderadores de riesgo de crédito aplicables a los activos
bancarios, buscdndose una mejor adecuacion de los mismos a
los perfiles de riesgo que muestran los activos de las
instituciones. En segundo lugar, se anadieron requisitos de
capital minimo por riesgo de mercado que abarcan requisitos
por riesgo de tipo de cambio sobre el balance de los bancos
en conjunto y requisitos por riesgo tasa de interés de la cartera
de valores para negociacion. Por ultimo, el ratio de Cooke que
determina el porcentaje minimo de los activos de riesgo que
una instituciéon debe mantener como capital se redujo del 10%
al 8%. Dichos cambios generaron un aumento de las
exigencias totales de

capital de los bancos por

aproximadamente un 7%.
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Grafico 23 — Adecuacion patrimonial (%
sobre activos ponderados por su riesgo)"’
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(*) Relacion entre Responsabilidad Patrimonial Neta (RPN) y
Responsabilidad Patrimonial Neta Minima en base a riesgos
(1) Calculo comparado realizado con la norma anterior.

Cuadro 8 - Variacion en el grado de
Adecuacion Patrimonial derivada de la
nueva normativa y requerimientos de
capital al 30.06.2006

Requisitos de Capital (millones de U$S) Normativa anterior Normativa actual

RPN 1.020,8 1.001,4

Requisito por riesgo de crédito 4285 3779

Requisito por riesgo tasa de interés - 374

Requisito por riesgo tipo de cambio - 339

RPN en base a Activos de Riesgo y Riesgo de Mercado 4285 4491

Excedente de capital 592,3 552,2
RPN /R P Activos Riesgo (%) Grado de Adecuacion

Calculo normativa anterior 23,80 2,38

Cambios en la RPN 24,38

[Cambio en ponderaciones Riesgo de Crédito 21,20

Introduccién R Mercado (TI) 19,29

Introduccién R Mercado (TC) 17,84 2,23

Grafico 24 - Adecuacion patrimonial -
Cantidad de instituciones por rango*de
cumplimiento regulatorio (N° de veces)"
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(*) Indice de cumplimiento de la responsabilidad patrimonial calculada
enbasea los activos ajustados por riesgo, inversiones especiales
y otros ajustes

De acuerdo a estos nuevos requisitos, a junio de 2006 la
responsabilidad patrimonial del sistema bancario consolidado
representaba 17,8% del total de los activos ponderados por
riesgo; de esta forma, el respaldo patrimonial del sistema era
2,23 veces superior a los requerimientos minimos exigidos por
la regulaciéon (en marzo de 2006 dicho grado de adecuacién
patrimonial era de 2,40 veces y en junio de 2005 ascendia a
2,28 veces).

El grado de adecuacion patrimonial medido como el cociente
entre el patrimonio regulatorio y los requisitos de capital en
base a riesgos se ha visto modificado por los cambios en la
regulacién antes referidos. La modificacion de los
ponderadores por riesgo de crédito o contraparte implicé un
aumento del denominador del ratio que fue mas que
compensado por la reduccion del ratio de Cooke del 10% al
8%, redundando en un menor requisito por riesgo de
contraparte. Adicionalmente dicho indicador se ha visto
modificado por la introduccién de requisitos por riesgo de tipo
de cambio y tasa de interés. El efecto total de los cambios es
una reduccion leve del grado de adecuacion patrimonial del
sistema de que por efectos de la nueva normativa que pasa de

de 2,38 veces a 2,23 veces.

En el ultimo afo, el indicador de cobertura propia de créditos
vencidos netos, que compara el patrimonio regulatorio11 con el
valor de los créditos vencidos netos de previsiones, aumentd
significativamente para el sistema en su conjunto. En junio de
2006 el patrimonio regulatorio del sistema bancario fue 18
veces mayor a los créditos vencidos netos que estas
instituciones poseian, frente a un nivel de 11 veces en marzo
de 2006 y junio de 2005.

El aumento del indicador en el ultimo trimestre se explica
practicamente en su totalidad por la reduccioén de los créditos

vencidos netos

" Dicho patrimonio regulatorio corresponde al concepto de Responsabilidad
Patrimonial Neta que se incluye en el Anexo Normativo.
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Grafico 25 — Evoluciéon de la posiciéon en
moneda extranjera como porcentaje del
patrimonio de las instituciones
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Cuando se realiza un stress del grado de adecuacion
patrimonial castigando el 100% de los créditos vencidos, no
surgen cambios manteniéndose las mismas conclusiones que
cuando se analiza la evoluciéon del grado de adecuacion

patrimonial sin ajustar.

2.6 Posiciones en moneda extranjera.

Durante el ultimo afio y medio se ha producido una reduccion

de la posicién comprada en moneda extranjera de los bancos.

Dicha politica no responde Unicamente a las ganancias que se
pueden realizar por mantener posicion en pesos sino también
a los diferenciales de rentabilidad de las inversiones de las

instituciones en una y otra moneda.

De continuar la reduccion de la posicion comprada en moneda
extranjera y dada la estructura por moneda de los activos, la
normativa de responsabilidad patrimonial neta minima en base
a riesgo de tipo de cambio introducida por el nuevo marco
regulatorio que entré en vigencia a partir del 30.06.2006
llevara a incrementos en los requisitos minimos de capital que

deben mantener las instituciones.
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Grafico 26 - Resultados en ddlares
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Grafico 27 - Retorno sobre activos y
patrimonio promedio — aino movil
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2.7 Resultados

2.7.1 Resultados en doélares '?

Luego de haber registrado ganancias por 149 millones de
ddlares en 2005, el sistema lleva registrado un resultado de

U$S 145 millones en el primer semestre de 2006.

Los resultados obtenidos a junio de 2006 equivalen a una tasa
de retorno sobre activos (ROA) de 1,6%, en tanto que respecto
al patrimonio (ROE) la tasa anualizada fue de 18,8%.

La diferencia de resultados obtenidos por el sistema en el
primer semestre de 2006 con respecto a los registrados en
igual periodo del afio anterior asciende a U$S 39 millones, lo
que implica un incremento de las ganancias cercano al 35%
entre ambos periodos.

Dicho incremento tiene a su vez diversos componentes que lo
explican. En primer lugar se observa un aumento del margen
financiero neto por U$S 58 millones. Este incremento surge de
la suma de tres partidas. La primera de ellas corresponde a un
aumento de los intereses ganados por U$S 66 millones
equivalente al 27% de las ganancias por intereses del primer
semestre del afo 2005. Este aumento nominal de las
ganancias surge como consecuencia del aumento del total de
activos y de la participacion del crédito en moneda nacional
sobre el total de créditos, a la vez que responde al incremento
de las tasas internacionales a las que estd atada Ia
rentabilidad de gran parte de los activos bancarios, o que no
fue totalmente compensado por la baja que opero en las tasas
del crédito al SNF.

2 Refleja el impacto de los resultados del ejercicio sobre el patrimonio medido
en ddlares vy, por lo tanto, no coincide necesariamente con la conversion a
ddlares de los resultados del ejercicio medidos en pesos incluidos en los
Estados Contables que se publican mensualmente. Para el acumulado del
trimestre, el resultado medido en pesos determind una ganancia de $ 1.611
millones que expresados en ddlares equivalen a U$S 67 millones. Para una
explicacion detallada de las diferencias, ver Anexo de Metodologia.
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Cuadro 9 — Estructura de Resultados (en
millones de délares y %)

Jun-06  Jun-05 Jun-06 Jun-05

UBS nillones MFn 2005=100%
Intereses Ganados 3136 2476 127% 100%
Intereses Perdidos (491) (457) (20% (18)%
Previsiones 6,0 10,0 2% 4%
Margen Financiero Neto 270,5 2119 109 % 86 %
Margen por Servicios 56,6 495 2% 20 %
Resultado Bruto 3271 2614 132% 105%
Gastos de Funcionamiento (247,5) (2162)] (101)% (87 %
Resultados Ops. Cambio 33,2 328 13% 13 %
Otros resultados operativos 16,1 189 7% 8%
Resultado de Explotacion 128,9 96,9 50 % 39%
Res. Extraord. y §. Ant. 04 49 1% 1%
Resultado por conversion 25 15,6 12% 6%
Resultado antes de IRIC 1588 1174 64 % 46 %
IRC (134) (10,6) (5% (4%
Resultado del Bercicio 1454" 1068 59 % 42%

La segunda partida que explica el aumento del margen
financiero neto es un aumento de U$S 4 millones de los
intereses perdidos, que implico en este caso un aumento del
orden del 10% de las pérdidas por intereses que se dieron en
igual periodo del afio anterior. Por ultimo, la tercer partida que
explica el aumento neto del margen financiero fue una
disminucién de los recuperos de créditos castigados del orden

de los U$S 4 millones con respecto a junio de 2005.

Por otra parte hubo un aumento de los costos operativos del
orden de U$S 31 millones que en términos reales representa

un incremento del 2,7% en moneda nacional.

Ademas, el resultado por conversion de moneda fue superior
como resultado de la menor apreciacion del peso uruguayo en
el primer trimestre de 2006 frente a igual periodo de 2005, asi
como por las posiciones asumidas por las instituciones, lo que
redundd en un aumento de resultados por U$S 14 millones,
derivando del resto de las diferencias una variacion neta

negativa adicional de U$S 3 millones aproximadamente.
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Grafico 28 - Tasa de interés pasiva a plazo
fijo en dolares y tasa Libor (promedios

mensuales, en %)"
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(*) Tasa Libor en délares a 60 dias.

Grafico 29 - Tasa de interés pasiva
promedio en délares: estructura temporal

(en %)
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2.8 Tasas de interés "

2.8.1 Tasa pasiva en dodlares

Durante el segundo trimestre de 2006, la tasa de interés
promedio pagada por el sistema bancario mostré6 una leve
alza. La suba de la tasa promedio pagada a los depositantes a
plazo fijo en ddlares fue de 20 puntos basicos (pbs) en los

ultimos tres meses y de 50 pbs en los ultimos doce meses.

Dado que la tasa Libor a 2 meses continua creciendo mas que
las tasas pasivas en dolares, (50 pbs en los ultimos tres meses
y 200 pbs en los ultimos doce meses), el diferencial entre la
tasa Libor a dos meses y la pagada en promedio por el
sistema bancario aument6é 30 pbs y 140 pbs en el segundo
trimestre de 2006 y en el afio movil finalizado en junio de 2006

respectivamente.

El comportamiento de la curva de rendimientos que surge de
analizar la estructura temporal de las tasas de interés de
depodsitos a plazo fijo en ddélares es similar al de meses
anteriores. Las tasas pagadas por los depdsitos a menores
plazos son los que experimentan alzas mas pronunciadas
mientras que las tasas correspondientes a depdsitos pactados
a plazos mas largos se mantienen relativamente estables.
Durante el segundo trimestre de 2006, las tasas de interés
pagadas por los depdsitos pactados a un plazo entre 4 y 25
dias fueron las que experimentaron una mayor suba (50 pbs),
mientras que las correspondientes a los depdsitos pactados

entre 36 y 185 dias de plazo se mantuvieron incambiadas.

2.8.2 Tasa activa en dolares

La tasa activa en dodlares correspondiente a los préstamos
concedidos al SNF se ubicé a junio de 2006 en 7,9%, 140 pbs
por encima de la observada en el mismo mes del afio anterior
y 60 pbs por encima de la tasa correspondiente a marzo de
2006.

¥ | as tasas activas y pasivas informadas son tasas efectivas anuales (TEA),
promedio mensuales, ponderadas por capital (equivalente mensual). Las tasas
pasivas corresponden a depdsitos a plazo fijo.
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Grafico 30 - Tasa de interés activa Por otra parte la tasa Libor a seis meses continlo en alza

promedio en dolares y prima de riesgo (en ubicandose al cierre del segundo trimestre en 5,5%, 40 pbs

% )(*)
o . . . .
por encima de la tasa correspondiente al trimestre anterior y
9 Tasa activaen U$S - - - -Primade riesgo . . .
s poco menos de 200 pbs por encima de la tasa de junio de
T 2005. De esta forma se observa, respecto al primer trimestre
. .
5 de 2006, una suba en la prima de riesgo (16 pbs) como
4 - = .
s consecuencia de un alza en las tasas pactadas para los
2 e préstamos concedidos al SNF y un incremento menor de la
1
0 tasa Libor a seis meses. De esta forma se detuvo la
Dic-03  Mar-04  Jun-04  Sep-04 Dic-04 Mar-05 Jun-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06  Jun-06 i i ., .
(*) Prima de riesgo definida como el diferencial entre la tasa de interés disminucion del spread que se observaba desde diciembre de
activa promedio y la tasa Libor en délares a 180 dias.
2003.
Grafico 31 - Tasa de interés activa A su vez se siguen observando valores negativos del
promedio en dolares y diferencial sobre diferencial entre la tasa de interés en dolares que los bancos

P o/.\(")
Prime Rate (en %) locales cobran a sus clientes y la Prime Rate de EEUU.
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La tendencia al alza observada en la tasa activa promedio en
dolares se ve reflejada en la mayor parte de los sectores
AN economicos. Excepto los sectores Familias-Vivienda,

el Agropecuario y Construccién que tuvieron un comportamiento
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de las tasas pactadas en dolares. Respecto al primer trimestre

de 2006, los sectores que presentaron subas mas importantes

Grafico 32 - Tasa de interés activa

promedio en délares: evolucién por fueron Familias - Consumo, Servicios e Industria
sectores de actividad (en %) Manufacturera (70 pbs y 50 pbs respectivamente) y respecto a
1 @05 D005 DMer0s 006 igual mes del afo 2005, los sectores que presentaron
* 1 | - movimientos alcistas mas significativos fueron Familias-
1: Vivienda y Servicios con 420 pbs y 200 pbs respectivamente.
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moneda nacional presentdé un leve incremento de
aproximadamente 15 pbs en el segundo trimestre de 2006,

Gréfico 33 - T'fasas en mc_meda nacional: revirtiendo lo que se observaba en el Ultimo afio movil. Dicho
pasivas, call interbancario y letras de

tesoreria (promedios mensuales, en %) incremento se observé a lo largo de toda la estructura de

plazos de los depdsitos en moneda nacional, principalmente
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en los depdsitos pactados a plazos mas cortos donde el alza
i alcanzoé los 50 pbs. Si se comparan los niveles de junio de
* N ,' 2006 con igual mes de 2005, se observa una caida en las
0 tasas pasando de 3,2% a 2,1% (109 pbs de caida). A su vez,

la rentabilidad real de mantener depdsitos a plazo fijo en pesos

se mantuvo negativa tanto durante el segundo trimestre de

Dic-03 ~ Mar-04  Jun-04  Sep-04 Dic-04 Mar-05 Jun-05 Sep-05 Dic-05 Mar-06  Jun-06

21



Grafico 34- Tasa de interés activa en
pesos aplicada a operaciones con
empresas, nominal y real (en %)"
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(*) La tasa de interés real se calcul6 a partir de la variacion del IPC del
trimestre siguiente (dado que el plazo medio de las operaciones se
ubico proximo a 90 dias). Para calcular las tasas reales de diciembre se
utilizaron las estimaciones de variacion del IPC provenientes de la
ultima Encuesta de Expectativas de Inflacion.

Grafico 35- Tasa de interés activa en
pesos aplicada a operaciones con
familias, nominal y real (en %)"
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(*) La tasa de interés real se calculé a partir de la variacion del IPC del
trimestre siguiente (dado que el plazo medio de las operaciones se
ubico proximo a 90 dias). Para calcular las tasas reales de diciembre se
utilizaron las estimaciones de variaciéon del IPC provenientes de la

ultima Encuesta de Expectativas de Inflacion.

Grafico 36 - Tasa de interés activa
promedio en moneda nacional: evolucion
por sectores de actividad (en %)
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2006 como en ano movil finalizado en junio de 2006 (-4.6% v -
4.0% en promedio).

Por ultimo, tanto la evolucion de la tasa de interés
interbancaria como la de la tasa de las letras en moneda
nacional a lo largo del segundo trimestre de 2006, presentaron
movimientos alcistas significativos respecto al primer trimestre

de 2006 (111 pbs y 229 pbs respectivamente).

2.8.4 Tasa activa en pesos

La tasa activa promedio en moneda nacional del sistema
bancario se estabilizd en el segundo trimestre de 2006,
manteniéndose practicamente incambiada en un nivel de
11,1% en caso de operaciones concretadas con empresas, y
subiendo levemente de un 40,5% en marzo de 2006 a un
41,0% en junio de 2006 para el caso de crédito a familias.
Ambas tasas presentan un descenso marcado (445 pbs y 471

pbs de baja respectivamente) en el ultimo afio mavil.

De forma similar al comportamiento presentado por la tasa de

interés activa nominal, la tasa de interés activa real se
mantuvo relativamente estable en el segundo trimestre de
2006, tanto para el caso de crédito a empresas como a
familias.

La evolucion de la tasa de interés en moneda nacional
presenta un comportamiento dispar entre los distintos sectores
para el ultimo trimestre. En el ultimo afio movil se produjo una
disminucién considerable en todos los sectores con excepcion
de la industria manufacturera, sector en el que se parte de

mas bajos.
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Grafico 37 - indices de Herfindahl- 29 Estructura de mercado
Hirschmann (depédsitos y créditos del
SNF privado en moneda nacional)

046 SNF privado en moneda extranjera ha disminuido

En el afio movil la concentracion™ en el mercado de crédito al

038 sensiblemente, pasandose de un indice HHI de 0,196 en junio
de 2005 a un indice de 0,157 en junio de 2006, mientras que

en moneda nacional ha mostrado un incremento pasando de

0,380 en junio de 2005 a un valor de 0,391 al cierre del
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segundo trimestre de 2006.

Grafico 38 - indices de Herfindahl-

Hirschmann (depdsitos y créditos del El indice calculado para moneda extranjera presenta

SNF privado en moneda extranjera) .
actualmente valores consistentes con un mercado donde
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actuasen entre 6 y 7 empresas de igual tamafio, una mas que
B e e i a junio de 2005"°; mientras que los valores del indice para los
créditos en moneda nacional se corresponden con un mercado
mas concentrado en el que entre 2 y 3 empresas de igual

tamafio compitieran en cantidades.
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El grado de concentracién del mercado de crédito en moneda

Grafico 39 — Depoésitos y créditos al SNF extranjera ha mostrado una tendencia decreciente en el ultimo

privado en moneda nacional en las tres afio movil asi como en el segundo trimestre de 2006, lo que
mayores instituciones del sistema esta claramente asociado a la evolucion de la concentracion
oss | — Rem Reca | en los tres mayores bancos. Estas instituciones han visto
080 reducida su participacion en el mercado de créditos en
078 moneda extranjera en el ultimo afno movil, asi como en el
o e T T TN — — trimestre cerrado al 30.06.2006
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0,60 El mercado de depdsitos ha mostrado mayor estabilidad en su
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concentracion para ambas monedas, tanto si se observa el
Grafico 40 — Depésitos y créditos al SNF ultimo afio como si se estudia el segundo trimestre de 2006.
privado en moneda extranjera en las tres En junio de 2005 el HHI para moneda nacional presentaba un

mayores instituciones del sistema valor de 0,306 y actualmente se sitia en 0,307. En moneda

078 [ — -RcD3 o — nacional este indicador presenté valores de 0,256 a junio de

070 | 2005y 0,250 alcierre del primero y segundo trimestres

—_—_—— - A de 2006. Este valor se corresponde con el que surgiria de

0,60

" La concentracion tanto respecto a depdsitos como a créditos se mide a
0,50 través del indice de Herfindahl-Hirschmann (HHI). Para un mercado con n

Pt Heros ures seeee pieoe Heroe *™°  empresas este indice toma el valor minimo de 7/n cuando todas las empresas
tienen la misma cuota de mercado (acercandose a 0 cuando crece el niUmero
de participantes y se incrementa la competencia) y un valor maximo igual a 1
en el caso de que el total del mercado este concentrado en una sola empresa.
El HHI se calcula como la sumatoria de los cuadrados de las cuotas de
mercado de todas las instituciones.

'S El nimero de empresas equivalentes en tamafio surge de calcular el inverso
del HHI (6,30 a junio de 2006 vs. 5,11 a junio de 2005).
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Cuadro 10
bancario — junio de 2006

Red fisica del

sistema

Departamento

N° de
Suc.

Cant.
Empl.

N° Clientes
de Dep.
Residentes

N° Clientes
de Dep.
Totales

N° Suc. ¢/
10 mil hab.

Grado de
Bancariza-
cién (1)

Artigas
Canelones
Cerro Largo
Colonia
Durazno
Flores
Florida
Lavalleja
Maldonado
Paysandu
Rio Negro
Rivera
Rocha

Salto

San José
Soriano
Tacuarembod
Treinta y Tres

25

20

IN)
S o~

2O OO NN~ ®N

55
244
63
186
68
29
51
Al
206
94
66
76
85
103
90
129
73
45

6.838
60.667
6.430
27.339
6.996
4.071
8.129
7.974
35.297
16.693
7.725
10.627
12.444
15.943
13.453
11.960
10.628
4.863

6.979
60.805
6.524
33.492
6.998
4.081
8.131
7.980
40.907
17.572
8.356
11.660
12.680
17.001
13.465
12.096
10.635
4.864

0,6
0,5
0,5
17
1,0
1,2
0,6
0,8
1,4
0,6
1,5
0,7
1,0
0,6
0,6
1.1
0,7
0,8

88
125

74
229
119
162
119
131
252
147
143
101
178
129
130
141
117

99

Total Interior

-
a
@

1.734

268.077

284.226

0,8

140

Montevideo

N
)

5.079

603.353

628.177

1,0

455

Total Pais

279

6.813

871.430

912.403

0,9

269

Nota: Datos de poblacion segun censo del INE 2004 fase 1
(1) N° de clientes residentes cada 1.000 habitantes

un mercado en moneda nacional donde coexistieran 3
empresas de tamafio equivalente y un mercado en moneda
extranjera en el que actuaran 4 empresas. Adicionalmente se
observa que en ambos mercados de depdsitos (moneda
nacional y extranjera) las tres mayores instituciones vieron
rebajada su participacion en aproximadamente un 1,5% en el

afio cerrado a junio de 2006.

3 Red fisica del sistema bancario a junio de
2006

El numero de clientes de depdsitos totales del sistema, se
incrementd en el Ultimo semestre en 51.905 (23.711 en
Montevideo y 28.194 en el interior del pais), lo que se traduce
en un incremento en el grado de bancarizacién de
aproximadamente 16 clientes residentes por cada mil

habitantes.

Con respecto a la cantidad de empleados, se experimentd un

aumento de 85 puestos en el sistema.

En los departamentos del interior del pais se ubican a junio de
2006 aproximadamente el 55% de las sucursales del sistema,
en tanto que en materia de empleados las mismas sucursales

concentran poco mas del 25% del total.

Montevideo mantiene un ratio de sucursales a poblacion
levemente superior al del total del pais, aunque existen varios
departamentos que superan a la capital en este ratio, como

son Colonia, Rio Negro, Maldonado, Flores y Soriano.

Respecto al grado de bancarizacion de la poblacion,
Montevideo se ubica en el primer lugar con 455 clientes
residentes cada mil habitantes, cifra que mas que triplica la

observada en el interior que es de 140 '°.

' En este caso el nimero de clientes hace referencia a la cantidad de
clientes/institucion, por lo que cuenta mas de una vez a una persona que
mantenga cuentas de deposito en mas de un banco.
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Sin considerar la informacion correspondiente a las casas
centrales (que por su importancia relativa en captaciony
recursos humanos modifican sustancialmente los indicadores
que se calculan a continuacién) el promedio de clientes por
sucursal es de 4664 en Montevideo, mientras que para el total
del interior asciende a 1858. A su vez la cantidad de clientes
de depdsitos por empleado es de 354 en Montevideo y 165 en
el interior, lo que denota un uso mas eficiente de ambos
recursos en la capital del pais al compararse ambos

indicadores.
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B - MODIFICACIONES REGULATORIAS

PRINCIPALES MODIFICACIONES NORMATIVAS (01/04/06— 30/06/06)

1. Riesgo de crédito

1.1 Carpeta de deudores

Con el objetivo que las instituciones de intermediacion financiera cuenten con sistemas de informacion vy
procedimientos que permitan monitorear el riesgo de crédito asumido con cada deudor y conjunto econdémico, la
normativa requiere mantener una carpeta actualizada -con ciertos datos minimos- por cada uno de los titulares de

créditos directos y contingentes.

Mediante Circular N° 1.952 y Comunicacién N° 2006/151 de junio de 2006 se modificaron las instrucciones emitidas a
efectos de confeccionar la referida carpeta, principalmente en lo que refiere a las exigencias de informacién sobre los
deudores. Esta modificacion es consecuencia del mayor énfasis en el analisis prospectivo acerca de la capacidad de

pago del deudor que resulta del nuevo sistema de clasificacion de riesgos crediticios.

El principio general es que la informacién sobre el deudor debera permitir realizar una adecuada evaluacién de la
capacidad de pago en los términos establecidos en la norma sobre clasificacion de riesgos crediticios, siempre que tal
evaluacién deba ser realizada por la institucion (por ejemplo, en el caso de colocaciones en el sector financiero no
residente tal evaluacién se realiza cuando no se dispone de una calificacion de riesgo otorgada por una calificadora
admitida). Para determinados deudores, como es el caso de los deudores del sector no financiero pertenecientes a la
cartera comercial, cuando el monto de endeudamiento en la propia institucion no supere el 0.6% de la responsabilidad
patrimonial basica para bancos (RPBB) o el 0,2% de la RPBB, segun si las deudas se contrajeron en moneda nacional
o extranjera, las carpetas podran contener la informacion que la institucion entienda necesaria para realizar una

adecuada evaluacion de la capacidad de pago.

En el caso de: (i) deudores de la cartera comercial cuyo monto de endeudamiento sea superior a los porcentajes de la
RPBB mencionados anteriormente, (ii) deudores por préstamos a la vivienda, (iii) deudores de créditos al consumo
cuya deuda en la institucién no supere el 0,04% de la RPBB y (iv) deudores del sector financiero, la normativa
establece la informacion que -segun corresponda- debera incluirse en la carpeta. Esta informacion, ademas de incluir
datos histéricos (estados contables, justificacion fehaciente de ingresos, estados de responsabilidad), incluye
informacion prospectiva (flujo de fondos proyectado, estados contables proyectados) que, en el caso del flujo de
fondos, era requerida por la normativa anterior s6lo a los deudores con endeudamiento en el sistema financiero mayor
o igual al 5% de la RPBB, manteniéndose los requerimientos de informes de revision limitada y de auditoria en funcién

del endeudamiento en el sistema financiero de los deudores.
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1.2 Clasificacion de riesgos crediticios y determinacién de previsiones

Las Actualizaciones Nos. 164, 165 y 166 a las Normas Contables y Plan de Cuentas para las Empresas de
Intermediacion Financiera (Comunicaciones Nos. 2006/106, 2006/152 y 2006/162, respectivamente) introducen
modificaciones al sistema de clasificacion y previsionamiento de riesgos crediticios (Normas Particulares 3.8 y 3.12),

destacandose los siguientes aspectos:

Criterios para evaluar la capacidad de pago de los deudores de la cartera comercial

Se definen las condiciones que deben cumplirse para considerar que un deudor mantiene capacidad de pago, asi como
los factores y las variables a tener en cuenta para la caracterizacion de los escenarios. Asimismo, se establecen los
valores de las variables que afectan a la economia en su conjunto para su consideracion en los escenarios en general y
los aspectos a considerar para evaluar los impactos de las variables generales y especificas en la capacidad de pago

del deudor.

Criterios para la clasificacion de los deudores de la cartera comercial en funcion de los dias de atraso en la
presentacion de la informacién necesaria para determinar la capacidad de pago

Los criterios definidos prevén lo siguiente:

CATEGORIA DIAS DE ATRASO EN LA PRESENTACION DE INFORMACION

2A Menores a 60 dias

2B Mayores e iguales a 60 dias y menores a 90 dias

3 Mayores e iguales a 90 dias y menores a 120 dias

4 Mayores o iguales a 120 dias

5 Mayores o iguales a 120 dias y con operaciones en créditos en gestion

Clasificacion de la casa matriz, sucursales de la casa matriz, sucursales y subsidiarias de la instituciéon de
intermediacioén financiera residente

La clasificacion de la casa matriz, sucursales de la casa matriz, sucursales y subsidiarias de la institucion de
intermediacion financiera residente se realizara considerando -exclusivamente- el riesgo pais. A estos efectos, se
excluye del calculo de previsiones los créditos que se deducen para la determinacion de la responsabilidad patrimonial
neta (créditos con la casa matriz y las sucursales en el exterior de la casa matriz originados en movimientos de fondos
excluidas las operaciones con reembolso automatico correspondientes a descuentos de instrumentos canalizados a

través de los convenios de pagos y créditos reciprocos).

Operaciones con garantias autoliquidables

Se modifica la definicion de operaciones con garantias autoliquidables a efectos de admitir que la garantia no cubra los
intereses del préstamo en el caso de operaciones con garantias de depositos en efectivo, metales preciosos y valores
que cumplen con las condiciones de computo establecidas en la normativa, siempre que el capital se encuentre

totalmente cubierto por la garantia.
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Asimismo, se admiten las garantias de depésitos de dinero en efectivo y de valores nominados en una moneda distinta
a la del crédito, siempre que los depdsitos o valores estén nominados en monedas de paises con calificacion de riesgo

igual o superior a AA o Euros.

Créditos al consumo

La normativa establece que al momento del otorgamiento, renovacién o reestructuracion de un crédito al consumo, la
institucion debe evaluar el porcentaje del ingreso afectado al pago de la deuda y, para un grado de afectacion del 15%
o el 30% en funcion de si el crédito fue concedido en moneda nacional o extranjera, el crédito debera clasificarse -como

minimo- en categoria 3 (prevision de 20%).

A partir de la modificacion de la normativa, los deudores cuyas deudas con la institucion no superen el 0,04% de la

RPBB se clasificaran unicamente en funcién de criterios objetivos no considerandose la afectacion de los ingresos.

Por otra parte, se admite que las instituciones de intermediacion financiera apliquen un régimen progresivo para
reconocer el incremento de previsiones que, en funcion de los nuevos criterios de cumplimiento para la clasificacion de

las operaciones, se determine al 30 de junio de 2006 para la cartera de créditos al consumo.

2. Régimen de informacion

2.1 Informacion sobre posiciones en valores, monedas, operaciones a liquidar y opciones

Con el objetivo de monitorear los riesgos de mercado originados en las posiciones en monedas, valores, operaciones a
liquidar y opciones, asi como de implementar controles automaticos de cumplimiento de la norma de requerimiento
patrimonial, se requirid6 a las instituciones de intermediacion financiera -con vigencia a partir de la informacion
correspondiente al 30 de junio de 2006- la presentacion de informacioén referida al dltimo dia de cada mes sobre las
referidas posiciones (Circular N° 1953 y Comunicaciones Nos. 2006/153, 2006/154 y 2006/155 de junio de 2006).

Sin perjuicio de ello, los sistemas de informaciéon de las instituciones deberan permitir la obtencién de estas

informaciones en forma diaria.

2.2 Informacién sobre tasas de interés

Por Comunicacion N° 2006/126 de mayo de 2006 se proporcionaron nuevas instrucciones para la presentacion de las
informaciones sobre tasas de interés activas y pasivas requeridas por los articulos 374.1, 374.2 y 402 de la

Recopilacion de Normas de Regulacion y Control del Sistema Financiero.

Adicionalmente, por Comunicacién N° 2006/133 de mayo de 2006 se proporcionaron nuevas instrucciones para la
presentacion de la informacién sobre tasas de interés activas requeridas a las empresas administradoras de créditos
cuyos activos totales mas contingencias al cierre del ejercicio econémico superen el equivalente a 100.000 Unidades

Reajustables.
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3. Régimen sancionatorio

Se establecié una sancion especifica por la realizacion en forma profesional de operaciones de cambio sin la debida

autorizacion del Banco Central del Uruguay (Circular N° 1.951 de junio de 2006).

Si bien al constatar la realizacion de dichas operaciones se sanciona a la persona fisica o juridica que no cuenta con la
mencionada autorizacién, es adecuado que el marco normativo prevea una sancion a estos efectos y, en este sentido,
se establecieron las siguientes multas:

- Infractor primario: multa equivalente al 0.075% de la Responsabilidad Patrimonial Basica para Bancos (RPBB),

- Infractor primario con agravantes: multa no inferior a 0.25% ni superior a 0.4% de la RPBB,

- Infractor reincidente: multa no inferior a 0.4%.

4. Otros

4.1 Instituciones financieras externas

Por resolucién de la Superintendencia de Instituciones de Intermediacion Financiera comunicada por Circular N° 1.955
de junio de 2006 se modificd la remuneracion del depdsito que, de acuerdo con el articulo 393 de la Recopilacion de
Normas de Regulaciéon y Control del Sistema Financiero, las instituciones financieras externas deben constituir

obligatoriamente en el Banco Central del Uruguay.

El referido deposito se remunerara de acuerdo con las tasas de interés vigentes para los depositos que las instituciones

de intermediacion financiera realicen en dicho Banco.
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C — ANEXO

1 CIFRAS E INDICADORES DETALLADOS
POR ENTIDAD

Activo, pasivo y patrimonio de los bancos al 30
de junio de 2006 (en millones de délares)

Institucion Activo Pasivo Patrimonio
B.R.O.U. 6.116 5.660 456
B.H.U. 1.371 1.311 61

Bancos Publicos 7.488 6.971 517
Credit Uruguay 547 511 36
N.B.Comercial 1.074 899 175
Discount Bank 441 404 37
Banco Santander 716 667 49
B.B.V.A. 500 456 45
HSBC Bank 187 175 12
Banco Surinvest 106 95 11
Itau - BBA 10 0 10
Citibank 387 354 33
ABN A mro 1.294 1.170 124
Bankboston 896 837 59
Lloyds TSB 214 197 17
Bco. Naciéon Argentina 42 26 16

Bancos Privados 6.414 5.790 624

TOTAL 13.902 12.761 1.141

Estructura del activo al 30 de junio de 2006 (en
% del total)

Estructura del pasivo al 30 de junio de 2006 (en
% del total)

Dep. SNF
o OIF SFy | ¢P Dep.SNF| Otras | Otros
Institucion Priv. h .
BCU . Priv. N-R| OIF SNF | Pasivos
Resid.
B.R.O.U. 1% 67% 5% 17% 10%
B.H.U. 41% 19% 0% 34% 6%
Bancos Publicos 8% 58% 4% 20% 9%
Credit Uruguay 2% 70% 16% 7% 5%
N.B.Comercial 4% 58% 10% 21% 7%
Discount Bank 1% 68% 23% 7% 1%
Banco Santander 10% 51% 28% 9% 2%
B.B.V.A. 1% 48% 38% 10% 4%
HSBC Bank 13% 15% 55% 16% 2%
Banco Surinvest 1% 22% 53% 23% 1%
Itat - BBA 0% 0% 0% 0% 100%
Citibank 9% 50% 22% 3% 16%
ABNAmro 4% 67% 19% 7% 4%
Bankboston 8% 67% 13% 7% 5%
Lloyds TSB 14% 61% 15% 7% 3%
Bco. Nacién Argentina 0% 35% 57% 5% 2%
Bancos Privados 5% 59% 21% 10% 5%
TOTAL 7% 58% 12% 15% 7%

Patrimonio y RPN'” (en millones de délares) e
indicadores de solvencia al 30 de junio de 2006

Institucién Disponible | Valores Créd.Vig.| Créd. |Créditos| Otros h:Z:’:P:xi:;‘s
P SF y BCU Vig. SNF|Vencidos| Activos Instituciéon Patrimonio RPN ponderados RPN/RPNM
B.R.O.U. 9% 1% 49% 18% 0% 12% por Riesgo
B.H.U. 2% 0% 0% 18% 34% 46% BRO.U. 756 225 2.50 181
Bancos Publicos 8% 9% 40% 18% 7% 18% B.H.U. 61 s/d s/d s/d
Credit Uruguay 13% 10% 38% 37% 1% 2% .
N.B.Comercial 10% 14% 32% 37% 1% 7% Bancos Piblicos 517 ne ne ne
Discount Bank 8% 20% 58% 10% 0% 4% Credit Uruguay 36 47 1,78 1,78
Saé‘v:ama“dﬂ ;;o 1‘3*:;0 gz; §§.§° (1);0 ;f“ N.B.Comercial 175 174 3,41 3,41
B.V.A. b b b b b b :
HSBC Bank 6% 10% 53% 30% 0% 2% Discount Bank 37 34 2,64 1,84
Banco Surinvest 13% 18% 33% 25% 5% 6% Banco Santander 49 45 1,29 1.29
Itau - BBA 0% 91% 8% 0% 0% 1% B.B.V.A. 45 43 1,90 1,90
Citibank 7% 14% 35% 30% 1% 13% HSBC Bank 12 12 1,89 1,45
‘B\BNM’]\ mre 13";" 12"?’ gg"f gg"f’ g"f i"f’ Banco Surinvest 11 10 2,62 1,22
ankboston % % % % % % .
Lloyds TSB 1% 5% 36% 46% 0% 2% ltad - BBA 10 10 62,74 1,20
Bco. Nacién Argentina 31% 39% 11% 16% 0% 4% Citibank 33 40 2,28 2,28
Bancos Privados 10% 1% 429% 31% 1% 5% ABNAmMro 124 72 1,36 1,36
TOTAL 9% 10% 41% 24% 4% 1% Bankboston 59 56 1,62 1,54
Lloyds TSB 17 17 1,50 1,50
Bco. Nacién Argentina 16 15 3,99 1,80
Bancos Privados 624 577 2,07 1,88
TOTAL 1141 nc nc nc

"7 El Patrimonio no coincide exactamente con el capital exigido por la
regulacién prudencial —la Responsabilidad Patrimonial Neta (RPN)-, ya
que este ultimo incluye ciertas partidas del pasivo —como algunas
obligaciones subordinadas y previsiones generales- y computa el 50%
de los resultados positivos sin auditar. A su vez, debe tenerse en
cuenta que, a efectos de analizar la solvencia de las instituciones,
corresponde considerar los activos ponderados por riesgo en lugar del
total del activo. Por este motivo, el analisis de solvencia que se realiza
en este Reporte consideré el indicador definido por la relacion entre la
RPN vy los activos ponderados por riesgo, y no un indice de
capitalizacién simple.
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Resultado del ejercicio acumulado al 30 de
junio de 2006 (en millones de doélares) y retorno
sobre activos y patrimonio promedio.

Resultado
Institucion medido en RO.A RO.E
délares

B.R.O.U. 71 1,3% 18,8%
B.H.U. 48 -0,6% -7,2%
Bancos Publicos 119 1,0% 13,2%
Credit Uruguay 7 2,8% 49,2%
N.B.Comercial 14 2,6% 14,6%
Discount Bank 5 1,8% 20,7%
Banco Santander 10 2,2% 36,2%
B.B.V.A. 6 0,3% 2,6%
HSBC Bank 1 0,0% -0,5%
Banco Surinvest 0 0,2% 1,8%
ltat - BBA 0 3,0% 3,0%
Citibank 6 1,9% 25,0%
ABNAmro 16 1,8% 20,5%
Bankboston 8 1,7% 27,5%
Lloyds TSB 0 0,2% 2,0%
Bco. Nacion Argentina 1 5,2% 13,0%
Bancos Privados 74 1,8% 18,8%
TOTAL 193 1,4% 16,2%




2 GLOSARIO

SISTEMA FINANCIERO

La Superintendencia de Instituciones de Intermediacion Financiera regula y supervisa las siguientes entidades:

Instituciones de Intermediacién Financiera:

Bancos: son aquellas instituciones de licencia mas amplia, lo que implica la posibilidad de captar depésitos a la vista de
residentes y especificamente operar en camara compensadora de cheques. Adicionalmente se incluye el Banco

Hipotecario del Uruguay (BHU).

Cooperativas con habilitacién restringida: Son instituciones cuya operativa de crédito al SNF se encuentra restringida a

operaciones en moneda nacional y bajo requisitos especiales de atomizacion.

Casas Financieras: Instituciones cuya operativa de captacion de depdsitos se encuentra restringida a operar con no

residentes pudiendo no obstante dar crédito a residentes.

Instituciones Financieras Externas: Empresas de intermediacion financiera que pueden operar Unicamente con no

residentes tanto en captacion de fondos como en préstamos.

Empresas Administradoras de Grupos de Ahorro Previo: Instituciones cuya licencia les habilita basicamente a

intermediar bajo la modalidad de circulos cerrados de ahorristas que aportan cuotas mensuales y obtienen su crédito

por sorteo / licitacion.

Otras empresas:

Casas de Cambio: Empresas cuya actividad principal es el cambio de moneda.

Adicionalmente la SIIF mantiene un registro de las siguientes entidades:

Empresas Administradoras de Crédito: Entidades que ofrecen crédito a particulares con fondos propios.

Representaciones de Entidades Financieras constituidas en el Exterior: Entidades que Unicamente pueden promover o

facilitar negocios para sus representados sin capacidad de captar fondos.
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3 ANEXO DE METODOLOGIA

RESULTADOS EN DOLARES

Se consideran los Estados Contables en doélares, tomando dicha moneda como unidad de medida de todas las

registraciones contables.

Esta forma de medicién refleja el impacto de los resultados del ejercicio sobre el patrimonio medido en ddlares. Por
tratarse de una unidad de medida diferente, los resultados asi calculados no coinciden con la conversién a dolares de
los resultados medidos en pesos.

Los principales cambios pueden resumirse en tres aspectos:

En primer lugar, la posicién en moneda extranjera no genera resultados por diferencia de cambio cuando los resultados
son medidos en délares porque, en la medida que la contabilidad es llevada en esa moneda, los activos y pasivos en

dolares no se reexpresan segun la variacion del tipo de cambio.

En segundo lugar, y en contraposicion a lo anterior, la posicion en moneda nacional si genera resultados por

variaciones en el tipo de cambio, resultado que se denomina “resultado por conversion”. De esta forma, una institucion
con posicidon en moneda nacional neta activa —es decir, con mas activos que pasivos en moneda nacional-obtendra
una pérdida cuando el tipo de cambio aumenta y una ganancia cuando disminuye, mientras que si la posicion es pasiva

ocurrira lo contrario.

En tercer lugar, dada la mayor estabilidad de precios de la economia estadounidense, los estados contables medidos

en dolares suelen no ser ajustados por inflacion, por los que los resultados se presentan en términos nominales.
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4 ANEXO NORMATIVO

CRITERIOS DE CLASIFICACION Y PREVISIONAMIENTO DE CREDITOS AL SNF

Los créditos al sector no financiero deberan, segun su vencimiento, clasificarse dentro de las categorias establecidas
en el siguiente cuadro, y previsionarse de acuerdo a los porcentajes mas abajo establecidos.

Clasificacion del Crédito

2B

3

4

1A 1C 2A
Comercial
2 .
3 Operaciones
) Operaciones con atrasos|
Operaciones vigentes o con|mayores o
~8 Consumo copn garantias menos de 10|iguales a 10
K] autoliquidables dias de vencidas|dias y menores
q a fecha dela 30 dias a la
clasificacion. fecha de
5 clasificacion.
Vivienda

Operaciones
con

mayores
iguales a

atrasos|

o
30

dias y menores;

a 60 dias
fecha
clasificacion.

a
de

Operaciones
con atrasos|
mayores [o)
iguales a 60dias|
y menores a 120
dias a la fecha
de clasificacion.

Operaciones

con atrasos|
mayores a 120
dias y menores|
a 180 dias a la
fecha de
clasificacion.

Operaciones
con atrasos|
mayores o
iguales a 180
dias a fecha de|
clasificacion.

Operaciones

con atrasos
mayores o
iguales a 60
dias y menores
a 90 dias a
fecha de|
clasificacion.

Operaciones

con atrasos
mayores o
iguales a 90|
dias y menores
a 120 dias a
fecha de|
clasificacion.

Operaciones
con atrasos|
mayores ol
iguales a 120
dias a fecha de|
clasificacion.

Operaciones

con atrasos
mayores o
iguales a 60
dias y menores
a 180 dias a
fecha de
clasificacion.

Operaciones

con atrasos
mayores o
iguales a 180
dias y menores
a 240 dias a
fecha d
clasificacion.

[0]

Operaciones
con atrasos|
mayores ol
iguales a 240
dias a fecha de|
clasificacion.

obed ap ouaruiund

0,0% 0,5%

3,0%

7,0%

20,0%

50,0%

100,0%

Porcentaje de Previsionamiento

Dichas categorias seran las mejores en que puede clasificarse un crédito, dado que adicionalmente a los efectos de

clasificar las operaciones, las instituciones financieras deberan analizar diversos factores, en particular en la cartera

comercial: la _capacidad de pago, que incluye la situacion econémico financiera del deudor, el riesgo del sector de

actividad en que se desempenia, el riesgo por descalce que surge cuando los ingresos de un deudor y su deuda se

encuentran nominados en distinta moneda y el riesgo tasa de interés que deberia medir el impacto en la capacidad de

pago de un deudor derivado de cambios en las tasas de interés de referencia; la_experiencia pasada de pago y el

riesgo pais en caso de deudores no residentes.

A su vez, para los deudores comerciales con endeudamiento mayor — deudores cuyo endeudamiento con la institucion

y con el sistema supera el 10% y el 15% de la Responsabilidad Patrimonial Basica para Bancos respectivamente - se

debera analizar la capacidad de pago del deudor frente a escenarios adversos que contemplen variaciones diferentes

del tipo de cambio, del nivel de actividad, de la tasa de interés, del precio y volumen de ventas y del financiamiento, asi

como otras modificaciones en el comportamiento de variables propias del sector de actividad o del entorno econémico.
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REQUERIMIENTOS DE CAPITAL MIiNIMO

Los bancos deberan mantener una responsabilidad patrimonial neta no menor a la mayor de:

Responsabilidad Patrimonial Basica para Bancos: Fijada en U.l. 130 millones.

4% de Activos y Contingencias: De los activos y contingencias se deduciran los capitulos Cargos Diferidos e

Inversiones Especiales, y el saldo deudor neto con Casa Matriz y sus sucursales en el exterior en caso de instituciones

con forma de sucursal de bancos extranjeros.

Responsabilidad Patrimonial por riesgo de Crédito y Riesgo de Mercado: El requerimiento de capital por riesgo de

crédito surge de aplicar el 8% a los activos, ponderados del 0% al 125% y excluyendo a la cartera de valores cuyo
riesgo de contraparte se calcula bajo el apartado de riesgo de mercado. Asimismo de estos activos ponderados se
excluyen los Cargos Diferidos, las Inversiones Especiales y el saldo deudor neto con Casa Matriz y sus sucursales en

el exterior en caso de sucursales de bancos extranjeros.

El requerimiento por Riesgo de Mercado a su vez tiene dos componentes, un requerimiento por riesgo de tipo de
cambio, que se aplica sobre el total de la hoja de balance de los bancos y un requerimiento por riesgo de tipo de interés
—que incluye riesgo de base y especifico- que es aplicado a la cartera de valores que no se mantiene para inversion al

vencimiento.

La Responsabilidad Patrimonial Neta (R.P.N.) que se utilizara para medir el cumplimiento de los requerimientos

minimos se divide en dos componentes:

Patrimonio Neto Esencial: Constituido por el patrimonio contable de la institucién y deducidos los capitulos Cargos

Diferidos e Inversiones Especiales, asi como el saldo deudor neto con Casa Matriz y sus sucursales en el exterior en
caso de sucursales de bancos extranjeros. Los resultados y ajustes al patrimonio no generados por variaciones del

poder adquisitivo de la moneda se computaran por el 50% cuando no cuenten con dictamen favorable del auditor.

Patrimonio Neto Complementario: El Patrimonio Neto Complementario no podra exceder el monto del Patrimonio Neto

Esencial (P.N.E.) y estara constituido por deuda subordinada en determinadas condiciones de plazo al vencimiento que
no podra superar el 50% del P.N.E. y por previsiones generales para créditos por intermediacién financiera que tendran

un tope de computo del 1,25% de los activos y contingencias ponderados por riesgo de crédito.

La situacion de Responsabilidad Patrimonial (que surge de comparar la R.P.N. con el mayor de los tres requisitos de
capital minimo) debera calcularse sin consolidar y consolidada con sucursales en el exterior y subsidiarias de las

empresas de intermediacion financiera.
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