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RESUMEN EJECUTIVO 

 

El principal efecto que la crisis financiera internacional ha dejado en la plaza local  es el de la 

disminución de las ganancias que los bancos obtienen de sus colocaciones en el exterior, debido a la 

baja de las tasas internacionales. Como consecuencia de lo anterior las instituciones han redirigido 

parte  de  su  inversión  al  otorgamiento  de créditos en el país, lo que  les  ha permitido mantener el 

margen financiero en valores similares al de 2009, pese a haber tenido que utilizar parte de este 

aumento en incrementar su dotación de previsiones. La rentabilidad sigue siendo escasa  (0,14%

en pesos sobre activos) aunque los últimos dos trimestres muestran una mejora importante. Si se toma  

en  cuenta  el  resultado  medido  en  dólares   (relevante  desde  el  punto  de vista  de  los  accionistas

extranjeros) el retorno sobre patrimonio del último año móvil ascendió a un 13,1% anual. 

 

La situación de solvencia de las instituciones financieras radicadas en Uruguay presenta dos 

particularidades, la primera representada por el alto nivel de capital que se sitúa por encima del doble 

del mínimo que exige la regulación prudencial (en promedio 2,13 veces el requisito regulatorio), y la 

segunda constituida por el régimen prudencial de previsiones estadísticas establecido por la SSF que 

ha hecho que los bancos asumieran pérdidas de cartera en el auge del ciclo económico para poder 

hacer frente al aumento de la morosidad, sin necesidad de capital adicional en los momentos a la baja 

del ciclo.  

 

Al mismo tiempo, la liquidez del sistema se mantiene en niveles altos estando los ratios de liquidez a 30 

y 91 días en valores cercanos al 65%. Cabe señalar que dichos ratios se calculan sin tomar en cuenta 

los créditos a empresas y familias en los plazos correspondientes, por lo que constituyen versiones 

más estrictas que las que habitualmente se utilizan.  

 

El crédito al sector privado residente, tuvo un importante crecimiento en el trimestre. Se cerró el tercer 

trimestre de 2010 con un crecimiento de los préstamos otorgados en moneda nacional de $ 6.958 

millones  y un aumento de los otorgados en moneda extranjera por U$S 70 millones lo que deja un 

incremento total en el trimestre de U$S 423 millones y equivale a una tasa de crecimiento anualizada 

del 32%. En el año finalizado a setiembre de 2010 los créditos al sector privado residente en moneda 

nacional aumentaron $ 12.353 millones, mientras que los otorgados en moneda extranjera se 

incrementaron en U$S 447 millones, lo que implicó un crecimiento del total de créditos del orden del 

20% anual. A pesar de la aceleración del crecimiento, la morosidad del crédito se mantiene estable en 

niveles históricamente bajos, situándose en torno a valores del 1,2% (2,4% en caso de crédito a 

familias en moneda nacional). 

 

La tasa de interés pagada para los créditos en dólares se sitúa en el 5,5%, y se encuentra en mínimos 

históricos. Por su parte, las tasas promedio pactadas para créditos a empresas y familias en moneda 

nacional se situaron, al mes de setiembre de 2010 en 12,0% y 37,2% respectivamente.  
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Por su  parte, los depósitos del sector no financiero privado mantuvieron su crecimiento tanto en 

moneda nacional como en moneda extranjera, cerrando el año móvil a setiembre de 2010 con un 

incremento equivalente en dólares a U$S 2.505 millones, que implica una tasa anual depurada del 

efecto del tipo de cambio de un 18%.  En el tercer trimestre se observa un crecimiento de los depósitos 

que asciende en total a U$S 741 millones, lo que supone una tasa anualizada del orden del 20%. Los 

depósitos a la vista y en caja de ahorro constituyen una proporción cercana al 82% del total de 

depósitos, proporción que se mantiene en función de los reducidos niveles de tasas que pagan los 

depósitos a plazo.  

 

Las tasas de interés pagadas por los depósitos a plazo fijo en dólares se encuentran prácticamente a 

nivel de las tasas internacionales de referencia, situándose a setiembre de 2010 por debajo de 50 

puntos básicos. La tasa pasiva para depósitos a plazo fijo en pesos (cuyo plazo se encuentra 

concentrado entre 30 y 180 días) se mantuvo en niveles similares a los del trimestre anterior, 

situándose en promedio en un 4,9%. 

 

 



 

   
 
Cuadros Generales   

     Cuadro 1 - Activo, pasivo y patrimonio del sistema 
financiero  

  (millones de dólares) 
  
 

Tipo de Institución
No. de 

Instituciones Activo Pasivo Patrimonio

Bancos Públicos 2 11.232 9.595 1.638
Bancos Privados 12 13.222 12.001 1.221

Subtotal Sistema Bancario 14 24.455 21.596 2.859
Cooperativas 1 16 10 6
Casas Financieras 5 259 192 67
Inst. Financieras Externas 4 1.972 1.892 79
Admin. Grupos de Ahorro Previo 4 24 20 4

Subtotal Otros Interm. Financieros 14 2.271 2.115 157
Empresas Administradoras de Crédito 14 600 394 206
Casas de Cambio (1) 84 109 41 68
Total 126 27.435 24.145 3.289  

 
 
 
 
Cuadro 4 - Estado de Fuentes y Usos de Fondos 

Por el trimestre cerrado al 30 de setiembre de 2010 
(en millones de dólares) 

 
 
 

Fondos provenientes de la operaciones

    Resultado del ejercicio medido en dólares 115           
    Ajustes al resultado (1)  (16)

99             

Aumentos de Pasivos / Disminución Activos

Depósitos Sector Privado 741           
Disponible y Valores para Inversión 113           
Otros Activos Netos 39             

893           

Capitalizaciones 10             

TOTAL FUENTES DE FONDOS 1.002       

Aumentos de Activos/Disminución Pasivos

Colocaciones en Bancos del Exterior 579           
Crédito al Sector Privado Residente 423           

1.002       

TOTAL USOS DE FONDOS 1.002       

FUENTES

USOS

 

(1) Se incluyen las administradoras de crédito cuyos activos superaban 
100.000 Unidades Reajustables al 30.09.2010. El resto de administradoras 
de créditos, cuyos balances cierran a lo largo del año civil, acumulan activos 
por una cifra aproximada de U$S 22 millones.  
(2) Datos al 30.06.2010 

 
 

Cuadro 2- Principales rubros del pasivo 
(millones de dólares y %) 

 
Sep-10 Jun-10

Obligaciones con BCU 25 0,1% 53 0,3% 133 0,8%
OIF SF - Residente 127 0,6% 144 0,7% 86 0,5%
OIF SF - No Resid. 286 1,4% 337 1,7% 329 1,9%
Depósitos SNF Priv. - Resid. 13.981 67,4% 13.183 67,2% 11.521 66,0%
Depósitos SNF Priv. - No Res. 2.925 14,1% 2.851 14,5% 2.745 15,7%
Otras OIF SNF 2.006 9,7% 1.899 9,7% 1.762 10,1%
Operaciones a Liquidar 731 3,5% 568 2,9% 277 1,6%
Otros Pasivos 656 3,2% 570 2,9% 615 3,5%
TOTAL 20.738 100% 19.605 100% 17.468 100%

Sep-09

 
 
 
 

Cuadro 3- Principales rubros del activo 
(millones de dólares y %) 

Sep-10 Jun-10
Disponible BCU 467 2% 567 3% 708 4%
Disponible Resto 1677 7% 1416 7% 1427 7%
Valores - negoc. y disp. venta 2.758 12% 2.702 12% 1.788 9%
Valores - inv. a vencimiento 175 1% 180 1% 387 2%
Créditos Vigentes - BCU 3.616 16% 3.439 16% 4.186 22%
Créditos Vigentes - S.F. Res. 43 0% 47 0% 33 0%
Créditos Vigentes - S.F. N-R 5.481 24% 5.308 24% 3.700 19%
Créd. Vig. - S.N.F. Priv. Res 6.019 26% 5.548 26% 4.957 26%
Créd. Vig. - S.N.F. Púb.  Res 861 4% 804 4% 768 4%
Créd. Vig. - S.N.F. No Res. 50 0% 56 0% 59 0%
Créditos Vencidos 26 0% 26 0% 25 0%
Operaciones a Liquidar 740 3% 587 3% 336 2%
Otros Activos 1.120 5% 1.032 5% 999 5%
TOTAL 23.032 100% 21.714 100% 19.373 100%
Todos los créditos se presentan netos de previsiones.

Sep-09
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Depósitos del Sector no Financiero  

 
 
 

    Gráfico 1-Depósitos SNF Privado por residencia y 
moneda 

(millones de U$S) 
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    Gráfico 3- Depósitos SNF Privado en moneda extranjera  

(millones de U$S) 
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Gráfico 2- Depósitos a la vista del SNF privado en 
moneda nacional y extranjera 

(porcentaje del total) 
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      Gráfico 4-Depósitos SNF Privado en moneda nacional 
(millones de pesos) 
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     Gráfico 5- Variación trimestral ajustada de depósitos 

 del SNF privado por moneda (*) 
(millones de dólares) 
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 (*) Corregida por el efecto de la variación del tipo de cambio sobre los 
depósitos en moneda nacional 
 



 
 

 
Créditos al Sector no Financiero 

 
 
 
 
 
 
 
 

Gráfico 6- Evolución mensual de la variación de los 
créditos brutos al SNF privado en moneda extranjera 
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Cuadro 3- Créditos al SNF 
30 de Setiembre de 2010 

(millones de dólares 
 

Último trimestre
MN ME TOTAL MN ME TOTAL

Saldos a septiembre 2010 2668 4574 7242 2400 3895 6294
Saldos a junio 2010 2219 4494 6713 1977 3846 5822
Variación contable 450 80 530 423 49 472
Ajustes por:
  Cred. Castigados 20 18 38 20 18 38

Castigados Reestruct. 0 0 0 0 0 0
  Cred. back to back 3 -1 3 3 2
  Efecto tipo de cambio -101 -101 -92 -92
Variación Corregida 372 97 470 354 70 423

Año móvil
MN ME TOTAL MN ME TOTAL

Saldos a septiembre 2010 2668 4574 7242 2400 3895 6294
Saldos a septiembre 2009 1851 4190 6041 1695 3499 5195
Variación contable 817 384 1201 704 396 1100
Ajustes por:
  Cred. Castigados 39 67 106 39 66 105

Castigados Reestruct. -1 -4 -4 -1 -4 -4
  Cred. back to back -2 4 2 -2 -12 -14
  Efecto tipo de cambio -119 -119 -105 -105
Variación Corregida 734 451 1186 635 447 1081

SNF TOTAL SNF PRIVADO RESID.

SNF PRIVADO RESID.SNF TOTAL
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   Gráfico 7- Evolución mensual de la variación  de los 
   créditos brutos al SNF privado en moneda nacional 
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Gráfico 8- Morosidad de créditos brutos al SNF 
(créditos vencidos/ total, moneda nacional y extranjera, 

en %)  
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Gráfico 9- Morosidad y grado de previsionamiento de los 
créditos brutos al SNF (*)  

(moneda nacional y extranjera, en %) 
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(*) Grado de previsionamiento: previsiones totales  / créditos brutos 
Previsiones totales = Prev. específicas SNF + Prev. generales +    
Prev. estadísticas 

 

 



 

 
 
 

Gráfico 10-  Créditos Brutos Totales por sector de 
actividad económica en moneda nacional  

30 de setiembre de 2010 
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Gráfico 12- Calidad de la Cartera de Crédito 
(créditos brutos clasificados 3, 4 y 5 sobre el total) 
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Gráfico 14- Indicador de Riesgo de Tipo de Cambio 
Implícito 

(en %) 
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Gráfico 11-  Créditos Brutos Totales por sector de 
actividad económica en moneda extranjera 

30 de setiembre de 2010 
 

24,6%

33,2%

2,5%

17,5%

17,6%
4,3%

Agro Ind Manuf C ons truc c ión C om erc io S ervic ios Fam ilias

 
 

   Gráfico 13- Estructura por moneda del crédito bruto al 
   SNF Privado Residente al 30 de setiembre de 2010 

(en %) 
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Cuadro 4- Exposición neta del sistema bancario al sector 
público al 30 de setiembre de 2010 

(millones de U$S) 
 

S e p -1 0 Ju n -1 0
V a lo re s d e l  G o b ie rn o 78 6 1 .00 3
V a lo re s d e l  B C U 1 .95 8 1 .94 7
C ré d i to  a l  B C U 2 .10 9 2 .02 2
P ré sta m o s 88 7 82 2
P o sic ió n  co n  B H U -3 -1 5
D e p ó sito s S .  P co . -1 .15 7 -1 .22 8
Ex p o sic ió n  N e ta 4 .57 9 4 .55 2  
(*) Cifras depuradas de Operaciones a Liquidar 
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Gráfico 15- Adecuación patrimonial (*) 

  (% sobre activos ponderados por su riesgo + Riesgo de 
Mercado) 
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 (*) Relación entre Responsabilidad Patrimonial Neta (RPN) y activos ajustados 
por riesgo, inversiones especiales y otros ajustes + 12,5 * Requerimiento por 

riesgo de Mercado. 
 
 
 

Gráfico 16- Adecuación patrimonial (*) 
(número de veces) 
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(*) Ídem anterior medido en número de veces el 8%. 

 

 

 
 

Gráfico 18- Ratio de liquidez a 30 días 
( en % del activo total) 
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(*)  Activos líquidos / Pasivos exigibles Activos líquidos: disponible, valores 
(excluidos para inversión a vencimiento)     y créditos SF vista y menores de 30 
días Pasivos exigibles: OIF vista y menores de 30 días. 
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Cuadro 5- Composición del indicador de adecuación 
patrimonial al 30 de setiembre de 2010 

(millones de dólares) 
 

   Responsabilidad Patrimonial Neta 2.116,6           

   Requisitos de capital:
        Requisitos por Riesgo de Crédito 773,1              
        Requisitos por Riesgo de Mercado 221,2              

84,8                 
136,4               

994,3              

   Indicador de Adecuación Patrimonial 2,13                 

    por Riesgo de Tipo de Cambio
 por Riesgo de Tasa de Interés

  Responsabilidad Patrimonial Neta Mínima

 
 
 
 
 
 
 

   Gráfico 17-- Adecuación patrimonial y cobertura propia 
de créditos vencidos 

(número de veces) 
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Gráfico 19- Ratio de liquidez a 91 días 

(en % del activo total) 
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Gráfico 20- Resultados del ejercicio en pesos 
(expresados  en millones de dólares) 
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Gráfico 22- Retorno medido en pesos sobre  
activo y patrimonio promedio – año móvil 
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Cuadro 6 – Estructura de Resultados 
Resultado medido en pesos 

 
sep-10 sep-09 sep-10 sep-09

Intereses Ganados 15.133      13.564      112% 100%
Intereses Perdidos -2.104       -2.198       -16% -16%
Valores (Neto) 2.922        2.515        22% 19%

Previsiones -596          1.588        -4% 12%
Margen Financiero Neto 15.356      15.469      113% 114%
Margen por Servicios 2.742        2.604        20% 19%
Resultado Bruto 18.097      18.073      133% 133%
Gastos de Funcionamiento -14.270    -13.002    -105% -96%
Resultados Ops. Cambio 1.723        1.661        13% 12%
Otros resultados operativos 153           679           1% 5%

0% 0%
Resultado de Explotación 5.703        7.411        42% 55%
Res. Extraord. y Ej. Ant. 180           127           1% 1%
Diferencia de Cambio 283           -1.738       2% -13%
Resultado Ajuste Inflación -1.899       -2.628       -14% -19%

Resultado antes de IRAE 4.267        3.172        31% 23%
IRAE -1.629       -2.139       -12% -16%

Resultado del Ejercicio 2.638        1.034        19% 8%

$ millones Int. Ganados 2009=100%

 
  

 

 
 
 
 

Gráfico 21- Resultados del ejercicio en dólares 
(expresados  en millones de dólares) 
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Gráfico 23- Retorno medido en dólares sobre  

activo y patrimonio promedio – año móvil 
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Gráfico 24- Tasa de interés pasiva a plazo fijo en dólares 

y tasa Libor 60 días 
(promedios mensuales, en %) 
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Gráfico 26- Tasa de interés pasiva promedio en dólares: 
estructura temporal 

(en %) 
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Gráfico 28- Tasas en moneda nacional: pasivas, call 
interbancario y letras de tesorería 

(promedios mensuales, en %) 
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Gráfico 25- Tasa de interés activa promedio en dólares  

 
Tasas de Interés

y prima de riesgo (*) (en %) 
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(*) Prima de riesgo definida como el diferencial entre la tasa de interés activa 
promedio y la tasa Libor en dólares a 180 días. 

 
 

 
Gráfico 27- Tasa de interés activa en pesos aplicada a  
operaciones con empresas, nominal y real (*) (en %) 
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(*) La tasa de interés real se calculó a partir de la variación del IPC del trimestre 
siguiente (dado que el plazo medio de las operaciones se ubicó próximo a 90 
días). 

 
 
 
 

Gráfico 29- Tasa de interés activa en pesos aplicada a  
operaciones con familias, nominal y real (*) (en %) 

38,238,1

31,0
29,032,1

24,5

31,7

0

10

20

30

40

50

Sep-08 Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 Jun-10 Sep-10

Tasa activa en $ - Flias. cons Tasa real activa en $ - Flias. cons

37,2

 
(*) La tasa de interés real se calculó a partir de la variación del IPC del trimestre 
siguiente (dado que el plazo medio de las operaciones se ubicó próximo a 90 
días). 
 

 
 



 

  
Cifras del BHU

 
  
       Activo Morosidad   

Cuadro 7 -  Principales rubros del activo  Gráfica 30- Morosidad de créditos brutos al SNF  
(millones de dólares y %) (créditos vencidos/ total, %) 

 

Disponible BCU 22 2% 24 2% 48 3%
Disponible Resto 3 0% 3 0% 4 0%
Valores - negoc. y disp. venta 0 0% 0 0% 0 0%
Créditos Vigentes - BCU 127 9% 88 7% 30 2%
Créditos Vigentes - S.F. Res. 3 0% 15 1% 14 1%
Créd. Vig. - S.N.F. Priv. Res. 875 61% 826 61% 553 35%
Créd. Vig. - S.N.F. Púb.  Res. 12 1% 12 1% 21 1%
Créditos Vencidos 185 13% 206 15% 690 44%
Créditos Diversos 67 5% 61 5% 80 5%
Inversiones 112 8% 102 8% 119 8%
Otros activos 15 1% 14 1% 15 1%
TOTAL 1.423 100% 1.351 100% 1.574 100%
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Solvencia 

 
Cuadro 8 -  Patrimonio Contable y Regulatorio 

al 30 de setiembre de 2010  
(millones de dólares) 

 

 

 

 

Concepto Patrimonio RPN
Resto Rubros 2.170 2.170

Ganancias Acumuladas 997 499

Pérdidas Acumuladas -2.612 -2.612

Resultado del Ejercicio 10 5

Otros Ajustes Regulatorios 0 -5

Total 565 57
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ANEXO: CIFRAS E INDICADORES DETALLADOS POR ENTIDAD. 
 
 

Activo, pasivo y patrimonio de los bancos 
 (al 30 de setiembre de 2010, millones de dólares) 

 

Institución Activo Pasivo Patrimonio

B.R.O.U. 9.810 8.737 1.072
B.H.U. 1.423 857 565

Bancos Públicos 11.232 9.595 1.638
Banco Santander 4.242 3.762 480
Banco Itaú 1.908 1.790 118
Nuevo Banco Comercial 1.404 1.220 185
Credit Uruguay 1.386 1.293 93
BBVA 1.020 944 76
Citibank 885 815 70
Discount Bank 826 756 71
HSBC 809 769 40
Lloyds TSB 329 302 27
Bandes Uruguay 174 151 24
Banco Surinvest 155 133 22
Banco Nación Argentina 84 68 16

Bancos Privados 13.222 12.001 1.221

21.596 2.859T O T A L 24.455

 
 

Estructura del activo 
(al 30 de setiembre de 2010, como % del total) 

 
 

Institución Disponible Valores Créd. Vig. 
SF y BCU

Créd. Vig. 
SNF

Créditos 
Vencidos

Otros 
Activos

B.R.O.U. 8% 13% 43% 31% 0% 5%
B.H.U. 2% 0% 9% 62% 13% 14%

Bancos Públicos 7% 12% 39% 35% 2% 6%
Banco Santander 8% 6% 45% 28% 0% 12%
Banco Itaú 16% 21% 29% 31% 0% 4%
Nuevo Banco Comercial 11% 12% 26% 40% 0% 10%
Credit Uruguay 12% 8% 37% 41% 0% 2%
BBVA 11% 7% 41% 39% 0% 2%
Citibank 6% 0% 47% 16% 0% 30%
Discount Bank 9% 61% 17% 11% 0% 3%
HSBC 8% 12% 28% 39% 0% 13%
Lloyds TSB 6% 0% 62% 29% 0% 3%
Bandes Uruguay 12% 3% 6% 50% 1% 28%
Banco Surinvest 23% 4% 63% 3% 0% 8%
Banco Nación Argentina 32% 14% 43% 8% 0% 2%

Bancos Privados 11% 12% 37% 31% 0% 9%

T O T A L 9% 12% 38% 33% 1% 8%

 
 

Estructura del pasivo 
(al 30 de setiembre de 2010, como % del total) 

 
Institución OIF S F y 

BCU
Dep. S NF 

Priv. R esid.
Dep. SNF 
P riv. N-R

Otras OIF 
SNF

Otros 
P asivos

B .R.O.U. 1 % 76% 4% 15% 4%
B .H.U. 30 % 19% 0% 35% 1 6%

Bancos  P úblicos 3% 71% 4% 17% 5%
B anco San tander 3 % 76% 14% 4% 3%
B anco Itaú 1 % 71% 17% 6% 5%
N.B.Com ercial 43 % 39% 1% 5% 1 1%
Credit Uruguay 4 % 73% 9% 8% 7%
B .B .V .A . 1 % 63% 30% 4% 2%
Citibank 3 % 58% 23% 6% 1 1%
Discount Bank 1 % 49% 41% 6% 3%
HS BC 2 % 30% 61% 2% 5%
Lloyds TS B 5 % 42% 34% 6% 1 3%
B andes Urug uay 4 % 49% 9% 2% 3 6%
B anco Sur invest 3 % 70% 18% 5% 5%
B co. Nac ión Argentina 17 % 10% 71% 2% 1%

Ba ncos Privados 3% 61% 2 1% 6% 9%

T O T A L 3% 65% 1 4% 11% 7%

 

 
 

 
 

Patrimonio y RPN 

(al 30 de setiembre de 2010, millones de dólares) 
 

B.R.O.U. 1072        984        2,65        2,47        
B.H.U. 565        30        0,38        0,38        

Bancos Públicos 1638        1015        2,25        nc

Banco Santander 480        394        1,96        1,96        
Banco Itaú 118        114        1,54        1,37        
Nuevo Banco Comercial 185        179        2,16        2,16        
Credit Uruguay 93        108        1,54        1,54        
B.B.V.A. 76        75        1,45        1,45        
C itibank 70        68        2,29        2,21        
D iscount Bank 71        66        1,57        1,57        
HSBC 40        49        1,26        1,26        
Lloyds TSB 27        27        1,87        1,87        
Bandes Uruguay 24        16        1,36        1,15        
Banco Surinvest 22        22        4,90        1,63        
Banco Nación Argentina 16        16        6,00        1,15        

Bancos Privados 1221        1132        1,82         nc
T O T A L 2859        2147        2,00         nc

Patrimonio RPN

RPN/ RPNM en 
base a  Riesgo 

de Crédito y 
Mercado

RPN/RPNMInstitución
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Resultado y rentabilidad 
(al 30 de setiembre de 2010, millones de dólares y %) 

 

B .R .O .U . 1 9 4 6        1 ,4% 1 3 ,3 %
B .H .U . 1 9 6        0 ,9% 2 ,3 %

B a nc o s P ú b lic o s 2 1 4 2        1 ,3% 9 ,2 %

B a n co  S an ta n de r 9 4 5        1 ,6% 1 4 ,2 %
B a n co  Ita ú 1 6 6        0 ,6% 9 ,9 %
N .B .C o m e rc ial -2 4        -0 ,1% -0 ,9 %
C red it U ru gu a y 6 5        0 ,3% 4 ,9 %
B .B .V .A . -4 0        -0 ,3% -3 ,6 %
C itib an k 1 6 6        1 ,5% 1 6 ,9 %
D isco u nt B an k 1 1 0        0 ,9% 1 1 ,1 %
H S B C -1 4 2        -1 ,4% -2 5 ,9 %
L loyd s  T S B -6 3        -1 ,2% -1 4 ,8 %
B a n de s U ru g ua y -4 3 2        -1 5 ,0% -10 4 ,3 %
B a n co  S ur in ve s t -4 1        -1 ,7% -1 1 ,8 %
B co . N a c ió n A rg e n tin a -1 7        -1 ,6% -7 ,6 %
B a nc o s P riv a do s 6 9 3        0 ,4% 4 ,0 %
T  O  T  A  L 2 8 3 4        0 ,8% 7 ,0 %

R .O .E .In s t itu c ió n R e s u lta d o R .O .A
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