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ol k AFINAFISA e

Montevideo, 6 de mayo de 2021

Srgs.
Banco Central del Uruguay.
Presente

Ref.: CONAFIN/CONAF/18/60/2021

D¢ nuestra mayor consideracion:

Por la presente, el Ec. Andrés Pieroni, en representaciéon de CORPORACION
NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A., (CONAFIN AFISA) en su calidad de fiduciario del “Fideicomiso Financiero Fondo
de|deuda para infraestructura en Uruguay CAF I1”, solicitan ante usted autorizacién para
la|modificacion de la siguiente documentacion, sujeto a la posterior aprobacién en
Agamblea de Tenedores de Valores del mencionado fondo.
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A tales efectos adjuntamos a la presente como Anexos los siguientes documentos
adjuntos (versiones con control de cambios):

- Borrador de Modificacidon de Contrato de Fideicomiso Financiero

- Borrador de Modificacion de Contrato de Gestion.

- Borrador de Modificacion de Documento de Emision

- Borrador de Suplemento de Prospecto de Emision que incluye las modificaciones
en los documentos descritos anteriormente.

Por todo lo expuesto anteriormente, se solicita a la Superintendencia de Servicios
Financieros del Banco Central del Uruguay, autorizacion para modificar en Asamblea de
Te¢nedores los documentos anteriormente expuestos del Fideicomiso Financiero Fondo de
dguda para infraestructura en Uruguay CAF II .

Saluda a Uds. muy atentamente,

Por: CORPORACION' NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A. '

c. Andrés Pieroni
Gerente General
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SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE EMISION
“FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE
DEUDA
PARA INFRAESTRUCTURA EN URUGUAY II
CAF-AM”
m
Fideicomiso a
S
>
CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS T
DE INVERSION S.A. o
Fiduciario y Agente de Pago o
5
SUSCRIPTORES s
Fideicomitentes
Certificados de Participacién hasta por un monto total de Unidades Indexadas
4.000.000.000
y un monto minimo de Unidades Indexadas 2.800.000.000.
ENTIDADES PARTICIPANTES
En|:idad Representante Bolsa electrénica de Valores del Uruguay S.A.
Entidad Registrante Bolsa de Valores de Montevideo S.A.
Gdstor CAF-AM Administradora de Activos — Uruguay S.A.
Calificadoras Care Calificadora de riesgo S.R.L. y Fix SCR Uruguay
Calificador de riesgo S.A.
Asgsor Legal Guyer & Regules
Asesor Fiscal CPA Ferrere
[ivcLur LoGos]
Montevideo, [e® ] de [e] 26492021
NR-4-2021-1222.pdf Folio n° 51



Expediente N°: 2021-50-1-00799

NR/4/2021/1222

I. AVISO IMPORTANTE

VALOR INSCRIPTO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY POR
RESOLUCION NE/4/2018/2593 DE FECHA 30 DE NOVIEMBRE DE 2018.

ESTA INSCRIPCION SOLO ACREDITA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS LEGAL Y
REGLAMENTARIAMENTE, NO SIGNIFICANDO QUE EL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY EXPRESE UN JUICIO DE VALOR
ACERCA DE LA EMISION, NI SOBRE EL FUTURO DESENVOLVIMIENTO DEL FIDEICOMISO.

CORPORACION- NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. EN SU CALIDAD DE
FIDUCIARIO, DECLARA Y GARANTIZA QUE LOS ACTIVOS INCLUIDOS EN EL “FIDEICOMISO FINANCIERO FONDO DE
DEUDA PARA INFRAESTRUCTURA EN URUGUAY I CAF-AM,” (INDISTINTAMENTE EL “FIDEICOMISO FINANCIERO”, EL
“FIDEICOMISO” O EL “FONDO”) SON CIERTOS Y LEGITIMOS Y FACULTAN A LOS TITULARES DE LOS VALORES QUE SE
EMITIRAN A EJERCER TODOS LOS DERECHOS RESULTANTES DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE DESCRIBEN
EN EL PRESENTE PROSPECTO.

CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. ES RESPONSABLE DE LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA DE CORPORACION NACIONAL FINANCIERA
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., AS{COMO DE TODA OTRA INFORMACION RESPECTOQ DE Sf MISMO
SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO.

LAS CALIFICACIONES DE RIESGO (QUE INCLUYEN EL ANALISIS DE FLUJO DE FONDOS ESPERADO Y LOS RIESGOS
INHERENTES A LA INVERSION) FUERON CONFECCIONADAS POR CARE CALIFICADORA DE RIESGO S.R.L. Y FIX SCR
URUGUAY CALIFICADORA DE RIESGO S.A. Y SON RESPECT!IVAMENTE DE SU EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD.
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EL DIRECTORIO DE CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE
SU PUBLICACION, INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE LAS CARACTERISTICAS DEL “FIDEICOMISO FINANCIERO
FONDO DE DEUDA PARA INFRAESTRUCTURA EN URUGUAY Il CAF-AM,” SOBRE LOS ACTIVOS QUE LO INTEGRAN, LAS
CONDICIONES DE LA EMISION Y LOS DERECHOS QUE LE CORRESPONDEN A LOS TITULARES DE LOS VALORES QUE SE
EMITIRAN.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION DEL
FIDEICOMISO. ESTAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES FIDEICOMITIDOS, DE
ACUERDO CON EL ARTCULO 8 DE LA LEY N° 17.703 DEL 27/10/2003.

LA INSCRIPCION DE LOS VALORES EN EL REGISTRO DE EMISORES Y VALORES DE LA BOLSA DE VALORES DE
MONTEVIDEO S.A. (“BVM”) Y DE LA BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. (“BEVSA”) NO REPRESENTA
UNA RECOMENDACION DE ESTAS PARA LA ADQUISICION DE LOS MISMOS, NI UNA PREDICCION DE SU PUNTUAL
CUMPLIMIENTO.

BVM NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR LOS VALORES EMITIDOS POR EL
FIDEICOMISO, NI POR EL CONTENIDO DEL PROSPECTO, QUE TUVO A LA VISTA. ASIMISMO, NI BVM NI SUS DIRECTIVOS,
GERENTES PRINCIPALES O ASESORES, EFECTUAN UNA RECOMENDACION O PREDICCION ALGUNA RESPECTO DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO DE EMISION, SOBRE EL FIDEICOMISO, SOBRE EL O LOS NEGOCIOS
PROPUESTOS, NI SOBRE TODAS LAS INSTITUCIONES QUE EN FORMA DIRECTA O INDIRECTA PARTICIPAN EN O CON EL
FIDEICOMISO, NI ASUMEN RESPONSABILIDAD ALGUNA PRINCIPAL NI DE GARANTIA POR LOS VALORES EMITIDOS POR
EL FIDEICOMISO.

BEVSA NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR EL PAGO PUNTUAL DE LAS
OBLIGACIONES ASUMIDAS POR EL FIDEICOMISO FINANCIERO, NI POR LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
PROSPECTO. LA INSCRIPCION DE LOS VALORES FIDUCIARIOS EN EL REGISTRO DE EMISORES Y VALORES DE BEVSA NO
REPRESENTA UNA RECOMENDACION DE ESTA PARA LA ADQUISICION DE LOS MISMOS, NI UNA PREDICCION DE SU
PUNTUAL CUMPLIMIENTO. BEVSA NO TIENE LA FACULTAD PARA, NI DEBER ALGUNO DE, REPRESENTAR A LOS
TENEDORES DE VALORES FRENTE AL FIDUCIARIO FINANCIERO, ESPECIALMENTE ANTE CUALQUIER INCUMPLIMIENTO
DE ESTE, SALVO EN EL CASO DE QUE LA INSTITUCION HUBIERE SIDO DESIGNADA ENTIDAD REPRESENTANTE DE LOS
MISMOS.

BEVSA TIENE, DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE, LA FACULTAD PARA
REPRESENTAR A LOS TITULARES DE LOS VALORES EMITIDOS BAJO EL FIDEICOMISO FRENTE AL FIDUCIARIO
FINANCIERO, ESPECIALMENTE ANTE CUALQUIER INCUMPLIMIENTO DE ESTE.
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CAF-AM ADMINISTRADORA DE ACTIVOS - URUGUAY S.A. (EL “GESTOR” O “CAF-AM URUGUAY”) ES UNA SOCIEDAD
AN QNIMA CONSTITUIDA DE CONFORMIDAD CON LAS LEYES DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY,
INTEGRAMENTE DE PROPIEDAD Y SUBSIDIARIA DE CAF ASSET MANAGEMENT CORP. (“CAF-AM CORP”). POR SU PARTE
CAR-AM CORP ES SOCIEDAD ANONIMA CONSTITUIDA DE CONFORMIDAD CON LAS LEYES DE LA REPUBLICA DE
PANAMA, SUBSIDIARIA [NTEGRAMENTE DE PROPIEDAD DE LA CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (“CAF”)
INSTITUCION FINANCIERA MULTILATERAL DE DERECHO INTERNACIONAL PUBLICO, CREADA POR CONVENIO
CONSTITUTIVO SUSCRITO EN SANTA FE DE BOGOTA, COLOMBIA, EL 7 DE FEBRERO DE 1968, Y RECONOCIDA POR LA
RERUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY MEDIANTE ACUERDO SUSCRITO CON LA CORPORACION ANDINA DE FOMENTO
EN FECHA 14 DE SEPTIEMBRE DE 2001, QUE FUERA APROBADO POR LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY A TRAVES
DELALEY N@ 17.529, DE 9 DE AGOSTO DE 2002.

E
E

A

S5ESTOR NO ASUME RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR LOS VALORES EMITIDOS POR
IDEICOMISO. SU UNICO ROL SERA EL DE ACTUAR COMO GESTOR DEL FIDEICOMISO.

-

CAH Y CAF-AM CORP NO ASUMEN RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR LOS VALORES
EM|TIDOS POR EL FIDEICOMISO. ASIMISMO, NI CAF NI CAF-AM CORP EFECTUAN UNA RECOMENDACION O
PREDICCION ALGUNA RESPECTO DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO DE EMISION, SOBRE EL
FIDEICOMISO, NI SOBRE EL O LOS NEGOCIOS PROPUESTOS.

CAH, EN SU CALIDAD DE ORGANISMO MULTILATERAL Y DE CONFORMIDAD CON SU CONVENIO CONSTITUTIVO ESTA
PROVEYENDO O PODRA PROVEER EN EL FUTURO ASESORIAS, COOPERACIONES TECNICAS, FINANCIAMIENTO O
CUALQUIER OTRO SERVICIO O PRODUCTO A PERSONAS PUBLICAS O PRIVADAS CUYOS INTERESES PUEDEN
REARESENTAR CONFLICTOS CON LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO O CON SU PLAN DE NEGOCIOS. CAF SE RESERVA
EXARESAMENTE EL DERECHO DE DISCUTIR, NEGOCIAR U OTORGAR FINANCIAMIENTO DE CUALQUIER TIPO O
PRESTAR OTROS SERVICIOS A PERSONAS CUYOS INTERESES PUEDEN REPRESENTAR CONFLICTOS CON LOS INTERESES
DELl FIDEICOMISO EN EL MARCO DE LO PREVISTO EN SU CONVENIO CONSTITUTIVO. CAF GOZA DE CIERTAS
INMIUNIDADES, EXENCIONES Y PRIVILEGIOS QUE LE HAN SIDO OTORGADOS POR SUS PAISES ACCIONISTAS. NADA DE
LO AQUI CONTENIDO CONSTITUYE O PUEDE ENTENDERSE QUE CONSTITUYE UNA RENUNCIA IMPLICITA O EXPLICITA
POR PARTE DE CAF A TALES INMUNIDADES, EXENCIONES Y PRIVILEGIOS O UNA EXTENSION DE DICHAS INMUNIDADES,
EXENCIONES Y PRIVILEGIOS A TERCEROS.
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LA [NSCRIPCION DEL FIDUCIARIO EN EL REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES DEL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
SOLO SIGNIFICA QUE EL EMISOR DE VALORES HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS LEGAL Y
REGLAMENTARIAMENTE, SIN QUE DICHA INSCRIPCION SIGNIFIQUE QUE EL BANCO CENTRAL DEL URUGUAY
EXRRESE UN JUICIO DE VALOR ACERCA DEL FIDUCIARIO NI SOBRE SU FUTURO DESENVOLVIMIENTO.

EL PRESENTE PROSPECTO NO ESTA DIRIGIDO A Y NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE VENTA DE TITULOS O UNA
ICITUD DE OFERTA DE COMPRA DE TITULOS EN NINGUNA JURISDICCION Y A NINGUNA PERSONA A QUIEN EN
DICHA JURISDICCION NO ESTA PERMITIDO HACERLE DICHA OFERTA O SOLICITUD.

EL PRESENTE PROSPECTO ES DISTRIBUIDO AL SOLO EFECTO INFORMATIVO, Y NO CONSTITUYE RECOMENDACION
ALGUNA PARA EL INVERSOR, QUIEN TOMARA LA DECISION A SU SOLO RIESGO Y REALIZANDO SUS PROPIAS
AVERIGUACIONES Y EVALUACIONES. EL INVERSOR HABRA DE FORMAR SU DECISION EN BASE A LA INFORMACION
QUE PROCURE POR SUS PROPIAS FUENTES.

CUANDO SE HAGA USO EN ESTE PROSPECTO DE LAS PALABRAS “INTENTA”, “ANTICIPA” O “ESPERA”, O SIMILARES, SE
HACE UNA DECLARACION HACIA EL FUTURO O UNA PROYECCION DE LO QUE PENSAMOS OCURRIRA EN EL FUTURO.
LAY DECLARACIONES HACIA EL FUTURO ESTAN INHERENTEMENTE SUJETAS A UNA VARIEDAD DE CIRCUNSTANCIAS,
MUCHAS DE LAS CUALES ESTAN FUERA DE NUESTRO CONTROL Y PUEDEN CAUSAR RESULTADOS SUSTANCIALMENTE
INTOS A LO QUE ANTICIPAMOS. CUALQUIER DECLARACION HACIA EL FUTURO CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO
IRCUNSCRIBE A LA FECHA DE ESTE PROSPECTO. NO ASUMIMOS NINGUNA RESPONSABILIDAD PARA ACTUALIZAR
O REVISAR ALGUNA DECLARACION HACIA EL FUTURO INCLUIDA EN ESTE PROSPECTO PARA REFLEJAR ALGUN CAMBIO
EN NUESTRA INTERPRETACION ACERCA DE ALGUN EVENTO VINCULADO CON LA DECLARACION FUTURA DE QUE SE
TRATE, O PARA REFLEJAR ALGUN CAMBIO EN LOS EVENTOS, CONDICIONES O CIRCUNSTANCIAS SOBRE LA CUAL
HAYAMOS BASADO CUALQUIER DECLARACION HACIA EL FUTURO.

AL ADOPTAR UNA DECISION DE INVERTIR, LOS INVERSORES DEBEN BASARSE EXCLUSIVAMENTE EN SU PROPIO
ANALISIS DE LOS INSTRUMENTOS QUE SE LES OFRECEN, DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS MISMOS, Y DE LOS
RIESGOS INVOLUCRADOS EN SU DECISION DE INVERTIR. LOS INVERSORES RECONOCEN QUE LOS INSTRUMENTOS
QUE SE LES OFRECEN SON ESPECULATIVOS Y QUE NO'HAY GARANTIA NI SEGURIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO O
CUALQUIERA DE LAS INVERSIONES REALIZADAS POR EL FIDEICOMISO ALCANCE SUS OBJETIVOS DE RETORNO
ESAERADO, POR LO QUE PUEDE PRESENTARSE LA PERDIDA TOTAL O PARCIAL DE SU INVERSION.
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LA SUSCRIPCION DE LOS VALORES POR PARTE DE LOS INVERSORES IMPLICA LA RATIFICACION Y ACEPTACION DE
LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO, DEL CONTRATO DE GESTION, DEL DOCUMENTO
DE EMISION, DEL CONTRATO DE ENTIDAD REPRESENTANTE, AS[ COMO DE TODAS LAS ESTIPULACIONES Y
CONDICIONES DE LA EMISION. )

EL INVERSOR DEBE TENER EN CUENTA QUE NI CAF, CAF-AM CORP, EL GESTOR, EL FIDUCIARIO, EL AGENTE DE PAGO
NI LA ENTIDAD REGISTRANTE, LA ENTIDAD REPRESENTANTE, NI LAS BOLSAS DE VALORES EN LAS QUE LOS VALORES
EMITIDOS COTICEN, ASUMEN RESPONSABILIDAD PATRIMONIAL ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR EL
PAGO DE LOS VALORES. EL PAGO DE LOS VALORES SERA SATISFECHO EXCLUSIVAMENTE CON LOS BIENES
FIDEICOMITIDOS.

CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. DECLARA ESTAR AL DIA
CON EL REGIMEN DE INFORMACION Y DOCUMENTACION, PREVISTO EN EL LIBRO VI, PARTE IX, TITULO II
(ARTICULOS 338 A 343) DE LA RECOPILACION DE NORMAS DEL MERCADO DE VALORES.

LA FECHA DE ELABORACION DE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO ES [@] DE [#] DE 202149.

CORPORACIGON NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
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1. MODIFICACION DE TERMINOS Y CONDICIONES

Por resolucién de Asamblea de Titulares de [®] los Titulares resolvieron [por unanimidad/mayoria] modificar ciertos

2

7]

pectos de los Términos y Condiciones de la Emision.

En pse marco, los siguientes puntos del Capitulo Il “Sumario de Términos y Condiciones” Literal A “Caracteristicas de
la Bmisién” quedaran redactados de la siguiente manera:

Valuaciéon del patrimonio del
Fideicomiso:

Distribuciones:

Los Activos y los correspondientes pasivos del Fideicomiso se valuaran de
acuerdo a las normas contables adecuadas (“NIF”) y a las normas que al
respecto dicte el BCU.

Los pagos a los Titulares serdn aplicados contablemente siguiendo los criterios
establecidos por las NIIF, con independencia de la aplicacion de los mismos
realizada por la Entidad Registrante.

Para la valuacidon de los Certificados de Participacion, el Fiduciario podra
suscribir uno o mas contratos de servicios con terceros independientes. Se
pacta expresamente que el Fiduciario podra contratar _a BEVSA
considerandose como tercero independiente a estos efectos. En este caso
deberé consagrarse en el contrato correspondiente que regule el servicio, que
las resoluciones que adopte el comité de valuacion deberén ser adoptadas por
una mavoria de al menos dos votos, de los cuales uno necesariamente debera
corresponder al voto del integrante independiente.

La metodologia utilizada para la valuacién de los Certificados de Participacién
debe estar autorizada por el BCU, en caso de corresponder. Ni el Fiduciario ni
el Gestor deberan revisar dicha metodologia, ni seran responsables por los
resultados de la valuacion.

Se pacta expresamente que las valuaciones (i) serdn meramente indicativas y
deberan tenerse, por los Titulares, como tales; (ii) podrén sufrir modificaciones
en cualquier momento, si por ejemplo, varian los supuestos en los que se baso
el valuador para emitirlas, la _informacidén proporcionada_por el Gestor, la
metodologia para la preparacion de esta o la ocurrencia de eventos materiales
en los proyectos; {ili} no han sido ni seran aprobadas por el Fiduciario ni el
Gestor: (iv) estaran basadas en ciertos supuestos subjetivos que haran parte,
entre otras, de los factores cualitativos gue tendrd en cuenta el valuador al
mormento de aplicar la metodologia.

Las Partes reconocen que la informacion a ser presentada para la valuacion
referird o _podra referir_a hechos o eventos futuros. Las manifestaciones
referentes a hechos o eventos futuros incluyen informacidon_referente a
posibles futuras circunstancias en relacion a los Activos, la Deuda Senior o los
Proyectos de Infraestructura, gue podrian no ocurrir y no _constituyen por
parte del Fiduciario o del Gestor garantfa alguna de rendimientos futuros de
ningun tipo ni del resultado de la valuacion.

Los honorarios, gastos y costos incurridos en la valuacién de los Certificados
de Participacion seran considerados como un Gasto_del Fideicomiso de
conformidad con lo previsto en la cldusula 25, literal 1) del Contrato de

Las distribuciones bajo el Fideicomiso estardn sujetas a las siguientes
condiciones: i) que el Fideicomiso tenga resultados positivos; ii) que existan
Fondos Netos Distribuibles. Una vez verificadas estas condiciones, se
procedera en cada Fecha de Pago, a su adjudicacién y posterior distribucién.

a) Resultados del Fideicomiso;
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(71 ] los resultados-ingresos pel 0s por rendimientos financieros
generades—porde las Inversiones en Deuda realizadas por el
Fideicomiso ylos Activos Financieros {incluyendo a titulo de ejemplo
intereses, diferencia de cotizacion, etc.) (“1”), mas

(i) los ingresos percibidos por comisiones derivados del crédito
comprometido (“Cc”), mas

Fideicomiso (incluyendo a titulo de ejemplo la comisién de
financiamiento, comisién de administracién, comisién de debida
diligencia, comision de precancelacion, etc.) (“C,”), menos,

iv) y-los Gastos del Fideicomiso (“G”}), entendiéndose por tales todos los
Gastos del Fideicomiso_ahonados, excluyendo la comisién a ser
abonada a los titulares de compromisos de integracién futura
pendientes (“Comisidon por Compromiso de Integracién” o “CCI"),
menos:

(v)  lavariacién del Saldo Minimo de Caja (“ASMC”}.

b) Fondos Netos Distribuibles.

Fondos Distribuibles son los fondos provenientes de: i) pagos de capital de las
Inversiones en Deuda; ii) resultados de rendimientos financieros percibidos
derivados de las Inversiones en Deuda y de los Activos Financieros; v iii)

Futura (“Fondos Distribuibles” o “FD").

Fondos Netos Distribuibles (“FND”) son los Fondos Distribuibles que al cierre
del mes previo a cada Fecha de Pago excedan en USD 50.000 (Ddlares
cincuenta mil) el Saldo Minimo de Caja (“SMC”), o sea:

FND = FD — SMC, dénde (FD - SMC) 2 USD 50.000

El SMC sera determinado por el Fiduciario teniendo en cuenta las necesidades
de fondeo para los siguientes tres meses que cubran los Gastos del
Fideicomiso, de acuerdo a lo que sea informado por el Gestor.

¢) Adjudicacién.

Los resultades-Fondos Netos Distribuibles del Fideicomiso se adjudicaran a los
Certificados de Participacién Emitidos (“CE”) y los Compromisos de Integracién
futura pendientes (“Cl”) de la siguiente manera:

A los Certificados de Participacién Emitidos se adjudicaran los resultados
distribuibles (“Resultados Distribuibles” o “RD”) de acuerdo con la siguiente
férmula:

CE
RD = (C,~ G — ASMC) x—+1

Donde el monto suscripto y adjudicado de la emision (“S”) sera igual a la suma
de los Certificados de Participacion emitidos (“CE”) y los compromisos de
Integracién futura pendientes (“ClI”).

Sujeto a la existencia de Fondos Netos Distribuibles y luego de abonados los
Resultados Distribuibles, se reconocera una comisién por compromiso de
integracién (la “Comisién por Compromiso de Integracién” o “CCl”) que se
calculard de la siguiente manera:

Gl
CCI = (Co—G—ASMC) x?+ Ce

Los Resultados Distribuibles y la Comision por Compromiso de Integracion
serdn calculadas a trimestre vencido.
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Los Resultados Distribuibles y la Comisién por Compromiso de Integraciéon
calculados para cada trimestre, segun las férmulas detalladas, que no sean
abonados por no existir Fondos Netos Distribuibles, se acumulardn y abonaran
en el primer trimestre siguiente donde se verifiguen las condiciones para su
pago, segun las proporciones de Certificados de Participacion emitidos y
Compromisos de integracidn vigentes a la fecha de corte trimestral en que se
realizan los pagos.

d) Distribucion de los Fondos Netos Distribuibles.

Cumplidas las condiciones indicadas anteriormente, los Fondos Netos
Distribuibles, se distribuiran en cada Fecha de Pago, de acuerdo al siguiente
orden de prelacion:

i) se distribuirdn a los titulares de Certificados de Participacion Emitidos, los
Resultados Distribuibles, a prorrata de la titularidad.

i) cuando corresponda, se pagard la Comisién por Compromiso de Integracion.

iii) cuando corresponda segun se establece a continuacion, se abonaran las
Opciones de Rescate validamente ejercidas;

iv) por ultimo, de existir un remanente, se distribuira entre los titulares de
Certificados de Participacidn a prorrata de la titularidad rescatdndose v
sacandose de circulacién los Certificados de Participaciéon correspondientes
por el monto abonado.

El Fiduciario, realizara las operaciones de redondeo que considere necesarias
y comunicard a la Entidad Registrante de los pagos realizados a los efectos de
realizar los asientos necesarios en el registro de valores escriturales.

Las distribuciones se realizaran en Pesos Uruguayos o Délares, de acuerdo a la
moneda en que se encuentren los fondos a distribuir. A efectos del calculo en
Ul de la distribucién en Délares, se tomard en cuenta el valor de la Ul del dia
de la distribucion y el tipo de cambio interbancario fondo de! Dia Habil anterior
a la fecha de la distribucion. Se deja constancia que la moneda de distribucién
podra ser diferente de la moneda en que se integré.

e) Opcién de Rescate.

Todos los Titulares contaran con una opcién de rescate de los Valores a la par
(la “Opcién de Rescate”) por hasta un tope individual de Ul 500.000 (Unidades
Indexadas quinientos mil) y un monto méximo total del 5% (cinco por ciento)
del Importe de la Emisién (el “Monto Total del Rescate Opcional”). En caso de
recibirse solicitudes que superen el Monto Total del Rescate Opcional, se
prorratearan entre la totalidad de las solicitudes recibidas.

No obstante lo anterior, no podran hacer uso de la Opcion de Rescate aquellos
Titulares que hayan adquirido los CP en el plazo de ciento ochenta dfas
anteriores a la Fecha del Rescate.

El rescate se haré efectivo el 19 de diciembre de2023 (la “Fecha del Rescate”),
sujeto a que existan FND. El Titular interesado en hacer uso de la Opcién de
Rescate, debera notificar al Fiduciario y a la Entidad Registrante el ejercicio de
la misma al menos treinta dias corridos anteriores a la Fecha del Rescate.

En la Fecha de Rescate, el Fiduciario debera proceder conforme lo siguiente:

(i) si la suma de la totalidad de las solicitudes de rescate que cumplan con las
condiciones arriba indicadas es inferior o igual al remanente de los FND una

- vez distribuidos los RD y abonadas las CCl -cuando corresponda-, se pagaran
- todas las solicitudes de rescate. El remanente de los FND una vez efectuado
. tal pago, si existiera, se distribuira entre los titulares de Certificados de
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