Montevideo, 31 de Octubre de 2016

INFORME DE COMPILACION

Sres.
Banco Central del Uruguay

He realizado una compilacién de los estados fimmoside ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A. SURA al 30 de Setiembre 8616, los
correspondientes estados de resultados, de cambi@ patrimonio y de flujo de
efectivo por el periodo de nueve meses finalizaddieha fecha, conjuntamente con
sus notas explicativas. Dichos estados contablestitoyen afirmaciones de la
Direccion de la Sociedad Administradora, quien esponsable por la informacion
contenida en los mismos y su presentacion de azgerdnormas contables adecuadas
en Uruguay e instrucciones dictadas por el Bangur@ledel Uruguay.

La referida compilacion fue realizada de acuerdo leoNorma Integral de Servicios
Relacionados Nro. 4410 segun lo establecido pdPrehunciamiento Nro. 18 del
Colegio de Contadores, Economistas y Administradlole Uruguay, y se limito a
presentar bajo la forma de estados contables lasaafones de la Direccién de la
Sociedad Administradora.

El trabajo de compilacion realizado no consistiduarexamen de acuerdo a Normas
Internacionales de Auditoria 0 una revision limétate los referidos estados contables,
por lo cual no expreso una opinidn u otro tipo alectusion sobre los Estados Contables
de ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. SURA.

No se han efectuado ajustes en los Estados Cosjadnla que estos reflejen en forma
global el efecto que producen los cambios en lesles de precios, motivados por la
inflacion.

Este informe esta destinado solamente para surpaegin ante el Banco Central del
Uruguay y no para ningun otro proposito.

Declaro que la relacion que mantengo actualmente ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A. SURA es como integranté Departamento de
Finanzas.

Juan Martin Torres Negreira
Contador Publico
C.J.P.P.U. 156.292



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. SURA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE PERIODO INTERMEDI O

AL 30 DE SETIEMBRE DE 2016

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO EN CAJAY COLOCACIONES A CORTO PLAZO
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
ACTIVOS INTANGIBLES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

Nota

30 de setiembr

de 201t
(No Auditado)
$

4 .121.296
51 22.917.699
5.2 1.474.754
6 962.482

33.476.23
7 4.294.394
8 859.472
9 2.829.665

7.983.53

41.459.76

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. SURA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DE PERIODO INTERMEDI O

AL 30 DE SETIEMBRE DE 2016

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL INTEGRADO

RESULTADOS ACUMULADOS

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Nota

30 de setiembr
de 201¢
$

5.3 19.862.186
19.862.18

19.862.18

10 69.742.759
(48.145.182)
21.597.57

41.459.76

31 de diciembre
de 201!
(Auditado)
$

2.512.509
39.165.651
1.079.688

481.280

43.239.12

3.821.917

1.399.372

5.531.654

10.752.94

53.992.07

31 de diciembre
de 201!
$

14.249.312
14.249.31

14.249.31

110.611.662
(70.868.903)
39.742.75

53.992.07



ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. SURA

ESTADO CONDENSADO DEL RESULTADO INTEGRAL DE PERIODO INTERMEDIO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZAD O EL 30 DE SETIEMBRE DE 2016

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
OTRAS GANANCIAS DIVERSAS

INGRESOS FINANCIEROS

COSTOS FINANCIEROS

RESULTADO DEL PERIODO ANTES DEL IMPUESTO
A LARENTA

IMPUESTO A LA RENTA
RESULTADO NETO DEL PERIODO
OTRO RESULTADO INTEGRAL NETO DEL PERIODO

RESULTADO INTEGRAL NETO TOTAL DEL PERIODO

Por el periodo de nueve meses
comprendido entre el 1° de enero

Nota y el 30 de setiembre de 2016
$

0.352.848

(60.039.602)
1.944.944
1.314.787

(1.122.547)

(48.549.570)

404.387

(48.145.182

(48.145.182

Por el periodo de mieses
comprendido ehft®de enero
y el 30 de setiemb29is

$

6.420.050

(64.224.125)
1.597.854
5.274.049

(404.009)

(51.336.181)

(63.540)

(51.399.721

(51.399.721




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. SURA
ESTADO CONDENSADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE PERIODO INTERMED 10

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO EL 30 DE SETIEMBR E DE 2016

Capital Resultados Patrimonio

Integrado Acumulados Total
Saldo al 1° de enero de 2015 (Auditado) 155.671.743 (110.063.159) 45.608.584
Resultado neto del periodo (51.399.721 (51.399.741)
Otro resultado integral neto del periodo - -
Resultado integral total neto del periodo (51.399.721 (51.399.741)
Absorcion de pérdidas acumuladas (110.060{081) 110.060.08{L -
Aportes de capital 65.000.000 65.000.000
Saldo al 30 de setiembre de 2015 (No Auditado) 11016662 (51.402.79P) 59.208.863
Saldo al 1° de enero de 2016 (Auditado) 110.611.6p2 (70.868.90B) 39.742.749
Resultado neto del periodo (48.145.182 (48.145.142)
Otro resultado integral neto del periodo - -
Resultado integral total neto del periodo (48.145.182, (48.145.142)
Absorcion de pérdidas acumuladas (70.868.003) 70.868.908 -
Aportes de capital 30.000.000 30.000.000
Saldo al 30 de setiembre de 2016 (No Auditado) 6921459 (48.145.18p) 21.597.547




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. SURA

ESTADO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE PERIODO INTERMEDIO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZAD O AL 30 DE SETIEMBRE DE 2016

1. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACIO N

Resultado del periodo antes de impuestos

Ajustes por:
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo
Amortizaciones de intangibles

Cambios en activos y pasivos operativos
Otros activos financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos no financieros

Cuentas a pagar comerciales y otras cuentas par pag

Impuesto a la renta pagado

2016
$

(48.549.570)

5.

2015

(51.336.181)

Fondos netos de actividades operativ

2. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIO N

Pagos por compra de propiedad, planta y equipo
Pagos por altas de intangibles

Fondos utilizados en actividades de inversic

3. FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIA CION

Aportes de propietarios

Fondos provenientes de actividades de financiaci

4. AUMENTO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL

2.381.9 2.688.584
872.419 2.905.132
1.995.160 (4.914.817)
.a8sp (522.677)
(481.202) (242.372)
5.606.464 1.588.025
(61.680) (53.480)
(38.311.48¢€ (49.887.78¢€
- (134.046)
(332.519) -
(332,519 (134.046
30.000.000 65.000.000
30.000.00 65.000.00
(8.644.005) 14.978.168
30.608.444 31.357.881
21.964.43 46.336.04




ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. SURA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE PERIODO INTERMEDIO
(No Auditado - Cifras expresadas en pesos urugi)ayo

1. INFORMACION CORPORATIVA Y ACTIVIDAD PRINCIPAL DE LA SOCIEDAD

ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. SURA (eadelante “AFISA SURA” o la
“Sociedad”) es una sociedad andnima cerrada, e fpor objeto exclusivo la administracion de
fondos de inversion, conforme a lo dispuesto ebela N° 16.774 del 27 de setiembre de 1996 y su
modificacion posterior en la Ley N° 17.202 de fe@¥h de setiembre de 1999, y demas normas
reglamentarias y complementarias, pudiendo actoarocfiduciaria en fideicomisos financieros y
generales conforme a lo dispuesto en los artidilos26 de la Ley N° 17.703.

En la Asamblea Extraordinaria de Accionistas dédet9 de agosto de 2013 se resolvid la reforma del
articulo primero y segundo del Estatuto Social, ifrcahdo la denominacion social de “AHORRO
INVERSION SURA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSI® S.A” a
“ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. SURA’La mencionada modificacién se
hizo efectiva una vez culminados con los tramitasespondientes, hecho que ocurrié con fecha 4 de
julio de 2014 cuando se procedio a las publicasiaoerespondientes. Al 30 de julio de 2014 se pone
en conocimiento segun la Comunicacion N° 2014/110aebio de denominaciéon de “AHORRO
INVERSION SURA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSI® S.A” a
“ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. SURA" e el Registro del Mercado de
Valores.

La Sociedad fue adquirida por Sura Asset Managefgpaiia S.L. en el mes de marzo de 2012. En la
Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrad&yale enero de 2014, se aprobd por unanimidad la
venta del 100% del paquete accionario de la Sagiediavor de Sura Asset Management Uruguay
Sociedad de Inversion S.A. (antes Tublyr S.A.xual se efectivizd el 11 de julio de 2014.

Con fecha 27 de diciembre de 2012, segin Comunitad¢i 2012/238, el Banco Central del Uruguay
autorizé a funcionar a AFISA SURA como Administreelale Fondos de Inversion y la misma fue
inscripta en el Registro de Mercado de Valores.

Con fecha 1° de febrero de 2013, segiin Comunica¢fé8013/014 del Banco Central del Uruguay,
fue aprobado el Reglamento del Fondo de Invers@momlinado “SURA PROTECCION Fondo de
Inversion” presentado por Ahorro Inversibn Sura Adstradora de Fondos de Inversion S.A.,
qguedando inscripto en el Registro del Mercado deréa y habilitado para la oferta publica.
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Con fecha 19 de agosto de 2013, segun Comunick€i@013/125 del Banco Central del Uruguay, fue
aprobado el Reglamento del Fondo de Inversion deramio “SURA CONSERVADOR Fondo de
Inversion” presentado por Ahorro Inversion Sura Adstradora de Fondos de Inversion S.A.,
quedando inscripto en el Registro del Mercado deréa y habilitado para la oferta publica.

Con fecha 21 de octubre de 2013, segun Comunic&£1d2013/168 del Banco Central del Uruguay,
fue aprobado el Reglamento del Fondo de Inversédroihinado “SURA AHORRO DOLAR Fondo de
Inversion” presentado por Ahorro Inversibn Sura Adstradora de Fondos de Inversion S.A.,
qguedando inscripto en el Registro del Mercado deréa y habilitado para la oferta publica.

Con fecha 11 de junio de 2014, segin Comunicacio2d44/070 del Banco Central del Uruguay, fue
aprobado el Reglamento del Fondo de Inversién deramio “SURA AHORRO BASICO Fondo de
Inversion” presentado por Ahorro Inversibn Sura Awdstradora de Fondos de Inversion S.A.,
qguedando inscripto en el Registro del Mercado deréa y habilitado para la oferta publica.

Estos son los fondos de inversidn activos admausts por AFISA SURA al 30 de setiembre de 2016.

La Sociedad cierra su ejercicio fiscal y contabl&lede diciembre de cada afio.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Bases de presentacion

La Sociedad preparé estos estados financieros dedpeintermedio de acuerdo con la NIC 34
“Informacion Financiera Intermedia” contenida ers |&lormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). No incluyen toda la informaciaontodas las revelaciones que se requieren para los
estados financieros anuales. Por lo tanto, estadasfinancieros deben ser leidos en conjuntdason
estados financieros anuales al 31 de diciembr@ig. 2

En la preparacion de estos estados financieraSpééedad ha aplicado las politicas contables, y las
estimaciones y supuestos contables significatiessriptos en el apartado 2.3 de la presente Nota.

Estos estados financieros han sido preparados sdimedalel modelo de costo histérico.
2.2. Resumen de las politicas contables significets

Las siguientes son las politicas contables significativasagplécpor la Sociedad en la preparacion de
los presentes estados financieros.



2.2.1. Conversion de moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se presentan en pesos ursgupy® a la vez es la moneda funcional de la
Sociedad.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmegistradas por la Sociedad a las tasas de
cambio de la fecha de las transacciones originalesatin#s y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se convierten a la tasa de cambiorde digente a la fecha de cierre del periodo

sobre el que se informa.

Todas las diferencias de cambio se imputan al estad@sldtado integral en la linea de ingresos o
costos financieros.

2.2.2. Reconocimiento de ingresos de actividadeslioarias

Los ingresos de las actividades ordinarias se mmmn en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Sociedad y querigeesos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago daadegoor el cliente. Los ingresos se miden
por el valor razonable de taontraprestacion recibida o por recibir, tead@ en cuenta las
condiciones de pago definidasntractualmente con el cliente y sin incluir imgtos ni aranceles.
Los criterios especificos de reconocimiento enumeradosntinuacion también deberan cumplirse
para que los ingresos sean reconocidos:

Comisioén por administracion de fondos de inversion

La Sociedad cobra diariamente a cada cuotapartistasdfondos de inversion que administra, una
comision por administracion, que se devenga diariamBintha comision se calcula sobre el valor de
cuotaparte de cada cuotapartista determinado al ciecaddedia habil segun los pardmetros establecidos
en los Reglamentos de los respectivos Fondos.

Arrendamientos operativos

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operatibos espacios subarrendados a terceros se
contabilizanen forma lineal a lo largo del plazo de arrendatoien se los clasifica como otras
ganancias diversatdo que su naturaleza no es operativa.



Intereses

Para todos los instrumentos financieros medidos al castortizado los intereses ganados se
registran utilizando el método de la tasa de isteféctiva, que es la tasa de interésapseuenta

en forma exacta los flujos futuros de pagos y c®lmo efectivo a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero, o de un periodo de menor duras@égun corresponda, respecto del importe
neto en libros del activo o pasivo financiero. Los interga@sdos se incluyen en la linea de ingresos
financieros en el estado del resultado integral.

2.2.3. Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la rentai@ate se miden por los importes que se espera
recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. &sastimpositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas quen egpéobadas o cuyo procedimiento de
aprobacién seencuentre proximo a completarse a la fecha de coeteeriodo sobre el que se
informa.La tasa impositiva vigenfeara la Sociedad es del 25%.

El impuesto a la renta corriente que se relaciomapaostidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y nd estado del resultado integral.

La Direccidn evalua en forma periddica las posieotomadas en las declaraciones de impuestos
con respecto a las situaciones en las que las normas fiscdlesbl®s se encuentran sujetas a
interpretacion, y constituye provisiones cuando faprapiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utidtael método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de logagcsi pasivos y sus respectivos importes en libros
a lafecha de de cierre del periodo sobre el que seniafor

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen parasttas diferencias temporarias imponibles,
salvo:

» Cuando el pasivo por impuesto diferido surja del redomeato inicial de una plusvalia, o de un
activo 0 un pasivo en una transaccion que no constitngacombinacion de negocios y que, al
momento de la transaccion, no afecte la ganancia contdhlgamancia o la pérdida impositiva

« Con respecto a las diferencias temporarias imponibdéscionadas con las inversiones en
subsidiarias y asociadas, cuando la oportunidad dersién de dichas diferencias se pueda
controlar y sea probable que dichas diferencias temasnrao se reversen en el futuro cercano.
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Los activos por impuesto diferido se reconocen parasttas diferencias temporarias deducibles, y por
la compensacion futura de pérdidas fiscales no utilizaels medida en que sea probable la existencia
de ganancias imponibles disponibles futuras cofldsacuales se puedan compensar dichas
diferenciagemporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dipbedidas fiscales.

El importe en libros de los activos por impuesto diferieloevisa en cada fecha de cierre del periodo
sobreel que se informa y se reduce con cargo al resultsd periodo o al otro resultado
integral, segurcorresponda, en la medida en que ya no sea probaleeiskencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que esos @stpor impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente. Los activos por impuesto diferido nomec@os se reevallan en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informasg reconocen con crédito al resultado del periodd otro
resultado integral, segun corresponda, en la meeidgue se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recupéi@ros activos por impuesto diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se midenspsrimportes nominales sin descontar, a las
tasasmpositivas que se espera sean de aplicacion gerelcio en el que el activo se realice o el

pasivo secancele, en base a las tasas impositivas y normas fisgedaeron aprobadas a la fecha de

de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuy@edimiento de aprobacion se encuentre proximo
a completarse a esa fecha. La tasa impositiva vig@néel® Sociedad es del 25%.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reddasduera del resultado, también se reconoce
fuerade éste. Estas partidas se reconocen en correlemilas transacciones subyacentes con las
gue seelacionan, ya sea en el otro resultado integral o direct@nen el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se censan si existe un derecho legalmente
exigible decompensar los activos y pasivos por el impuesto agdamancias corriente, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma ahtglgeta a impuestos y la misma jurisdiccion
fiscal.

Otros impuestos relacionados con las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, lostagaincurridos y los activos adquiridos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesfcionado con las ventas, como es el caso
del impuesto al valor agregado salvo:

» Cuando el impuesto incurrido en una venta, ea adquisicion de activos o0 en una
prestacion deservicios no resulte recuperable de la autoridschfj en cuyo caso ese impuesto se
reconoce comeparte del costo de adquisicion del activo o como partgadéb, segun corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar, que ya estaresadas incluyendo el importe de impuesto al
valor agregado.

El importe neto del impuesto relacionado con las veniassq espera recuperar de, 0 que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cpentabrar o una cuenta por pagar en el estado
de situacion financiera, segun corresponda.
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2.2.4. Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se miden al casto, de laslepreciaciones acumuladas y de
las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si ldseta. Ese costancluye el costo de
reemplazar componentes de propiedades, plantaigceceguos costos por préstamos relacionados
con proyectos de construccion a largo plazo, enddida en que se cumplan los requisgiasa su
reconocimiento.

Para los componentes significativos de praued, planta y equipo que deben ser
reemplazadogeridédicamente, la Sociedad da de baja el componente lezup y reconoce el
componente nuevo con swrrespondiente vida util y depreciacion. Del mismodo, cuando se
efectla una inspeccion de gramvergadura, el costo de la misma se reconoce comeemplazo

en la medida en que se cumplanrdegquisitos para su reconocimiento como actiamos los
demds costos rutinarios de reparaciémantenimiento se reconocen como gasto en el estado del
resultado integral a medida que se incurren.

La depreciacién de las propiedades, planta y eqgepealcula en forma lineal a lo largo de las vidas
Gtiles estimadas de los activos.

Un componente de propiedades, planta y equipo déquiea parte significativa del mismo
reconocidainicialmente, se da de baja al momento de su venta odcuao se espera obtener
beneficios economicofuturos por su uso o venta. Cualquier ganancia mlige resultante al
momento de dar de baja el actifoalculada como la diferencia entre el ingreso netoegoieate de la
venta y el importe en libros del activo) se incluye ezstdo del resultado integral cuando se da de baja
el activo.

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodasas de depreciacion de los activos se revisan a
cada fecha de cierre de periodo y se ajustan prospeetite, de corresponder.

Cuando el valor de un activo es superior a su impedgperable estimado, su valor se reduce de forma
inmediata hasta su importe recuperable, mediante recaeatinde pérdidas por deterioro.

Las vidas utiles utilizadas son las siguientes:

Categoria Plazo
Mejoras en inmuebles arrendados Plazo de arrendaméenémente
Muebles y utiles 10 afios

Equipos de computacion 5 afos
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2.2.5. Arrendamientos operativos y financieros
La determinacion de si un acuerdo constituye o incluyartendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, en la medidaesel cumplimiento del acuerdo dependa del uso
de uno 0 mas activos especificos, o de que el acwerteda el derecho de uso del activo, incluso si
tal derecho no se encuentra especificado de mandfeitexgn el acuerdo.

La Sociedad como arrendataria

Los arrendamientos financieros que transfieren a la &mtisustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendselocapitalizan al inicio del plazo del
arrendamiento, ya sea pelr valor razonable de la propiedad arrendada, cepwalor presente de
los pagos minimos futuros derrendamiento, el importe que sea menor. Los pagms p
arrendamientos se distribuyen entre los cargos diaess y la reduccién de la deuda por capital, de
manera tal de determinar un ratio constante de intebée sbsaldo remanente de la deuda.

Los cargos financieros se reconocen como costasdiaros en el estado del resultado integral.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de da uiil estimada. Sin embargo, si no existiese
certezarazonable de que la Sociedad obtendra la propiedad dehomal término del plazo del
arrendamiento, el activo se depreciara a lo largaudédsa Gtil estimada o en el plazo del arrendamiento,
el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se recon@memo en el rubro “Gastos de
administracion y ventas” en el estado @sultado integral, en forma lineal a lo largo del pldel
arrendamiento.

La Sociedad como arrendadora

Los arrendamientos en los que la Sociedad no temessustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del activalasifican como arrendamientos operativos. Los
costos directosniciales incurridos en la negociacion de un arrendamieperativo se suman al
importe en libros del activo arrendado y se reconodenlargo del plazo del arrendamiento sobre la
misma base que los ingresos por arrendamiento.

Los arrendamientos contingentes se reconocen caomguesios en el periodo en el que se
considerarganados.

2.2.6. Activos intangibles
Los activos intangibles estan representados por licencesftiare.

Los activos intangibles adquiridos en forma separadadsnmnicialmente al costo.
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Las vidas utiles de los activos intangibles pueden serdinitandefinidas. La vida util del software
aplicada por la Sociedad es de 3 afos.

Los activos intangibles con vidas utiles finitasas@ortizan a lo largo de sus vidas utiles economicas,
y se revisan para determinar si tuvieron algun deterietovalor en la medida en que exista algun
indicio de que el activo intangible pudiera haber sofditho deterioro. El periodo y el método de
amortizacion para uactivo intangible con una vida util finita se reamisal menos al cierre de
cada periodo sobre el queistbrma. Los cambios en la vida util esperada o el patrparado de
consumo del activo se contabilizan al modificarse el perad método de amortizacion, segun
corresponda, y se tratan prospectivamente como carebidas estimaciones contables. El gasto por
amortizacion de los activos intangibles con vidas Utilesanse reconoce en el estado del resultado
integral en el rubro “Gastos de administracion ytash

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baatiwo intangible se miden como la diferencia
entre elingreso neto procedente de la venta y el importéeos del activo, y se reconocen en el
estado detesultado integral cuando se da de baja el actsmentivo.

2.2.7. Instrumentos financieros: Presentacion, remocimiento y medicion

2.2.7.1. Activos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es @ador razonable mas, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con candnogsultados, los costos de transaccion que
sean directamente atribuibles a la adquisicion del adtiaodiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizaalgalor razonable sobre la base del:
(a) modelo de negocio de la entidad para gestionar los afithamcieros y
(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo odntakes del activo financiero.

Los activos financieros son medidos al costo amortizase sumplen las dos condiciones siguientes:
(a) El activo se mantiene dentro de un modelo de me@oiyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales.

(b) Las condiciones contractuales del activo financieroldgar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intesebes el importe del principal pendiente. El
interés es la contraprestacion por el valor temporalidetay por el riesgo de crédito asociado con el
importe del principal pendiente durante un periodo depmeconcreto.

Un activo financiero debera medirse al valor razonabtegmaos que se mida al costo amortizado de
acuerdo a lo anteriormente mencionado.
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Medicidon posterior de Activos Financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieromen al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion que a coniifluae detalla:

- Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actimaacieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado adiiespués del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizadbizamdo el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor queesponda. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima g@isidion, y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interésivefe&l devengamiento a la tasa de interés
efectiva se reconoce en el estado de resultado® @ognesos financieros. Las pérdidas que
resulten de un deterioro del valor se reconocenelerstado de resultados como costos
financieros.

Los préstamos y las cuentas a cobrar se incluyéibendores comerciales y otras cuentas por
cobrar” en el Estado de Situacién Financiera.

- Activos financieros contabilizados al costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado inclugkpdsitos en garantia en instituciones
financieras y valores publicos (representados ewas de regulacion monetaria hominadas en
pesos uruguayos), que se encuentran clasificadosstn categoria dado que el modelo de
negocio de la Sociedad se encuentra orientado germ&anlos activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales que se describen como jpahei intereses.

Las ganancias y pérdidas de un activo financiem spimida al costo amortizado y no forme
parte de una relacién de cobertura establecidol€n3¥ debera reconocerse en resultados en el
devengamiento a la tasa de interés efectiva, cuahdctivo financiero se dé de baja en cuentas,
o cuando haya sufrido un deterioro de valor o slasdique implicando algun reconocimiento en
resultados.

Para los requerimientos de deterioro de valor Beadp dispuesto en la NIC 39.
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Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parteudeactivo financiero o parte de un grupo de
activosfinancieros similares) se da de baja cuando:

» Hayan expirado los derechos contractuales a réogbitujos de efectivo generados por el activo;

» Se han transferido los derechos contractuales sobilajtssde efectivo generados por el activo, o
se ha asumido una obligacién de pagar a un tercerolidadtde esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transtaaefpass-through arrangement), y (a) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y bengficieerentes a la propiedad del activo; o (b) no
se hayan ni transferido ni retenido sustancialmesdes los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el dosttwe el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos conttastda recibir los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya celebrado un acuerdo de tramsfierepero no se haya ni transferido ni
retenidosustancialmente todos los riesgos y beneficios inherarieepropiedad del activo, ni se haya
transferido el control sobre el mismo, ese activo adtimuara reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Sociedad sobre el activo.

En este ultimo caso, la Sociedad también recon@tgrasivo relacionado. El activo transferido y el
pasivorelacionado se mediran de manera que reflejen loshdergoobligaciones que la Sociedad haya
retenido.

Deterioro del valor de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa,oldeB8ad evalla si existe alguna evidencia
objetiva de queain activo financiero o un grupo de activos finammsese encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de aaiVimancieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva deri@to de ese valor como resultado de uno 0 mas
eventos ocurridos después datonocimiento inicial del activo (el “evento que causa ldigat), y

ese evento que causa la pérdida tienpacto sobre los flujos de efectivo futuros estom
generados por el activo financiero o el grup@cde/os financieros, y ese impacto puede estimase d
manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir,eentros, indicios tales como que los deudores
0 un grupo de deudores se encuentran con dificult@mscieras significativas, el incumplimiento o
mora en lopagos de la deuda por capital o intereses, la pioded de que se declaren en quiebra
u adopten otrdorma de reorganizacion financiera, o cuando datoservables indiquen que
existe una disminuciomedible en los flujos de efectivo futuros estimados, asiocoambios
adversos en el estado de los pagos en mora, o eonidisiones econdmicas que se correlacionan con
los incumplimientos.
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Cuando existe evidencia objetiva de que se ha incurridenanpérdida por deterioro del valor de
activos financieros al costo amortizado, el valor de2kadipa se mide como la diferencia entre el valor
en libros del activo y el valor presente de los flujosfdetieo futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva original de la inversion. Las pérdiasieterioro de valor se reconocen en el
resultado del periodo.

El valor a deteriorar debera ser registrado como unaispday la cual deberd ser revisada
periddicamente y realizarse los ajustes correspondiente®i(@nl o rebaja del deterioro). Frente a una
modificacion de la provision, debe presentarse un analisisun contenido similar a la informacién

anteriormente enunciada. En caso de modificarse la grovi®r amortizacién natural de la deuda, el
andlisis no seréa requerido.

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el quefeema, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en mercados activos sendeepor referencia a los precios cotizados en
el mercado o a los precios cotizados por los agentesateado (precio de compra para las posiciones
largas y precio de venta para las posiciones cortag)educir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negociamemercado activo, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Té@escas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre partessadesey debidamente informadas que actien en
condiciones de independencia mutua, referencias al ke#onable de otros instrumentos financieros
que sean esencialmente similares, el andlisis de flujodedBve descontados u otros modelos de
valoracion.

2.2.7.2 Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicién posterior

Todos los pasivos financieros se reconocen ini@atenpor su valor razonable mas, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al astartizado, los costos de transaccion
directamente atribuibles.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pgagseriormente se valoran por su costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés edectiv

Los préstamos, y pasivos financieros de naturaleza sisdélareconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos en que se haya incurrildotensaccion. Posteriormente, se valorizan a
su costo amortizado utilizando el método de la tasa desraézétiva.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligagpacdicada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado tporpasivo proveniente del mismo
prestamistdajo condiciones sustancialmente diferentes, asscondiciones de un pasivo existente
se modifican dananera sustancial, tal permuta o modificacion se tratao aama baja del pasivo
original y el reconocimientale un nuevo pasivo, y la diferencia entre los irtgsoren libros
respectivos se reconoce como ingresosostos financieros en el estado de resultados, segun
corresponda.

2.2.8. Compensacion de activos financieros y pasé/financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se casgrede manera que se presenta el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente sbdeedad (i) tiene un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes recoascid(ii) tiene la intencion de liquidarlos por
el importe neto, o de realizar los activos y cancelmphsivos en forma simultanea.

2.2.9. Deterioro del valor de otros activos no fancieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el quiafesema, la Sociedad evalla si existe algun
indicio de que un activo esté deteriorado. Si exiat indicio, se requiere realizar la prueba de
deterioro del valor para ese activo. En tal caadSdciedad estima el importe recuperable del
activo. El importe recuperable de un activo es & on entre el valor razonable menos los costos
de venta del activo, y su valor en uso. Ese impreteiperable se determina para un activo
individual, salvo que ese activo individual no gentujos de efectivo independientes de los de
otros activos o grupos de activos En ese casodedad determinara el nivel mas bajo para el
gue hay flujos de efectivo identificables por separ(las unidades generadoras de efectivo) y se
estima el importe recuperable de la unidad genesadi® efectivo al que pertenece el activo.

Cuando el importe en libros de un activo individoatle una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo individwalen su caso la unidad generadora de
efectivo, se considegeteriorado y su valor se reduce a su importe reabfser

Al evaluar el valor en uso de un activo individoatle una unidad generadora de efectivo, los
flujos deefectivo estimados se descuentan a su valor presentameedna tasa de descuento antes de
impuestoqjue refleja las evaluaciones corrientes del mersatioe el valor temporal del dinero
y los riesgogspecificos de ese activo individual, o en su caso,uledad generadora de efectivo.

Para la determinacion del valor razonable menos los calosenta, se toman en cuenta las
transaccionegecientes del mercado, si las hubiera. Si no puddentificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracidm rgsulte apropiado. Estos célculos se verifican
contra multiplos de valoracién, valores de cotigacile activos similares en mercados activos y
otros indicadores disponibles del vatazonable.
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La Sociedad basa su calculo del deterioro del valor erugrestos detallados y céalculos de
proyecciones que se confeccionan por separado pd@auca de las unidades generadoras de efectivo
de la Sociedad a las cuales se les asignan los activos uadiesd Por lo general, los presupuestos y
calculos de proyecciones cubren un periodo de cinca &aoa los periodos de mayor extension, se
calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se laaaplilos flujos de efectivo futuros de las
proyecciones a partir del quinto afio.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes aperaciones continuas, se reconocen en el
estado de resultados en aquellas categorias de gdststade de resultados que se correspondan con la
funcion del activo deteriorado (generalmente en el casteedtas u otros gastos operativos).

Asimismo, para esta clase de activos a cada fecha e diel periodo sobre el que se informa, se
efectlia una evaluacién sobre si existe algun indicio we lgs pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o han dismin8idexistiera tal indicio, la Sociedad efectla una
estimacion del importe recuperable del activo individual tadenidad generadora de efectivo, segun
corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reddagreviamente solamente se revierte si hubo
un cambio en los supuestos utilizados para determinapeltenrecuperable del activo individual o de
la unidad generadora de efectivo, desde la Ultimameague se reconocid una pérdida por deterioro del
valor de ese activo o unidad generadora de efectavoelersion se limita de manera tal que el importe
en libros del activo o unidad generadora de efectivoxeeda su importe recuperable, ni exceda el
importe en libros que se hubiera determinado, neto depigeciacion o amortizacion correspondiente, Si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioroaled para ese activo o unidad generadora de
efectivo en periodos anteriores. Tal reversion se recamebkestado de resultados en la misma linea en
la que se reconoci6 previamente el respectivo cangdgterioro de valor.

Los importes en libros de los activos no financieros &edha de cierre no superan sus importes
recuperables a las fechas respectivas.

2.2.10. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo tanto a los fondos en cajgoca los depdsitos bancarios a la vista de
libre disponibilidad. Se consideran equivalentes al efectivo a lassiomes a corto plazo de gran
liquidez y libre disponibilidad que, sin previo aviso ni costo ralete, pueden convertirse
facilmente en una cantidagterminada de efectivo conocida con alto grado de eestanomento de

la imposicion, estan sujetas a un riesgo poco significaevaambios en su valor, con vencimientos
hasta tres meses posteriores a la fecha de las reggaoniposiciones, y cuyo destino principal no es el
de inversion o similar, sino el de cancelacion de comps@sra corto plazo.

2.2.11. Provisiones

Reconocimiento y medicién

Las provisiones se reconocen cuando (i) existe ungamldin presente (legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado; (ii) es probable gq@eduaydesprenderse de recursos que incorporan
beneficios econémicos para cancelar la obligacion; y (iiedpuhacerse una estimacion fiable del
importe de la misma.
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En los casos en que se espera que la provisi@es®plse en todo o en parte, por ejemplo, en virtud de
un contrato de seguros, el reembolso se reconoce goractivo separado Unicamente en los casos en
que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gastosoreliente a cualquier provision se presenta en
el estado de resultados en la linea que mejor refleptdaateza de la provision, neto de todo reembolso
relacionado, en la medida en que éste sea virtualmertt c

Si el efecto del valor temporal del dinero es significatias,provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que retlejaja corresponda, los riesgos especificos del
pasivo.Cuando se reconoce el descuento, el aumento devsidn producto del paso del tiempo
se reconoceomo costos financieros en el estado de resultados.

2.3. Juicios, estimaciones y supuestos contablegndicativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdolasoNIIF requiere la elaboracion y
consideracién, por parte de la Direccidon, de juicioSmesiones y supuestos contables significativos
que impactan en los saldos informados de activos y asingresos y gastos, asi como en la
determinacion y revelaciéon de los activos y pasivos costiteg a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa. En este sentido, ilasertidumbres asociadas con las estimaciones yestps
adoptados podrian dar lugar en el futuraeaultados finales que podrian diferir de dichas
estimaciones y requerir de ajustes significativos a ltdosanformados de los activos y pasivos
afectados.

2.3.1. Estimaciones y supuestos contables sigrafigos

Los supuestos clave relacionados con el futuro y Giexdes clave de estimaciones de incertidumbres
a lafecha de cierre del periodo sobre el que se infoguatienen un alto riesgo de ocasionar
ajustessignificativos sobre los importes en libros dedgtivos y los pasivos durante el proximo
ejercicio, sedescriben a continuacion.

La Sociedad ha basado sus estimaciones y supuasttables significativos considerando los
parametrogdisponibles al momento de la preparacion de los estadoxifnes. Sin embargo, las
circunstancias y los supuestos actuales sobre lastemtmientos futuros podrian variar debido a
cambios en el mercado ocdrcunstancias que surjan mas alla del controlad&dciedad. Esos
cambios se reflejan en los supuestos enoghento en que ellos ocurren.

Deterioro del valor de propiedades, planta y equigctiyos intangibles

Existe deterioro del valor cuando el importe en librosudeactivo individual o de una unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperpdess el mayor importe entre el valor razonable
menos los costos de venta, y el valor en uso.
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El calculo del valor razonable menos los costosatda se basa en la informacion disponible
sobre transacciones de venta para bienes similares, $ieeha condiciones y entre partes
independientes, o earecios de mercado observables, netos de los cost@snentales relacionados
con la venta del bien. Ealculo del valor en uso se basa en un modelouwesflde efectivo
futuros descontados. Los flujos de efectivo surdemproyecciones estimadas para los préximos
cinco afos, excluidas las actividades rdestructuracion a las que la Sociedad aun no se ha
comprometido, y las inversiones futuras significativas aumentaran el rendimiento operativo del
activo individual o de la unidad generadora detefecque sesometen a la prueba de deterioro del
valor.

El importe recuperable es extremadamente sensible sal@¢adescuento utilizada para el descuento de
los flujos de efectivo futuros, como asi también aitggesos de efectivo futuros esperados, y a la
tasa de crecimiento a largo plazo utilizada enxteapolacion.

Impuesto a la renta corriente vy diferido

Existen incertidumbres con respecta@portunidad en que se genera el resultado iriposuturo.
Las diferencias que pudieran surgir entre los resulteeides y losupuestos efectuados, o por las
modificaciones futuras de tales supuestos, podeiquerir de ajustefsituros a los ingresos y gastos
impositivos ya registrados.

El activo por impuesto diferido se reconoce paraddda pérdidas impositivas no utilizadas en la
medidaque sea probable que exista una ganancia impogiis@onible contra la cual puedan
compensarse espérdidas. La determinacion del importe del activo por esfmudiferido que se puede
reconocer requiere den nivel significativo de juicio por parte de lar&gcion, en relacion con la
oportunidad y el nivel de Iganancia impositiva futura a alcanzar, y con las estastdgturas de
planificacion fiscal a aplicar.

La Nota 7 incluye informacion mas detallada sobienpuesto a la renta.

3. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES VIGENTES ADOPTADAS , VIGENTES NO
ADOPTADAS Y NO VIGENTES

A partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de @04 Sociedad ha aplicado, por primera vez, ciertas
normas e interpretaciones nuevas y/o modificadagirsdas emiti6 el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla inglés). En general, estas normas e
interpretaciones requieren que la informacién de lestados financieros sea modificada
retroactivamente.

Las normas se describen en la Nota 3 de los esfadowxieros al 31 de diciembre de 2015; ya
emitidos. La adopcion de estas normas no ha tenipadtos relevantes en los estados financieros
del periodo intermedio al 30 de setiembre de 2016.

La Sociedad, atendiendo su modelo de negocio, imado la decision de adoptar de manera
anticipada la NIIF 9 (version 2010), en donde seomtraba en aplicacion solo la fase de
clasificacion y medicion de los instrumentos finanes.
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Para propositos de presentacion del estado deisituéinanciera, el efectivo y equivalentes al

efectivo incluyen los siguientes conceptos:

30/09/2016 31/12/2015
$ $
Efectivo en caja y bancos 8.121.296 2.512.509
8.121.296 2.512.509

Los saldos en bancos devengan intereses a tasablemrsobre la base de las tasas diarias de

depositos bancarios.

Para propositos del estado de flujo de efectlogfectivo y equivalentes al efectivo incluyen los

siguientes conceptos:

30/09/2016
$
Efectivo en caja y bancos 8.121.296
Colocaciones a corto plazo 3.720.124
Otros activos financieros - Vencimiento menor a2 10.123.019
21.964.439

5. ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS

5.1 Otros activos financieros

30/09/2016 31/12/2015
$ $

Instrumentos financieros
valuados a costo amortizado
Letras de Regulacion Monetaria 10.123.01 28.114.995
Notas del Tesoro - 1.908.340
Depositos afectados en garantia 12.794.680 9.142.316
Total 22.917.699 39.165.651

30/09/2015
$

10.113.727

36.222.322

46.336.049

Las tasas de interés promedio y plazos de vencdioiemas lejanos de estos instrumentos

financieros son los siguientes:
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30/09/2016 31/12/2015
Vencimiento mas Tasa de interés Vencimiento mas Tasa de interés
lejano promedio lejano promedio
Letras de regulacion monetaria $ nov-16 12,30% abr-16 1,056 - 16,00%
Notas del tesoro $ ene-16 9,50%

Respecto a los depdsitos afectados en garantiajegedpcion de los mismos se revela en el apadado
“Garantias otorgadas” de la Nota 13.

5.2 Deudores comerciales y otras cuentas por cobra

30/09/2016 31/12/2015
$ $
Comisiones a cobrar 1.474.754 1.079.688
1.474.754 1.079.688

Las comisiones a cobrar no devengan intereseplaza promedio de cobro es inferior a 30 dias.
El efecto de los valores descontados a las respsdchas de cierre de los periodos sobre los que

se informa se estima poco significativo.

La informacion sobre los objetivos y las politickesgestion del riesgo de crédito de la Sociedad se
incluye en la Nota 14.2.

La Sociedad ha considerado innecesaria la credei@ma prevision para deudores incobrables en
funcion de una evaluacion realista de la cobraduilide los créditos.

La Sociedad no mantenia créditos vencidos al 3etiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015.
La apertura por vencimiento de los deudores comlescy otras cuentas por cobrar (no vencidos y

no deteriorados) a las fechas respectivas, eguaste:

Total $ < 30 dias

30 de setiembre de 2016 1.474.754 1.474.754

31 de diciembre de 2015 1.079.688 1.079.688
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30/09/2016 31/12/2015

$ $
Proveedores de plaza 600.658 596.853
Acreedores por cargas sociales 5874. 1.181.743
Provisiones para beneficios al personal 13.621.185 11.512.385
Acreedores fiscales 528.704
Otras deudas 4.657.101 958.331

19.862.186 14.249.312

Los términos y las condiciones de pago de los pasarriba detallados, son las siguientes: las
cuentas por pagar comerciales y las otras cuentgsagar no devengan intereses y normalmente
se cancelan en 60 dias.

El efecto de los valores descontados a las respedichas de cierre de los periodos sobre los que
se informa se estima poco significativo.

5.4 Informacion sobre valores razonables. Jerarqu&

Informacién sobre valores razonables

A continuacion se incluye una agrupaciéon por caiegde los importes en libros y los valores
razonables de los activos y pasivos financierde®presentes estados financieros:

Importe en libros Valor Razonable

30/09/2016 31/12/2015 30/09/2016 31/12/2015
$ $ $ $

ACTIVOS FINANCIEROS
EFECTIVO 8.121.296 2.512.509 8.196.2 2.512.509
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 22.917.699 .1385.651 22.920.643 39.176.162
DEUDORES COMERCIALES Y
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1.474.754 1.079.688 1.474.754 1.079.688
TOTAL 32.513.749 42.757.848 32.516.693 42.768.359
PASIVOS FINANCIEROS
CUENTAS A PAGAR COMERCIALES
Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 19.862.186 240.312 19.862.186 14.249.312
TOTAL 19.862.186 14.249.312 19.862.186 14.249.312
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El valor razonable de los activos financieros yatepasivos financieros se determina en base al
importe al que el instrumento podria ser intercagdien una transaccion entre partes interesadas,
distinta a una venta forzada o por liquidacion.

Para estimar los valores razonables se utilizar®sibuientes métodos e hipotesis:

» Para el efectivo y equivalentes al efectivo, lasntas a cobrar, las cuentas a pagar y los otros
pasivos corrientes el valor razonable se correspaath el valor en libros debido en gran
parte a los vencimientos a corto plazo de estdimentos.

e El valor razonable de los valores publicos (leasregulacion monetaria) se basa en las
cotizaciones a la fecha de cierre.

6. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

30/09/2016 31/12/2015
$ $
Anticipo a proveedores 526.822 273.695
Pagos adelantados 10.908 31.170
Crédito fiscal - 28.285
Diversos 424.751 148.130
962.482 481.280

7. IMPUESTO A LA RENTA

La Sociedad se encuentra en situacion de pérddalfipor lo que el cargo a resultados relativo al
impuesto a la renta corriente por $ 68.090 cormedpa@ los pagos minimos efectuados.

El activo neto por el impuesto a la renta difers@gopresenta en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

Estado de Situaciéon Financiera
30 de setiembre de 2016 31 de diciembre de 2015

$ $
Efecto fiscal de diferencias temporarias
imponibles y deducibles
- Diferencia en valuacion de bienes de uso 1.964.382 985.224
- Pérdidas fiscales 1.150.000 1.150.000
- Provisiones varias 1.180.012 1.686.693
Activo fiscal por impuesto a la renta diferido 4.294394 3.821.917

El movimiento del activo neto por el impuesto ar¢ata diferido correspondiente al periodo de
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nueve meses finalizado el 30 de setiembre de 20&&| siguiente:

2016 2015
$ $
Saldo al 1° de enero de 2016 y 2015 3.821.917 6.240.405
(Débito) Crédito reconocido en el estado del
resultado integral 472.477 -
Saldo al 30 de setiembre de 2016 y 2015 4.294.394 6.240.405

La Sociedad compensa los activos y pasivos por éstps Unicamente si tiene un derecho
legalmente exigible de compensar los activos yvpaspor impuestos corrientes; y en el caso de
los activos y pasivos por impuesto diferido, emlkedida que ademas correspondan a impuestos a
la renta requeridos por la misma jurisdiccion fisca

La recuperacion de los saldos de activos por intpaediferidos depende de la obtencién de
utilidades tributarias suficientes en el futuro. Baciedad considera que las proyecciones de
utilidades futuras cubren lo necesario para re@spestos activos.



8. ACTIVOS INTANGIBLES

Evolucion de valores originales y amortizaciones amuladas.

Valores brutos

Al 1° de enero de 2015

Al 31 de diciembre de 2015
Altas

Al 30 de setiembre de 2016

Depreciacion y deterioro del valor
Al 1° de enero de 2015

Cargo por amortizacién del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2015
Cargo por amortizacion del periodo
Al 30 de setiembre de 2016

Importe neto en libros
Al 30 de setiembre de 2016
Al 31 de diciembre de 2015

Software Total
11.650.673 11.650.673
11.650.673 11.650.673

332.519 332.519
11.983.192 11.983.192
6.748.577 6.748.577
3.502.724 3.502.724
10.251.301 10.251.301
872.419 872.419
11.123.720 11.123.720
859.472 859.472
1.399.372 1.399.372

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Evolucion de valores originales y depreciaciones amuladas.

Valores brutos

Al 1° de enero de 2015
Altas

Al 31 de diciembre de 2015
Al 30 de setiembre de 2016

Depreciacién y deterioro del valor
Al 1° de enero de 2015

Cargo por depreciacion del ejercicio
Al 31 de diciembre de 2015
Cargo por depreciacion del periodo
Al 30 de setiembre de 2016

Importe neto en libros
Al 30 de setiembre de 2016
Al 31 de diciembre de 2015
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Equipos de Mejoras en Inmuebles
Muebles vy utiles computacion Arrendados Total

280.427 1.032.270 13.999.942 15.312.639
- 134.046 - 134.046
280.427 1.166.316 13.999.942 15.446.685
280.427 1.166.316 13.999.942 15.446.685
44.610 386.351 5.894.824 6.325.785
28.043 219.859 3.341.344 3.589.246
72.653 606.210 9.236.168 9.915.031
21.032 174.947 2.506.009 2.701.988
93.685 781.158 11.742.177 12.617.020
186.742 385.158 2.257.765 2.829.665
207.774 560.106 4.763.774 5.531.654
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10. CAPITAL SOCIAL, OTRAS CUENTAS DE CAPITAL CONVERTIBL ES EN ACCIONES Y
OTROS COMPONENTES DE PATRIMONIO

Al 30 de setiembre de 2016 el capital autorizadtadgociedad asciende a $ 150.000.000, de los
cuales han sido integrados $ 69.742.759.

Al 31 de diciembre de 2015 el capital autorizaddad8ociedad asciende a $ 180.000.000, de los
cuales han sido integrados $ 110.611.662.

En la Asamblea Extraordinaria de Accionistas déde28 de febrero de 2015, Sura Asset Management
Uruguay Sociedad de Inversion S.A., Unico accianigt la Sociedad, aprobé reducir el capital intbgra
de la Sociedad, por absorcién de las pérdidas dadasial 31 de diciembre de 2014, por un valor de
$ 110.060.081. Asimismo, se resolvio la reducciéircdpital autorizado de la Sociedad a $ 180.000.00

En la Asamblea Extraordinaria de Accionistas celéarel 18 de marzo de 2015, se determino la
integracion en efectivo por un importe total de5$060.000 por parte del Unico accionista de la
Sociedad.

En la Asamblea Extraordinaria de Accionistas déde81 de enero de 2016, Sura Asset Management
Uruguay Sociedad de Inversion S.A., Unico acciangé la Sociedad, aprobo reducir el capital
integrado de la Sociedad, por absorcion de lasga&é@cumuladas al 31 de diciembre de 2015, por un
valor de $ 70.868.903. Asimismee resuelve por unanimidad modificar el articul@es los
Estatutos Sociales decidiendo reducir el capitairaaado de la Sociedad a $ 150.000.000.

En la Asamblea Extraordinaria de Accionistas celéarel 15 de abril de 2016, se determiné la
integracion en efectivo por un importe total de0$080.000 por parte del Unico accionista de la
Sociedad.

11. INFORMACION SOBRE SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS
VINCULADAS

Con fecha 14 de febrero de 2013 se celebré unatontle subarrendamiento entre AFISA SURA y
AFAP SURA S.A,, por el cual la primera da en sutradamiento a la segunda una parte de sus
inmuebles arrendados.

El cargo por este concepto por los periodos deenoeses terminados al 30 de setiembre de 2016 y
2015 se incluye en “Otras ganancias diversas”.

Transacciones con personal gerencial clave:

No hubo transacciones con personal gerencial daxante el periodo de nueve meses finalizado
al 30 de setiembre de 2016 y 2015.
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Remuneracion al personal gerencial clave:

30 de setiembre de 201 30 de setiembre de 2015
$ $

Remuneraciones al personal clz 7.028.95. 7.881.279

La Sociedad considera personal gerencial claves ®icectores y el primer nivel gerencial. Los
importes revelados en este cuadro son los recay®ommo gasto durante los ejercicios
informados.

12. OTROS INGRESOS Y EGRESOS

12.1. Ingresos por actividades ordinarias

30 de setiembre de 2016 30 de setiembre de 2015

9 meses 9 meses
(enero-setiembre) (enero-setiembre)
$ $
Comisiones por administraci
de fondos de inversion 9.352.848 6.420.050
9.352.848 6.420.050

12.2. Gastos de administracion y ventas

30 de setiembre de 2016 30 de setiembre de 2015

9 meses 9 meses
(enero-setiembre) (enero-setiembre)
$ $

Remuneraciones y

cargas sociales (Nota 12.6) (41.566.355) (44.013.596)
Publicidad (2.537.990) (3.329.618)
Honorarios profesionales (2.640.072) (2.283.551)
Alquileres (Nota 13) (5.122.176) (4.199.829)
Depreciaciones y amortizaciones (3.574.407) (5.593.715)
Impuestos (427.214) (403.084)
Otros (4.171.390) (4.400.733)

(60.039.60z

(64.224.12¢




12.3. Otras ganancias diversas

30 de setiembre de 2016
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30 de setiembre de 2015

9 mese 9 mese
(enero-setiembr (enero-setiembr
$ $
Alquieres ganados 1.944.944 1.597.854
1.944.944 1.597.854

12.4. Ingresos financieros
30 de setiembre de 2016

30 de setiembre de 2015

9 meses 9 meses
(enero-setiembre) (enero-setiembre)
$ $
Intereses ganados 1.314.787 4.302.680
Diferencia de cambio - 971.369
1.314.7¢ 5.274.04

12.5. Costos financieros

30 de setiembre de 2016

30 de setiembre de 2015

9 meses 9 meses
(enero-setiembre) (enero-setiembre)
$ $
Intereses perdidos y gastos bancarios (544.294) (391.609)
Diferencia de cambio (578p5 (12.400)
(1.122.54 (404.0C
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12.6. Gastos por beneficios a los empleados

30 de setiembre de 2016 30 de setiembre de 2015

9 meses 9 meses
(enero-setiembre) (enero-setiembre)
$ $
Sueldos y jornales (26.241.799) (22.847.018)
Cargas sociales (3.558.051) (3.903.155)
Otros Beneficios (11.766.505) (17.263.423)
(41.566.355) .2143.596)

13. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos por arrendamientos operativos - lac8adi en caracter de arrendatario

La Sociedad es arrendataria de tres inmuebles,cbajenio de arrendamiento operativo. Dos de
ellos estan vigentes desde el 14 de junio de 20ti@ngn como vencimiento el 14 de junio de
2017 y el restante fue celebrado con fecha 2 ded®f014 y tiene como vencimiento el 15 de
agosto de 2017. El cargo por arrendamientos opesatpor los periodos de nueve meses
finalizados al 30 de setiembre de 2016 y 2015 dayen en “Gastos de Administracion y Ventas

— Alquileres”.

Los pagos minimos por arrendamientos operativasanoelables, son los siguientes:

30/09/2016 31/12/2015
$ $
A un afio 4.766.562 6.744.940
A mas de un afio y hasta cinco afios - 3.294.380
4.766.562 10.039.320

La Sociedad no posee contratos de arrendamientatyos individualmente significativos o que
impongan restricciones sobre la distribucion dedeindos, incurrir en contratos de arrendamiento

o incurrir en deuda.

Compromisos por arrendamientos operativos - lae8adi en caracter de arrendador

Tal como se menciona en la Nota 11, con fecha l4fellero de 2013 se celebr6 un contrato de
subarrendamiento entre AFISA SURA y AFAP SURA S.pgr el cual la primera da en
subarrendamiento a la segunda una parte de sushigswarrendados.
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Los cobros minimos por arrendamientos operativosangelables, son los siguientes:

30/09/2016 31/12/2015
$ $
A un afio 1.678.888 2.441.657
A mas de un afio y hasta cinco arfios - 1.144.062
1.678.888 3.585.719

Garantias otorgadas

Al 30 de setiembre de 2016 la Sociedad posee upsiepen garantia en el Banco Central del Uruguay
por Ul 2.500.000, equivalentes a $ 8.716.250, § ttepdsitos a plazo fijo en garantia en el Banco
Santander por el alquiler de las oficinas, por U8%.704, equivalentes a $ 4.058.066 mas intereses
acumulados por US$ 716, equivalentes a $ 20.36dy@oacimiento maximo el 7 de noviembre de 2016
y a una tasa que oscila entre el 0,26% y el 0,48%tiea anual.

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad posee ugsitepen garantia en el Banco Central del Uruguay
por Ul 1.500.000, equivalentes a $ 4.863.900, yroudepdsitos a plazo fijo en garantia en el Banco
Santander por el alquiler de las oficinas, por U83.704, equivalentes a $ 4.273.692 mas intereses
acumulados por US$ 158, equivalentes a $ 4.724yeacimiento maximo el 7 de noviembre de 2016 y
a una tasa que oscila entre el 0,26% y el 0,49%ti\edcanual.

14. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCI ERO

Los principales pasivos financieros de la Sociediaduyen las deudas, las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar. La findlglancipal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Sociedad. La 8adieuenta con deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo y colocaciones @&ocplazo que provienen directamente de sus
operaciones. Asimismo la Sociedad tiene activaanfireros valuados a su costo amortizado. La
Sociedad no ha realizado transacciones con instriamelerivados durante los periodos para los
cuales se informa.

La Sociedad se encuentra expuesta a los riesgogemado, de crédito, de liquidez y operacional,
como consecuencia de mantener instrumentos finascie

La estructura de gestion del riesgo financiero cemge la identificacion, determinacion, analisis,
cuantificacion, medicion y control de los eventesindcertidumbre financiera a que pueda estar
expuesta la Sociedad. Es responsabilidad de lamisiin@icion, la evaluacion y gestion del riesgo
financiero
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14.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valmynmable o los flujos futuros de efectivo de un

instrumento financiero fluctien debido a los camslea los precios de mercado. Los riesgos de
mercado incluyen el riesgo de tasas de interé&gsgo de variabilidad de los tipos de cambio de
cambio, y otros riesgos de precios.

Los analisis de sensibilidad incluidos en las sigtés secciones se refieren a la situaciéon al 30 de
setiembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015.

Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tasas de interés es el riesgo delgueoe razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido adasbios en las tasas de interés de mercado.

La Sociedad no mantiene pasivos financieros sugetos tasa de interés, por otro lado los activos
financieros que generan intereses son los menasrerdla Nota 5.1.

Riesgo de tasas de cambio

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de quadal razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctien debido adasbios en las tasas de cambio.

La Sociedad mantiene instrumentos financieros éare®y en euros, asi como saldos nominados
en Unidades Indexadas, por lo cual esta expudatgaiacion de las tasas de cambio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y ewlddi@s Indexadas se resumen de la siguiente
manera:

30/09/2016 31/12/2015

US$ € Ul $ US$ € Ul $
Activo
Efectivo 144.164 3.507 - 4.211.676 17.934 3.507 - 651.704
Otros activos financieros 143.420 - 2.500.000 12.794.680 142.861 1.500.000 9.142.316
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 6.714 - - 190.927 4.697 140.662
Otros activos no financieros 18.421 - - 523.835 9.139 273.695
Total Activo 312.719 3.507 2.500.000 17.721.118 174.631 3.507 1.500.000 10.208.377
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 12.446 - - 353.929 16.043 - - 480.445
Total Pasivos 12.446 - - 353.929 16.043 - - 480.445

POSICION NETA ACTIVA: 300.273 3.507 2.500.000 17.367.189 158.588 3.507 1.500.000 9.727.932
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Al 30 de setiembre de 2016 y 31 de diciembre d& 26l1tipo de cambio del dolar estadounidense
era de $ 28,437 y $ 29,948, respectivamente.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad anteambio razonablemente posible en la tasa de

cambio del dolar estadounidense, considerando qgdastlas otras variables permaneceran
constantes.

Cambio en la tasa del US: Efecto sobre la ganancia Efectq sob_re el
antes de impuestos patrimonio
$ $ $
30 de setiembre de 2016 +10% 853.8¢€ 853.886
-5% 426.94% 426.943
31 de diciembre de 2015 +10% 474.942 474.942
-5% 237.471 237.471

Al 30 de setiembre de 2016 y 31 de diciembre dé 26ltipo de cambio del euro era de $ 31,961
y $ 32,684, respectivamente.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad anteambio razonablemente posible en la tasa de
cambio del euro, considerando que todas las otréables permaneceran constantes.

. Efecto sobre la ganancia Efecto sobre el
Cambio en la tasa del € : . .
antes de impuestos patrimonio
$ $ $
30 de setiembre de 2016 +10% 11.20¢ 11.208
-5% 5.60¢ 5.604
31 de diciembre de 2015 +10% 11.46° 11.461

5% 5.73( 5.730
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Al 30 de setiembre de 2016 y 31 de diciembre dé26llvalor de la Unidad Indexada era de $
3,4865y $ 3,2426, respectivamente.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad anteambio razonablemente posible en el valor de
la Unidad Indexada, considerando que todas las e&ndables permaneceran constantes.

Cambio en el valor de la Efecto sobre la ganancia Efecto sobre el
ul antes de impuestos patrimonio
$ $ $
30 de setiembre de 2016 +10% 871.62¢ 871.625
-5% 435.81: 435.813
31 de diciembre de 2015 +10% 486.39( 486.390
-5% 243.19¢ 243.195

14.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una goatta no cumpla las obligaciones asumidas en un
instrumento financiero o contrato comercial, y glie resulte en una pérdida financiera.

Este riesgo es monitoreado continuamente por lkecbion y Gerencia de la Sociedad en funcion
de las politicas crediticias establecidas, no iexiddb concentraciones significativas en clientes
gue puedan ser considerados de riesgo y siendé@itanma exposicion el valor contable al cierre
del ejercicio.

14.3. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con las sidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

La Sociedad administra su riesgo de liquidez maenelo niveles razonables de liquidez mediante
el manejo de disponibilidades e inversiones deogoldzo. De todos modos, existe un monitoreo
periddico de la Direccién y Gerencia de la Sociestatate los flujos de caja esperados.

14.4. Riesgo operacional

Se entiende por riesgo operacional, la posibilidedncurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en los recursos humanos, los pckstecnologia, la infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos distintososleiesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que surgen de requerimientos legakgsutacionales.
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Para gestionar los riesgos AFISA SURA cuenta coMarco de Gestion de Riesgos (modelo de
tres lineas), que permite identificar y categoriparriesgos para su adecuada gestion segun las
siguientes tipologias: Rentabilidad y Balance, ®aste, Activos de Terceros, Contexto del
Negocio, Estabilidad Operacional y Legal & Cumpémto.

La Alta Gerencia (primera linea de defensa) egileipal responsable de desarrollar y ejecutar
los controles de mitigacién que se establezcanhmarar frente a los riesgos, asi como garantizar
gue se ejecuten eficientemente por el personal.

Esta responsabilidad esta respaldada por el désateonormas generales para la administracion
del riesgo operacional, que incluyen:

 Reqguerimientos de adecuada segregacion de funciemes varias funciones, roles y
responsabilidades

* Requerimientos de conciliacion y monitoreo de taansnes.

» Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otexguerimientos legales

» Documentacion de controles y procedimientos

» Requerimientos de evaluacion periddica del rieqggrarional enfrentado, y la idoneidad
de los controles y procedimientos para abordarésgos identificados.

» Mitigacion de riesgos.

La segunda linea de defensa (Departamentos de cR&s@umplimiento) apoya a la Alta
Gerencia en la evaluacion de riesgos y mejora moatde los mismos, siendo responsabilidad de
éste:

» Identificacion y Evaluacion de Riesgos

e Tratamiento y Respuesta a los Riesgos

* Planes de Contingencia

e Laimplementacién de las Normas éticas y de negocio

14.5. Gestion de capital

El patrimonio incluye capital emitido y los resultes acumulados.

El objetivo principal de la gestion del capital e Sociedad es asegurar ratios de capital
saludables para poder sustentar su negocio y meimi valor para el accionista.

La Sociedad gestiona su estructura de capital Nzaels ajustes pertinentes en funcion a los
cambios en las condiciones econdmicas. A fin detenan y ajustar su estructura de capital, la
Sociedad puede modificar los pagos de dividendos accionistas, reembolsarles capital o emitir
nuevas acciones.

Durante el periodo de nueve meses finalizado ele3€etiembre de 2016, no hubo modificaciones
en los objetivos, las politicas, ni en los procastecionados con la gestion del capital.
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15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE & INFORMA

A la fecha de emision de los presentes estadosciEr@s, no se registraron hechos relevantes que
puedan afectar la presentacion de los mismos.



