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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS

A los Senores Fideicomitentes
FIDEICOMISO FINANCIERO CAMPIGLIA & PILAY I

Introducciéon

Hemos revisado los estados financieros intermedios del FIDEICOMISO FINANCIERO
CAMPIGLIA & PILAY I al 30 de junio de 2017, que incluyen el estado de situacion financiera
y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas y otros resultados integrales, de
flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por el semestre finalizado en esa fecha, y
sus notas de politicas contables significativas aplicadas y otras notas explicativas a los
estados financieros, que se adjuntan inicialados exclusivamente con fines de identificacion.
La Direccién de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo a las normas contables adecuadas en el Uruguay.
Nuestra responsabilidad consiste en emitir un informe sobre dichos estados financieros
intermedios basado en nuestra revision.

Alcance de la revision

Hemos conducido nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional para Trabajos de
Revisiéon N° 2410 “Revisién de informacién financiera intermedia realizada por el auditor
independiente de la entidad” emitida por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC).
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en, hacer investigaciones,
principalmente con el personal de la entidad responsable de los asuntos financieros y
contables y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisiéon. Una
revisidn es sustancialmente menor en alcance que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria y, por tanto, no permite tener la seguridad de
conocer todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una auditoria. En
consecuencia no expresamos una opinién de auditoria.
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Conclusion

Basados en la revision realizada, no ha surgido a nuestra atenciéon nada que nos haga creer
que los referidos estados financieros intermedios no presenten razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de PILAY URUGUAY ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A. al 30 de junio de 2017, los resultados de sus operaciones, los
flujos de efectivo y los cambios en el patrimonio por el semestre finalizado en esa fecha de
acuerdo con normas contables adecuadas en el Uruguay.

Montevideo, 21 de agosto de 2017

Por AUREN
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FIDEICOMISO FINANCIERO CAMPIGLIA & PILAY I
Estado de situacidn financiera intermedio al 30 de junio de 2017
(Cfras expresadas en pesos uruguayos)

ACTIVD _Nota
Activo No Corriente
Propiedad, planta y equipo 4.1
Ottras cuentas a cobrar 4.2
Inventarios 4.3
Total Activo No Corriente
Activo Corriente
Otras cuentas a cobrar 4.4
Cuentas @ cobrar comerciales 45
Inversiones temporarias 4.6
Efectivo y equivalente al efectivo 4.7
Total Active Corriente
TOTAL ACTIVO
PATRIMONIO NETOQ Y PASIVO
PATRIMONIO
Caprtal Ordinario
Certificados participacién 4.8.1
Ajustes al Patrimonic
Reajustes certificados de participacién 4.8.2
Ajustes al patrimonio por bonificaciones 4.8.3
Pérdidas Acumuladas 4.8.4
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado Integral del periodo
Total de Patrimonio
PASIVO
Pasivo No Corriente
Otras cuentas a pagar 4.10
Préstamos 4.12
Total Pasivo No Corriente
Pasivo Corriente
Préstamos y obligaciones comerciales 49
Otras cuentas a pagar 4.11
Préstamos 412
Total Pasivo Corriente
Total Pasivo

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las notas qua se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedios

1/31

uys
30/06/2017 31/12/2016
1.560.834 1.360.889
1.279.685 1.253.706
441.907.016 376.048.740
444.747.535 378.664.335
37.169.509 26.391.818
2.295.467 1.934.369
35.214.093 43.402.285
17.641.278 27.997.736
96.320.347 99.726.208
541.067.882 478.390.543
595.316.543 545.728.009
595.316.543 545.728.009
354.596.096 294.796.608
{37.869.355) (36.184.244)
316.726.741 258.612.364
(404.979.271) (318.975.457)
(35.508.360) (86.003.814)
(440.887.631) (404.979.271)
471.155.653 389.361.102
16.588.871 17.726.918
14.810.276 15.249.465
33.799.147 32.,976.383
3.824.028 12.270.137
29.982.205 31.398.680
2.306.849 2.384.241
36.113.082 46.053.058
69.912.229 79.029.441
541.067.882 478.390.543

AUREN - Inicialado a los efectos

identificacién con nuestro
me de fecha 21/08/2017

u

;

de
in



FIDEICOMISO FINANCIERO CAMPIGLIA & PILAY I
Estado de ganancias y pérdidas correspondientes al periodo intermedio finalizade al 30 de junio de 2017
(Cifras expresadas en pesos uruguayas)

uys
Nota 30/06/2017 30/06/2016

Actividades Continuadas

Ingresos operativos 5.1 1.157.337 991.552

Egrescs operativos 5.2 (34.679.798) (35.767.743)
Beneficio bruto (33.522.461) (34.776.191)

Otros ingresas y egresos 28.940 24.519
Resultados de Explotacién (33.493.521) (34.751.572)

Resultados financieros 53 (2.387.239) (3.990.077)
Resultados Antes de Impuestos (35.880.760) (38.741.649)

Impuesto a la renta (27.600) (57.960)
RESULTADO DEL PERFODO (35.908.360) (38.799.609)

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedics

2/31

AUREN - Inicialado a los efectos
de su identificacién con nuestro
info'riTe de fecha 21/08/2017



FIDEICOMISO FINANCIERO CAMPIGLIA & PILAY I
Estado de ganancias y pérdidas correspondientes al periodo intermedio finalizado al 30 de junio de 2017

(Cifras expresadas en peses Uruguyes)

urs
30/06/2017 30/06/2016
RESULTADO DEL EJERCICIO (35.908.360) (38.799.609)
Otros resuitados integrales - -
RESULTADO INTEGRAL DEL PERTODO (35.908.360) (38.799.609)

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financleros intermedios
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FIDEICOMISO FINANCIERO CAMPIGLIA & PILAY I
Estado de flujos de efectivo correspondiente al periodo intermedio al 30 de junio de 2017

(Cifras expresadas en pesas uruguayes)

FLUJO DE EFECTIVO RELACIONADO CON ACTIVIDADES OPERATIVAS

Resultado del ejercicio
Ajustes:

Depreciacién

Intereses perdidos
RESULTADO DE OPERACIONES

Variaciones de rubros operatives
Cuentas a cobrar comerciales
Otras cuentas a cobrar
Inventarios
Acreedores comerciales
Otras cuentas & pagar
FONDOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJO DE EFECTIVO RELACIONADO CON INVERSIONES
Compras de titulos de deuda
Compras de propiedad, planta y equipo

FONDOS PROVENIENTES DE INVERSIONES

FLUJO DE EFECTIVO RELACIONADO CON FINANCIAMIENTO

Variacidn rubros patrimoniales

Variacién préstamos finanderos
FONDOS PROVENIENTES DE FINANCIAMIENTO
Variacion neta de disponibilidades

Disponibilidades al inicio del ejercicio

Dispenibilidades al cierre del ejercicio

Las notas que se adjuntan farman parte integral de los estados financieros intermedios

4/31

uYs$
01/01/2017 01/01/2016
30/06/2017 30/06/2016
(35.508.360) (38.799.609)
241.841 157.426
7.675 30.501
(35.658.844) (38.611.682)
(361.098) 1.666.423
(10.803.670) (8.202.047)
(65.857.276) (8.721.319)
(8.446.109) (15.519.942)
(154.522) (4.551.579)
(121.281.519) (73.940.146)
4.188.192 =
(441.786) (213.828)
3.746.406 (213.828)
107.702.911 101.821.260
(524.256) 9.116.888
107.178.655 110.938.148
(10.356.458) 36.784.174
27.997.736 12.917.497
17.641.278 49.701.671
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FIDEICOMISO FINANCIERO CAMPIGLIA & PILAY I
Estado de cambies en ef patrimonio correspondiente al periodo intermedio al 30 de junio de 2017

(Cifras expresadas en pesos uruguayes)

Movimientos del periodo

Aportes de propietarios
Emisidn de certificados de participacidn

Ajustes al patrimanio
Reajustes de certificados
Bonificaciones del periodo

Resultado integral del periodo

Total transacciones patrimoniales

Saldos finales al 30 de junio de 2017

Las notas que se adjuntan forman parte integral de fos estados financieros intermedios

Aportes de Ajustes Resultados Patrimonio
propietarios al patrimonio Acumulados Total
545.728.009 258.612.364 (404.979.271) 399.361.102
49,588,534 - - 49,588,534
- 59.799.488 - 59.799.488
. (1.685.111) - (1.685.111)
- - (35.508.360) (35.908.360)
49.588.534 58.114.377 (35.908.360) 71.794.551
595.316.543 316.726.741 (440.887.631) 471.155.653
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FIDEICOMISO FINANCIERO CAMPIGLIA & PILAY I

Estado de cambios en el patrimonio correspondiente al ejercicio finalizade al 31 de diciembre de 2016

[Cifras expresadas en pesos Uruguayos)

Saldos al 1° de enero de 2016

Movimientos del periodo

Aportes de propietarios
Emisidn de certificados de participacion

Ajustes al patrimonio
Reajustes de certificados
Bonificaciones de periodo

Resultada integral del periodo

Total transacciones patrimoniales

Saldos al 30 de junio de 2016

Movimientos del periodo

Aportes de propietarios
Emision de certificados de participacién

Ajustes al patrimonio
Reajustes de certificados
Bonificaciones de Ejercicio

Resultado integral del periodo

Total transacci patrin ial

Saldos finales al 31 de diciembre de 2016

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedios

Aportes de Ajustes Resultados Patrimonio
propietarios al patrimonio Acumulados Total

442.609.284 155.884.383 (318.975.457) 279.518.210
52.304.568 52.304.568
- 52.670.481 52.670.481

- (3.153.789) - (3.153.789)

= = (38.799.609) (38.799.609)
52.304.568 49.516.692 (38.799.609) 63.021.651
494.913.852 205.401.075 (357.775.066) 342.539.861
50.814.157 - - 50.814.157

- 55.754.068 - 55.754.068

- (2.542.779) - (2.542.779)

. - (47.204.205) (47.204.205)
50.814.157 53.211.289 (47.204.205) 56.821.241
545.728.009 258.612.364 (404.979.271) 399.361.102
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FIDEICOMISO FINANCIERO
CAMPIGLIA & PILAY |

OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 30 DE JUNIO DE

1.

2017

INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

1.1 Naturaleza juridica

FIDEICOMISO FINANCIERO CAMPIGLIA & PILAY I (en adelante el Fideicomiso), es un
fideicomiso constituido bajo el régimen de fideicomiso de administracién segun
categorizacién dada por la Ley N° 17.703, que inicié actividades el 24 de agosto de
2009.

En virtud de cumplir con lo requerido por el Banco Central del Uruguay, mediante
comunicacién efectuada el 18 de octubre de 2010, el Fideicomiso se ha transformado
en Fideicomiso Financiero.

1.2 Actividad principal

El objetivo del Fideicomiso es la inversion en inmuebles y |a construccion de edificios
y casas, para luego incorporarlos a propiedad horizontal, con la obligacion de, una
vez cumplido el plazo y las condiciones pactadas, trasmitir a los Fideicomitentes B el
inmueble que respectivamente se les haya adjudicado.

Figuras del fideicomiso:

Fiduciaria: Pilay Uruguay Administradora de Fondos de Inversion S.A. quien de
acuerdo a lo establecido en el contrato de Fideicomiso, se compromete a administrar
y concretar el negocio fiduciario.

Fideicomitentes: Son las personas fisicas y juridicas que se adhirieron al contrato
de fideicomiso y se obligaron a aportar la totalidad de los fondos necesarios para
comprar el inmueble y para hacer frente al pago de todos los costos y gastos que
demande.

Los Fideicomitentes se clasifican en A y B, siendo los primeros: German Campiglia,
Alvaro Pifia y Javier Vigo Leguizamén; quienes adquieren los Titulos de Deuda. Los
Fideicomitentes B son las personas que firman el contrato de adhesién al
Fideicomiso, integrando las cuotas, adquiriendo de esta forma los Certificados de
Participacion.
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