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DOCUMENTO DE EMISION

El 20 de marzo de 2019, TMF Uruguay Administradora de Fondos de Enversién y
Fideicomisos S.A. en su calidad de fiduciario del fideicomiso “FIDEICOMISO
FINANCIERO FORESTAL TERRALIGNA” (en =adelante, el “Fidueiario™).
constituyendo domicilio en calle Yaguaron 1407 Of, 1506 — Piso 15, Montevideo,
Uruguay, emite Certificados de Participacién conforme a los siguientes términos y
condiciones (en adelante, el “Documento de Emisién™).

PRIMERQ: ANTECEDENTES

1.1 El presente Documento de Emision se celebra de acuerdo a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta Piblica de fecha 20 de febrero de 2017, y
su modificacién de fecha 24 de julio de 2017 {en adelante, el “Conirato de
Fideicomiso™), celebrado entre €] Fiduciario, y Bolsa Electronica de Valores del Urugnay
S.A. (“BEVSA™) en su caricter de Entidad Representante y en representacion de los
futuros Titulares de los Certificados de Participacitn (art. 73 de la Ley N° 18.627) a ser
emitidos por el Fideicomiso, de acuerdo al Contrato de Entidad Representante de fecha
22 de febrero de 2017 y su modificacién de fecha 24 de julio de 2017, y establece los
términos y condiciones en los que el Fiduciario emite los Certificados de Participacion a
favor de los Titulares.

1.2. De acuerdo con el Contrato de Fideicomiso, ¢l Monto de la Emision serd de U$S
60.450.000 (délares estadounidenses sesenta millones cuatrocientos cincuenta il con
00/100).

1.3. Con fecha 2 de octubre de 2017 se llevé a cabo la oferta piblica de para la
suscripcién de los Certificados de Participacién, habiéndose recibido ofertas de
suscripcién por US$ 60.450.000 (ddlares estadounidenses sesenta millones cuatrocientos
cincuenta mil).

1.4.  De acuerdo con lo establecido en el Prospecto de Emision, ¢! dia 9 de octubre de
2017 tuvo lugar la Primera Integracién por un monto total de USS [4.000.000,00 (délares
estadounidenses catorce millones con 00/100), los cuales fueron recibidos en la Cuenta
Fiduciaria. Con fecha 17 de setiembre de 2018 el Fiduciario precedié a realizar una
Capital Call por un monto total de US$ 19.000.000. Con fecha 25 de setiembre de 2018
se recibieron US$ 18.430.000, Con fecha 17 de octubre de 2018 se recibieron US$
570.000, en virtud de lo cual el Fiduciario procede a emitir el presente Documente de
Emisién. Con fecha 19 de febrero el Fiduciario realizé una Capital Call correspondiente
a la tercera integracion, la cual se llevd a cabo el 20 de marzo de 2019, razén por la cual
en este acto el Fiduciario procede a emitir el presente Documento de Emision.

SEGUNDO: DEFINICIONES

Todo término en mayiscula que no se encuentre definido expresamente en ¢l presente
Documento de Emision, tendra el significado atribuido en el Contrato de Fideicomiso.
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TERCERO: TE:.R]VITNOS Y CONDICIONES DE LOS CERTIFICADOS DE
PARTICIPACION

3.1. Términos penerales.

Por el presente Documento de Emisidn, el Fiduciario emite Certificados de Participacion
escriturales a favor de los Titulares, de acuerdo a los términos y condiciones que se
indican a continuacién y a lo previsto en ¢l articulo 14 y siguientes de la Ley N° 18.627
(“Ley de Mercado de Valores™). Los derechos de los Titulares estdn sujetos a las
limitaciones y condiciones establecidas expresamente en el Prospecto, €l Contrato de
Fideicomiso, el Contrato de Entidad Representante, y en el presente Documento de
Emisi6n. Por el hecho de adquirir los Certificados de Participacion, los Titulares declaran
conocer y aceptar ¢] Prospecte, ¢l Contrato de Fideicomiso y sus Anexos y el Contrato de
Entidad Representante, en todos los términes de los mismos.

Cada Certificado de Participacion representa el derecho del Titular a recibir en proporcién
a su participacion en el Patrimonio Fiduciario y con sujecién a los términos aqui
establecidos: en la Fecha de Pago Final los Fondos Netos Remanentes, de acuerdo con
condiciones establecidas en los Articulos 13 v 3.4 del Contrato de Fideicomiso.
Asimisme, tendrdn derecho a percibir la Distribucion Anticipada de las Sumas
Excedentes (cuande corresponda), conforme al Articulo 3.4.4 del Contrato de
Fideicomiso.

3.2, Monto y moneda.

En virtud de la integracion recibida el 20 de marzo de 2019 se emitieron 39.500
Certificados de Participacién escriturales por un valor ncminal de US$ 1.000 cada uno,
totalizando una emisién de Certificados de Participacién por US$ 39.500.000 (ddlares
estadounidenses, treinta y nueve millones quinientos mil).

3.3. Destino de la Emision.

Las sumas que obtenga’el Fiduciario por la Emision, deducidos los gastos, comisiones v
tributos que se incurrieren como consecuencia o a los efectos de la oferta piblica y/o
cotizacién bursatil de los Certificados de Participacion o cualquier otro gasto a deducir
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, se destinardn a la Cuenta Fiduciaria para
cumplir con los objetivos previstos en el Prospecto v en gl Contrato de Fideicomiso.

3.5. Garantia.

Los Certificados de Participacidn estin Onicamente garantizados y serdn exclusivamente
pagados con los Activos del Fideicomiso, en las condiciones establecidas en el Contrato
de Fideicomiso.

Al adquirir los Certificados de Participacion, los Titulares comprenden y aceptan que los
derechos emergentes de los mismos, estdn sujetos a los términos, condiciones y
limitaciones que se indican en el Contrato de Fideicomiso, y que en ningtin caso el texto
de este Decumento de Emision modifica, extiende o anula las estipulaciones
expresamente contenidas en dicho documento.
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3.6. Vigencia v Plazo.

Los Certificados de Participacion existiran hasta la extincion del Fideicomiso.

La vigencia del Fideicomiso estd prevista por un plazo de 25 (veinte y cinco) afios
contades a partir del Primer Dia de Emision, sin perjuicio de la posibilidad de: (i)
extincion anticipada del Fideicomiso, en cualquier momento, o (ji) ia extension del plazo
por hasta un maximo de 5 afios (es decir, hasta los 30 afios). Dicha extincién anticipada
o prérroga del plaze se aplicard una vez que: {a) el Operador, o (b) la Asamblea dec
Beneficiarios (con el voto favorable de los Beneficiarios Mayoritarios), o (c) el Comité
de Vigilancia; esto es, cualquiera de los mencionados en los literales (a) a {c) precedentes
le haya sugerido tal posibilidad al Fiduciario. Cualguiera sea que haya dado origen 2 la
iniciativa, se deberd obtener la previa conformidad de los Beneficiarios Supra
Mayaritarios en Asamblea de Beneficiarios celebrada en las condiciones previstas por el
Articulo 12 para que la extincién anticipada o prérroga del plazo tenga validez a todos
los efectos legales o contractuales,

Todo lo anterior es sin perjuicio de las condiciones (suspensivas y resolutorias) pactadas
en el Articulo 15.1 del Contrato de Fideicomise.

El Contrato de Fideicomise (y por lo tanto la creacién del Fideicomiso que se dispone
mediante el mismo), estd sujeto al cumplimiente acumulative de las siguientes
condiciones suspensivas (es decir que 1a eficacia del Contrato estard suspendida): (a) que
el BCU haya inscripto este Fideicomiso y les Certificados de Participacion en los registros
respectivos (habilitando as{ que los Certificados de Participacion sean cfrecidos
pitblicamente en Uruguay), {(b) que se concrete la Emisién por haberse alcanzado la
suscripcién del Monto de la Emisién de los Certificados de Participacidn: constatacién
que deberd realizarse el Primer Dia de Emisidn; y (¢) que el Fiduciario haya inscripto los
vzlores en el Registro de Valores Escriturales gue a tales efectos llevard en su calidad de
Entidad Registrante, y los mismaos sean susceptibles de cotizar en la Bolsa.

El Centrato de Fideicomiso (y el Fideicomiso que se constituye), podrd resolverse de
plenc derecho por decisién de los Beneficiarios Supra Mayoritarios en Asamblea de
Beneficiarios y sin necesidad de tramite alguno en caso que ccurriera cualquiera de los
siguientes eventos: (a) si transcurrido el plazo de 1 afio contado desde la fecha det Primer
Dia de Emision no se obtuviera la Autorizacidn de Tierras, o (b) en caso que el régimen
legal vigente o las autoridades competentes, impidieran al Fiduciario ser titular de
inmuebles rurales, a nombre del Fideicomiso; (c) si transcurrido el plazo de 5 afios
contados desde la Fecha del Primer Dia de Emisidn no se hubiera obtenido la aprobacién
por la Direccitn General Forestal del Ministerio de Ganaderia Agricultura y Pesca del
plan forestal y/o no se obtenga la Autorizacién Ambiental Previa expedida por la
Direccion Nacional de Medio Ambiente del Ministerio de Vivienda, Ordenamiento
Territorial y Medio Ambiente, cuando corresponda, respecto de la totalidad de los
Inmuebles adquiridos por ¢l Fideicomiso, o (d) en caso de que dentro de los 45 dias
contados a partir del Primer Dia de Emisién no se constituyera el Comité de Vigitancia
indicado en el Articulo 8.3 del Contrato de Fideicomiso. Sin perjuicio de lo establecido,
el Contrato de Fideicomiso (y el Fideicomisc que se constituye), se resolvera de pleno
derecho y sin necesidad de tramite alguno en caso que el BCU no hubiese inscripto este
Fideicomiso o los Certificados de Participacion en los respectives registros que les
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permite ser ofrecidos piliblicamente en Uruguay, transcurrido el plazo de 1 afio contado
desde la fecha de suscripcion del Contrato de Fideicomiso.

3.7. Limitacion de responsabilidad.

La responsabilidad del Fiduciario se regird por lo dispuesto en e articulo 16 de la Ley de
Fideicomiso. El Fiduciaric se limitard 2 cumplir con los procedimientos descritos en el
Contrato de Fideicomiso asi como también a controlar el cumplimento de aquellas
obligaciones del Administrador previstas en el mismo que correspondan controlar al
Fiductaric ¥ no serd responsable por el incumplimiento de sus obligaciones por caso
fortuito o fuerza mayor.

El Fiduciario solo serd responsable de los actos que realice en cumplimiento de los fines
del Fideicomiso, con el patrimonio del mismo y hasta el monto que éste alcance. Para
lievar a cabo las actividades impuestas en ] Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario se
basard en informacidn que reciba, de acuerdo a lo establecido en el Contrate de
Fideicomise, ¥ no serd responsable por la veracidad de dicha informacian,

En ningiin caso el Fiduciario se compromete a afectar ni disponer de su propio patrimonio
para el cumplimiento del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario no responde con sus
bienes propios por ias obligaciones asumidas en nombre del Fideicomiso frente a los
Titulares y otros terceros.

Los bienes propios del Fiduciario respondéran por las obligaciones contrafdas en la
ejecucion del Fideicomiso exclusivamente en los cases en que el Fiduciario actie con
culpa grave o dolo, en incumplimienio de sus obligaciones bajo el Contrato de
Fideicomiso, y dicho dolo o culpa grave haya sido determinado por el tribunal competente
y pasado en autoridad de cosa juzgada, no siendo pasible de recurso alguno.

CUARTO; PAGO A LOS TITULARES. PRELACION. RETENCIONES.

La distribucion de los Fondos Netos Remanentes {si existicran) se realizardn en Ia Fecha

de Pago Final. /

s
Dicho pago seré realizado por el Fiduciario en Dofares Estadounidenses, sin tope alguno,
y se distribuirdn entré los Titulares a prorrata de sus respectivas tenencias en el monto
total de los Certificados de Participacidn emitidos e integrados, sin preferencia alguna de
unos sobre ofros,”

EN TODOS/LOS CASOS, LOS PAGOS QUE POR CUALQUIER CONCEPTO
PUDIERAN CORRESPONDER A LOS BENEFICIARIOS SE ENCUENTRAN.
TODOS ELLOS, TOTALMENTE SUBORDINADOS A LA CANCELACION PREVIA
DE LA TOTALIDAD DE LOS GASTOS DEL FIDEICOMISO Y DEMAS IMPORTES
QUE,” FUERAN ADEUDADOS (INCLUIDO CUALQUIER IMPORTE
CORRESPONDIENTE A LA REMUNERACION DEL OPERADOR QUE FUERA
- ADEUDADO Y SE ENCUENTRE IMPAGO), INCLUYENDO PERO SIN
L EIMITARSE A TODA DEUDA, TRIBUTOS, CARGAS, CONSTITUCION DE LA
/RESERVA FINAL, Y TODA OTRA OBLIGACION EMERGENTE O CON CAUSA O
/ TITULO DEL FIDEICOMISO Y/O EN EL FUNCIONAMIENTO DEL PROPIO
A /" PIDEICOMISO.
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LA EFECTIVA PERCEPCION DE SUMA ALGUNA POR PARTE DEL TITULAR
BAJOCADA CERTIFICADO DE PARTICIPACION SE ENCUENTRA SUJETA A QUE
EFECTIVAMENTE EXISTAN TALES FONDOS NETOS REMANENTES.

En caso de insuficiencia del Patrimonio Fiduciario para dar cumplimiento a las obligaciones
contraidas por el Fiduciario frente a terceros, o en case de otras contingencias que pudieran
afectar dicho cumplimiento, ¢l Fiduciario citard a los Beneficiarios a los efectos que reunidos
en Asamblea de Beneficiarios, resuelvan sobre la administracion y liquidacion del
Patrimonio Fiduciario,

Todos los pagos a ser efectuados bajo los Certificados de Participacién seran netos v
libres de toda imposicién, tributo, gravamen, cargo, gasto o0 comision de cualquier
naturaleza que resuiten aplicables al Fideicomiso en el presente o en el futuro en Uruguay,
los que serdn en todos los casos de cargo y cuenta del Patrimenio Fiduciario,

Consecuentemente, ¢l Fiduciario como emisor de los Certificados de Participacién y de
acuerdo a las normas tributarias vigentes (Ley 18.083 del 27/12/2006, Decretos {48/007
y [49/007, ambos de fecha 4/5/2007 y Decreto 322/2011 del 16/11/201 1, y Resoluciones
de la Direccion General Impositiva 662/007 del 29/6/07, 803/007 del 27/07/07 y 981/007
del 28/8/2007 y otros que se pudieran dictarse en el futuro), procederd a retener de las
sumas a pagar a (os Beneficiarios de los Certificados de Participacion, incluyende el caso
de que dicha retencién corresponda respecto de los beneficiarios finales de los
Certificados de Participacion (si correspondiere), los montos correspondientes a los
tributos que se generaren en virtud del rendimiento de los Certificados de Participacién,
excepto en los casos de titulares de Certificados de Participacion (si correspondiere) que
se encuentren comprendidos en el literal A) del articule 3 del Titulo 4 de Texto Ordenado
de la Direccidn General Impesitiva de 1996 con {a redaceién dada por la Ley N° 18.083
¥ que notifiquen expresamente al Fiduciario, previo a cada Fecha de Pago, gue no
corresponde reatizar dicha retencidn por su tenencia de Certificados de Participacidn, en
cuyo altime caso, el Fiduciario podré requerir 2 dichos Beneficiarios los documentos que
estime necesarios a los efectos de acreditar tal condicién., A los efectos de emitir el
resguarde por la retencidn efectuada, el Certificado de Participacion deberd presentarse
ante el Fiduciario para gue éste confirme su tenencia al momento de la retencién y emita
el respectivo resguardo.

QUINTO: PROCEDIMIENTO DE PAGO

Todos los pagos a los titulares de los Certificados de Participacion se realizardn dentro
del horaric bancario de la ciudad de Montevideo mediante transferencia bancaria a la
cuenta indicada por el Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro de
Valores Escriturales o en Ia cuenta que indicare el Titular posteriormente pero con 10
Dias Hébiles Bancarios de anticipacion a la Fecha del Pago Final o fecha fijada en la
clausula 3.4.4 del Contrato de Fideicomiso para el page de una Distribucion Anticipada,
o mediante cheque librado a la orden del Titular registrado en el Registro de Valores
Escriturales con la clausula “no a la orden” y contra recibo firmado de conformidad.

El Fiduciario no asume responsabilidad alguna ante el Titular en caso de que dicha
transferencia ne fuera posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes de cualquier
naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave del mismo. El
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Fiduciario cumplird con ordenar la transferencia a la cuenta indicada por el Titular, 51endo
todos los riesgos ¥ costos asociados a la misma cuenta de dicho Titular. 5

SEXTO: REGISTRO DE L.OS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION /‘/
/
6.1.  Entidad Registrante. s

.

El registro y administracion de los Certificados de Participacién (en 10s términos del
articulo 23 y siguientes de la Ley de Mercado de Vaiores) estard a cargo del Fiduciario
como Entidad Registrante. Los Certificados de Participacion estardn-registrados en (i) un
registro de las cuentas correspondientes a la Emisién y de’los Certificados de
Participacién que lleva el Fiduciario como Entidad Registrante (e/n adelante el “Registro
de Valores Escriturales™), y (ii) la Bolsa, debiendo cumphrsc lo dispuesto en la Ley de
Mercado de Valores y en la RNMV. 4
4
El Registro de Valores Escriturales podra llevarse por medios fisicos o electronicos.

£

Cualquier modificacion en la titularidad de los Certificados de Participacion, asi como
cualquier constitucién o transmisién de derechos reales, personales y/o gravamenes sobre
los mismos, debera ser notificada a 2 Entidad Registrante por su titular, y acreditada ante
el Registro de Valores Escriturales, mediante el documento piblico o privado que acredite
la titularidad de derecho respectivo, a los efe¢tos de que la Entidad Registrante realice la
anotacién correspondiente y emita las constancias respectivas. Dicha notificacion deberd
incluir, ademads de la indicacion premsg de los nuevos Beneficiarios o titulares de los
derechos personales o reales y/o gravimenes, su domicilio, documento de identidad si
correspondiere, registro linico de contribuyentes o similar en la jurisdiccion de su
incorperacién, si correspondiere, - teléfono, fax, correo electronico ¥ demds datos
necesarios para st mejor identificacién y para el fiel cumplimiento de las normas legales
o reglamentarias relativas a lavado de activos y politicas de conocimiento det cliente. No
se admitirdn transferencias, gravdmenes o afectaciones fraccionadas de los Certificados
de Participacion. La transmision de los Certificados de Participacién, asi como la
constitucién de derechos reales sobre los mismos, medidas cautelares y demads
establecidas en la Ley de Mercade de Valores, serdn oponibles frente a terceros
exclusivamente a partir del momento en que se haya practicado por parte de la Entidad
Registrante la inscripcion respectiva en el Registro de Valores Escriturales.

Todos los Beneficiarios deberdn presentarse ante la Entidad Registrante y suscribir la
documentacién de estilo que ésta le requiera a tales efectos, bajo apercibimiento de que
si no lo hicieren, no serdn incorporados al Registro de Valores Escriturales.

La Entidad Registrante podrd negarse -sin incurrir en responsabilidad- a registrar 2
cualquier Beneficiaric en el Registro de Valores Escriturales si el Beneficiario en cuestitn
no fuera aceptable en funcion de normas legales, reglamentarias o internas (inclusc de
conocimiento de cliente) que le resulten aplicables a la Entidad Registrante,

Llegado el diz en que haya culminado la liquidacién del Fidetcomiso y luego del pago de
los Fondos Netos Remanentes a los Beneficiarios, la Entidad Registrante procederd a dar
de baja del Registro de Valores Escriturales a Jas cuentas de los Beneficiarios. Mientras
ello no suceda y durante la vigencia del Fideicomiso, la Entidad Registrante mantendra
las anctaciones en cuenta.

, .
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6.2. Emision de constancias,

La Entidad Registranie debera otorgar a los titutares de los Certificados de Participacion
que asi lo soliciten (dentro de las 48 horas habiles de recibida ia solicitud) los certificados
de legitimacion correspondientes a los Certificados de Participacién, de conformidad con
las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores, no siendo responsable por las demoras
que pudieren originarse en faltas de informacién que no fueran atribuibles a su culpa
grave o delo. La Entidad Registrante llevard a cabo la emision de los mencionados
certificados una vez que los Titulares hayan cumplido con entregar toda la informacién
que la Entidad Registrante le haya solicitado 2 tales efectos,

SEPTIMO: MODIFICACION DE LAS CONDICIONES DE LA EMISION

Los términos y condiciones de Ja emisidn de los Certificados de Participacion (incluyendo
los mencionados en el Articulo 73 de fa Ley de Mercado de Valores, y en particular
modificar [os términos y condiciones de fa emision que impliquen el otorgamiento de
quitas, esperas, modificaciones en las fechas de pago de capital o intereses,
medificaciones de la moneda de pago), podran ser modificados por el voto conforme de
Beneficiarios Supra Mayoritarios (esto es, los Beneficiarios que en conjunto representen
el 75% del monto de los Certificados de Participacién emitidos y en circulacian).
requiriéndose ademds el consentimiento del Fiduciario si tal modificacién afecta sus
derechos u obligaciones. El Fiduciario consiente desde ya la modificacién que no afecte
sus derechos y obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y sus Anexos. Asimismo,
por el voto conforme de Beneficiarios Supra Mayaritarios podra decidirse la sustitucion
de la Entidad Representante.

OCTAVO: OTRAS OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDADES DEL
FIDUCIARIO

En todos los casos en que se requiera una actuacion del Fiduciario que no estuviera
contemplada o regulada expresamente por el Contrato de Fideicomiso ¢ el Prospecto, €l
Fiduciario solicitara instrucciones expresas a los Titulares, estindose a lo que €stos
resuelvan de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario no
realizara acto ni tomaré conducta alguna si los Titulares no se reunieran, o si no adoptaran
decision por las mayorfas requeridas. El Fiduciario no asumird responsabilidad alguna
por las consecuencias de su inaccidn, en caso de que los Titulares no se reinan o no logren
[a mayoria necesaria para adoptar decisién.

La Asamblea de Beneficiarios no podrd suministrar instrucciones al Fiduciario en el
sentido de hacer o no hacer algo distinto de, o adicional a, lo establecide en este
Documento de Emisién, en el Contrato de Fideicomiso o en el Prospecto, sin el
consentimiento o solicitud previa del Fiduciario.

Las instrucciones que los Titulares impartan conforme lo dispuesto anteriormente, sélo
seran revocabies si la orden de reveocacitn es recibida per el Fiduciario antes de la fecha
de su gjecucion.
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NOVENQ: SUSTITUCION DEL FIDUCIARIO

De acuerdo con la cldusula 10,2 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciaric cesard en el
ejercicio de su cargo en los siguientes casos: {a) por la pérdida de alguna de las
condiciones legales o reglamentarias exigidas para el ejercicio de sus funciones; (b) por
su disolucién y liquidacion voluntaria o dispuesta por el BCU, o cualquier situacion
similar, tales como situaciones de insolvencia o concurso en el marco de [a normativa
vigente en cada momento (c) por la cancelacion de la inscripcidn en el registro dispuesta
por el BCU; y {d) por renuncia de acuerdo a los términos establecidos en la cldusula 10.1
del Contrato de Fideicomiso.

Asimismo, el Fiduciaric podrd ser removido por justa causa por los Beneficiarios Supra
Mayoritarios conforme lo establece la cldusula 10.3 del Contrato de Fideicomiso.

Comunicada la Notificacion de Renuncia del Fiduciario en los términos de la cldusula
10.1 del Contrato de Fidejcomiso, producido el cese en las condiciones previstas en la
cldusula 10.2 del Contrato de Fideicomiso, u ocurrida la Remocion del Fiduciario
conforme se establece en la clausula 10.3 del Contrato de Fideicomiso, los Beneficiarios
Mayoritarios deberdn designar uno nuevo fiduciaric dentro de los 60 (sesenta) Dias
Habiles Bancarios siguientes.

DECIMO: ACTUACION DE LOS TITULARES

Las disposiciones relativas a la actuacién de los Titulares, a las Asambleas de Titulares,
a su competencia y reglamentacion, y a las resoluciones que obligan a todos los Titulares
se encuentran establecidas en la cldusula 12 del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario queda expresamente autorizado a informar a cualquier Titular que asi lo
selicite por escrito, indicando su veluntad de promover una decisidn de la Asamblea de
Titufares, una némira de los nombres y domicilios registrados de los Fitulares. Al adquirir
los Certificados de Participacion, los Titulares reconocen y aceptan que autorizan
expresamente al Fiduciario a otorgar dicha informacion, con el aicance establecido en la
referida clausula del Contrato de Fideicomiso,

DECIMOPRIMERQ: COTIZACION

Los Titulos cotizardn en la Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A..

LA BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. NO ASUME
RESPONSABILIDAD ALGUNA, PRINCIPAL NI DE GARANTIA, POR LOS
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO, NI POR
EL CONTENIDO DEL PROSPECTQ, QUE TUVO A LA VISTA, ASIMISMO NI LA
BOLSA ELECTRONICA DE VALORES DEL URUGUAY S.A. NI SUS
DIRECTIVOS, GERENTES PRINCIPALES © ASESORES, EFECTUAN UNA
RECOMENDACION (O PREDICCION ALGUNA RESPECTO DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTQ DE EMISION, SOBRE EL
FIDEICOMISO, SOBRE EL O LOS NEGOCIOS PROPUESTOS, N1 SOBRE TODAS
LAS INSTITUCIONES QUE EN FORMA DIRECTA O INDIRECTA PARTICIPAN
EN O CON EL FIDEICOMISO, NI ASUMEN RESPONSABILIDAD ALGUNA
PRINCIPAL NI DE GARANTIA POR LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION
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EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO. LA BOLSA ELECTRONICA DE VALORES
DEL URUGUAY S.A. NO ASUME LA OBLIGACION DE REPRESENTAR A LOS
TITULARES DE LOS CERTIFICADOS DE PARTICIPACION EMITIDOS POR EL
FIDEICOMISO ANTE CUALQUIER INCUMPLIMIENTO DEL EMISOR, SALVO
QUE LA INSTITUCION HUBIERE SIDO DESIGNADA  AGENTE
REPRESENTANTE DE LOS MISMOS.

DECIMOSEGUNDO: PROSPECTO

El Fiduciaric ha elaborado el Prospecto, en base a la informacién econémica, financiera
y comercial que le fuera suministrada por Cambium Uruguay S.A., con la exclusiva
excepcion de aquella informacion que refiere Gnicamente al Fiduciario, la cual ha sido
suministrada por el Fiduciario. r

s
'

DECIMOTERCERO: COMUNICACIQNES

Todas las notificaciones, solicitudes, demandas u otras comunicaciones gue el Fiduciario
realice a los Titulares, se considerardn debidamente efectuadas cuando las mismas sean
enviadas por cualquier medio fehaciente al domicilio que el Titular de cada Certificado
de Participacién haya declarado en el Registro que lleva el Fiduciario,

DECIMOCUARTQ; JURISDICCION Y COMPETENCIA

Todas las diferencias, desavenencias y/o controversias que se produzcan entre las partes,
derivadas de o relacionadas con este Contrato, serdn resueltas definitivamente mediante
arbitraje, observindose, tante para la designacion de los drbitros como para el
procedimiento arbitral, las disposiciones centenidas en el Reglamento de Arbitraje del
Centro de Conciliacién y Arbitraje, Corte de Arbitraje Internacional para €] Mercosur de
la Bolsa de Comercie del Uruguay. El nimero de drbitros serd de tres. El lugar o sede del
arbitraje serd en Montevideo, Uruguay v el idioma en que debe desarroilarse el
procedimiento arbitral serd el espaiiol. Los érbitros fallaran sobre el fondo del asunto de
acuerdo la ley de Uruguay y no fallarin por equidad.

DECIMOQUINTO: REGISTRO DE LA EMISION

La presente ernisidn de Certificades de Participacion se realiza en un todo conforme con
la ley 18.627, promulgada el 2 de diciembre de 2009 y reglamentaciones vigentes, v fue
inseripta en el Registro de Valores del Banco Central del Uruguay segiin Resolucion de
fecha 31 de agosto de 2017, que habilita su oferta piblica bajo la ley 18.627.

Por TMF 1ay Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos S.A.

Aclaracion: .cmanda Pintos
Figic v Papel '!\l_tftaria!1

da Actuacion Setic ..
v 205G

——r
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JIMENA LANZANI, ESCRIBANA PUBLICA, CERTIFICO QUE: I)

Las firmas que lucen al pie del documento que antecede,
documento de emisidén de certificade de participacién,
son auténticas, fueron puestas en mi presencia Yy
pertenecen a las personas hdbiles, mayores de edad y de
mi conocimiento, Martin IMPROTA vy Fernanda PINTOS,
titulares de las <cédulas de identidad nUmeros
3.101.204-0 y 2.932.201~1 respectivamente, ambos con
domicilic a estos efectos en la calle Yaguardn numero
1407 apartamenteo 1506, de esta ciudad, a quienes lei el
documento precedente y asi lo otorgarcon y firmaron por
ante mi, solicitandome la presente certificacidén. II)
i) El Fideicomiso Financiero Forestal Terraligna es un
fideicomiso financiero de oferta plblica constituide y
vigente de conformidad a la ley 17.703.‘El contrato de
fideicomiso fue otorgado en Montevideo el 20 de febrero
de 2017 por documento privado cuyas firmas certificarcn
la Escribana Jimena Lanzani y el Escribano Federico
Susena, el cual fue protocolizado por el Escribano
Federico Susena en Montevideo el 13 de marzo de 2017 e
inscripto en el Registro Nacional de Actos Perscnales
el 12 de setiembre de 2017 con el nimero 39.106. ii}
Segun surge del contrato de fideicomiso referido, se
designdé a TMF Uruguay Administradora de Fondos de

Inversidn y Fideicomisos Sociedad Andnima como
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Diario Oficial y en la Gaceta Comercial el primero de
diciembre de 2005. iii) La Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 3 de julio de
2012, «resolvidé modificar su denominacién por TMF
Uruguay Administradora de Fondos de Inversidén vy
Fideicomisos Sociedad Anénima. Dicha reforma fue
aprobada por la Auditoria Interna de la Nacidén el 22 de
enero de 2013, inscripta en el Registrc de Personas
Juridicas, Seccién Comercio, el 25 de febrero de 2013,
con el numero 4.138 y publicada en el Diario Oficial y
en El Redactor el 3 de abril de 2013. div) De
confermidad con lo dispuesto por el articule 13 de 1la
Ley 17.904, la sociedad comunicé su actual Directorio
al Registro de Personas Juridicas, Secciodon Comercio por
documento inscripto el 12 de Jjulio de 2012 con el
namero 10.622. w) Fernanda Pintos y Martin Improta
representan vélidamente.'alla sociédad, segun escritura
de mandato general de administracién, afectacidén vy
dispoéicién autorizada por la escribana Fernanda
Gonzalez en Montevideo el 20 de marzo de 2017, con
facultades suficientes para actos como el que antecede
Y vigenfe a la fecha. wvi) No corresponde el controel
previsto por el articulo 14 del Decreto 247/2012 en la
redaccién dada por el Decreto 24/013 (comunicacidén al

Banco Central del Uruguay), en virtud de tener la
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CONCUERDAN bien y fielmente las fotocopias precedentes,
con sus originales de su tenor que cotejé, consistente
en Documento de Emisién con firmas certificadas. EN FE
DE ELLO, a solicitud de parte interesada y para su
presentacidn ante gquien corresponda, expido el presente
que sello, signe y firmo en Montevideo, el veintisiete
de marzo del afio dos mil diecinueve, en doce papeles
notariales de actuacidén de la Serie Fs numerados 071728

al 071738 y 071750.

MA. JIMENA LANZANI PINI
ESCRIDANA PUBLICA



