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- :SURAPROTECCION FONDO DE INVERSION

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2014

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES (Nota 2.5)

Bances

INVERSIONES TEMPORARIAS {Notas 2.6 y 3)
Valores publicos

TOTAL ACTIVQ CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE

INVERSIONES A LARGO PLAZO {Notas 2.6 y 3)
Valores pdblicos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTALACTVO.

AL 31 DE MARZO DE 2014

1.841.614

60.117.302

61.958.916

30.229.043
30.229.043

92.187.959

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

932.807
38.138.843

39.071.650

29.002.038
29.002.038

68.073.688

W\W;



~~© | SURAPROTECCION FONDO DE INVERSION
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2014

AL 31 DE MARZO DE 2014
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES (Nota 4)

Comisiones por administracién e IVA a pagar 164.089
TOTAL PASIVO CORRIENTE 164.089
TOTALPASVO - © . 164.089
PATRIMONIC (Nota 5)

APORTES DE CUQOTAPARTISTAS

Cuentas de capital individual 92.780.007
AJUSTES AL PATRIMONIO

Diferencias de cotizacién (Nota 2.6) (3.409.314)
RESULTADOS ACUMULADOS

Resultade del periodo 2.653.177
TOTALPATRIMONIO = o0 e 92.023.870
TOTAL'PASIVO Y PATRIMONIO -

92.187.258

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

147.898

147.898

147.899

66.233.699

(2.737.273)

4.429.363

67.925.789

68.073.688



0 SURAPROTECCION FONDODEINVERSION = == =

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO DE TRES MESES
TERMINADO AL 31 DE MARZO DE 2014

AL 31 DE MARZO DE 2014 AL 31 DE MARZO DE 2013

INGRESOS OPERATIVOS

Intereses ganados 2.777.362 58.731

Resultade por operaciones con valores plblicos 308.727 3.084.089 26.699 85.430
GASTOS OPERATIVOS

Comisién por administracion (427.088) {14.749)

Diferencia de cambio (Nota 2.4) {2.069) (199)

Gastos bancarios (1.755) (430.912) - (14.948)
RESULTADO NETO

2.653.177 70.482

T
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~ SURA PROTECCION FONDO DE INVERSION. -

ESTADOC DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO POR EL PERIODO

DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2014

Saldos 20 de febrero 2013

APORTES (RETIROS) DE CUOTAPARTISTAS
Aportes de cuotapartistas
Retiros de cuotapartistas
DIFERENCIAS DE COTIZACION (Nota 2.8)
RESULTADQ DEL PERIODO
Saldos 31 de marzo 2013
APCRTES (RETIROS) DE CUCTAPARTISTAS
Aportes de cuotapartistas
Retiros de cuotapartistas
DIFERENCIAS DE COTIZACION (Nota 2.6)
RESULTADQ DEL PERIODO
Saldos 31 de diciembre 2013
APORTES (RETIRCS) DE CUQTAPARTISTAS
Aportes de cuotapartistas
Retiros de cuotapartistas

DIFERENCIAS DE COTIZACION (Nota 2.6)

RESULTADO DEL PERIODO
RESULTADOS NO ASIGNADOS

Saldos al 31 de marzo 2014

(37 441.327)

$
APORTES AJUSTES AL RESULTADOS TOTAL
PATRIMONIO  ACUMULADOS  PATRIMONIO
0 0 0 0
13.421.365 13.421.365
(21.464) (21.464)
(45.330) (45.339)
70.482 70.482
13.399.901 {45.339) 70.482 13.425.044
80.275.125 90.275.125

(37.441.327)

(2.691.934) (2.691.934)
4.358.881 4.358.881
66.233.699 (2.737.273) 4,429,363 £7.925.789
40.748.743 40.748.743
(18.631.798) {18.631.798)
(672.041) (672.041)
2.653.177 2653177

4.429.363 (4.429.363) .
92.780.007 (3.409.314) 2.653.177 92.023.870

-
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T SURAPROTECCION FONDO DEINVERSION &7

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
POR EL PERICDO COMPRENDIDO ENTRE EL

1° DE ENERO DE 2014 Y EL 31 DE MARZO DFE 2014
{Expresado en Pesos Uruguayos)

1°DE ENERO DE 2014 20 DE FEBRERO DE 2013
) Y EL 31 DE MARZQ DE 2014 Y EL 31 DE MARZO DE 2013

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Compra de actives financieros (48.082.786) (16.982.700)

Liquidacidn por venta y vencimiento de activos financieros 24,335.127 3.791.505

Pago de comisidn par administracion v custodia (410.898) -

Pago de gastos bancarios (1.755) -

Fondos netos de actividades de operacién {24.160.312) (13.191.195)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aportes de cuotapartistas 40.748.743 13.421.365

Retiros de cuctapartistas (18.631.798) (21.464)

Fondos provenientes de actividades de financiacién 22.116.945 13.399.901
AUMENTO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTE (2.043.367) 208.706
Diferencia de cambio de efectivo y equivalente (2.062) (199)
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL INICIO 7.323.284 -
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL FINAL 5.277.858 208.507

—




SURA PROTECCION FONDO DE INVERSION

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

NOTA1- INFORMACION BASICA SOBRE EL FONDO

SURA PROTECCION es un fondo de inversién abierto administrado por AHORRO
INVERSION SURA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (en
adelante “AFIORRO INVERSION SURA AFISA” o la “Sociedad Administradora™), la cual
es una sociedad andnima cerrada, que tiene por objeto exclusivo la administracion de
fondos de inversion, conforme a lo dispuesto en la Ley N® 16.774 del 27 de setiembre de
1996 y su medificacion posterior en la Ley N° 17.202 de fecha 24 de setiembre de 1999, y
demés normas reglamentarias y complementarias.

Con fecha 1° de febrero de 2013, segin Comunicacion N° 2013/014 del Banco Central del
Uruguay, fue aprobado el Reglamento del Fondo de Inversion denominado “SURA
PROTECCION Fondo de Inversién” (en adelante “SURA PROTECCION” o “el Fondo™)
presentado por Ahorro Inversidon Sura Administradora de Fondos de Inversion S.A.,
quedando inscripto en el Registro del Mercado de Valores y habilitado para la oferta
publica. SURA PROTECCION comenzé sus operaciones el 20 de febrero de 2013,

SURA PROTECCION es un fondo de inversion abierto nominado en pesos uruguayos, su
plazo de duracién es ilimitado y no presenta monto maximo. Dicho fondo podra
componerse de valores emitidos por el Estado Uruguayo e instrumentos de regulacion
monetaria emitidos por el Banco Central del Uruguay (hasta un 100%), depdsitos a plazo en
instituciones de intermediacidn financiera locales de muy alta calificacidon crediticia {hasta
un 20%) y disponibilidades transitorias (hasta un 100%). El mismo aplica una comision por
administracion de cobro diaria del 2% anual sobre el valor neto del fondo y no aplica
comisidn por concepto de rescates. El importe de las comisiones es mas IVA (tasa basica
22%).

Seglin lo establece la Ley N° 16.774, en su articulo 1°, dicho Fondo de Inversién es un
patrimonio de afectacion independiente, integrado por aportes de personas fisicas o
juridicas bajo el régimen de la referida Ley, para su inversién en valores v otros activos. El
patrimonio del Fondo no respondera por las deudas de los aportantes, ni de las sociedades
administradoras o depositarias.

NOTA2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se detallan aquellas politicas contables mds significativas seguidas por la
Sociedad Administradora del Fondo para la preparacién de sus estados contables.

Py



2.1  Bases de presentacion

Los estados contables del Fondo han sido preparados de acuerdo con las normas contables
adecuadas en el Uruguay (Decretos N° 266/007 y siguientes).

El Decreto N° 266/007 del 31 de julio de 2007 aprobé como normas contables adecuadas
de aplicacién obligatoria en Uruguay las Normas Internacionales de Informacién Financiera
vigentes y traducidas al idioma espafiol a dicha fecha, manteniendo la presentacién de
estados contables conforme a fos Decretos N° 103/991 y 37/010.

2.2  Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados contables del Fondo se presentan en pesos uruguayos, moneda que es a la vez
funcional y de presentacion.

2.3 Criterio general de valuacién de activos y pasivos

Los activos y pasivos han sido valuados sobre la base del costo que inicialmente se
desembolsd para su adquisicion o del compromise asumido respectivamente.

2.4  Conversion a moneda nacional de las operaciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan por su equivalente en moneda
nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de concrecion de las transacciones.

Los activos y pasivos en moneda extranjera existentes al cierre del perfodo fueron
expresados en moneda nacional al tipo de cambio interbancario fondo vigente a esa fecha y
la diferencia resultante fue volcada al resultado del periodo.

2.5  Disponibilidades

Se consideran disponibilidades a los depdsitos en cuenta corriente mantenidos en
instituciones financieras.

2.6  Inversiones temporarias e inversiones a largo plazo

Los valores publicos corresponden a letras de regulacién monetaria, nominadas en pesos
uruguayos y en unidades indexadas, las cuales son clasificadas como inversiones
disponibles para la venta y se encuentran valuadas a su valor razonable utilizando el precio
de mercado informado en el Vector de Precios del Banco Central del Uruguay al cierre del
gjercicio. Las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como diferencias de
cotizacion dentro del capitulo Ajustes al Patrimonio.

2.7 Pasivoy provisiones

Los pasivos estdn presentados a su costo. Las provisiones se reconocen coniablemente
cuando el Fondo tiene una obligacion presente (legal o contractual) como resultado de un

i
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suceso pasado, es probable que se deban afectar recursos para cancelar tales obligaciones
en el futuro y las mismas pueden estimarse en forma fiable.

2.8  Criterio de lo devengado y reconocimiento de ingresos

Las ganancias son reconocidas cuando se realizan y las pérdidas cuando se incurren o se
conocen, independientemente del momento en que se cobran o pagan, respectivamente.

Los ingresos en general son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros ingresen al patrimonio del Fondo como consecuencia de las transacciones llevadas a
cabo por el mismo.

Los ingresos y gastos operativos incluidos en el estado de resultados se muestran por el
importe que originalmente se obtuve o se desembolsé por los bienes o servicios.

Los gastos operativos han sido tratados de acuerde con el principio de lo devengado.
2.9  Definicién del capital a mantener y determinacion del resultado

Se ha considerado resultado del perfodo a la diferencia de valor que arroja el patrimonio al
final del periodo respecto a la cifra de capital que debia mantenerse. El concepto utilizado
de capital a mantener es el de capital financiero. Dicho capital esté representado por la
suma de activos y pasivos al inicie del ejercicio.

2.10 Tributacioén

El Fondo esta domiciliado en Uruguay vy se rige bajo las normas vigentes en este pafs. Los
Fondos de Inversion Abiertos no verifican el hecho generador del Impuesto a las Rentas de
las Actividades Econdmicas, lo que implica que la renta generada deba ser pagada por los
cuotapartistas. De acuerdo al Decreto N° 408/012 del 19 de diciembre de 2012 designa
agentes de retencién del Impuesto a las Rentas de las Personas Fisicas y del Impuesto a las
Rentas de los No Residentes, a las sociedades administradoras de los Fondos de Inversién
Abiertos.

2.11  Definicion de fondos para la preparacion del Estado de Origen y Aplicacién de
Fondos

Se utilizo el concepto de efectivo y equivalentes de efectivo comprendiendo por tales las
disponibilidades e inversiones temporarias a menos de 90 dias.

La composicién del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de marzo de 2014 es la
siguiente:




Bancos 1.841.614
Inversiones temporarias con vencimiento menor a 90 dias 3.436.244
5.277.858

2.12 Instramentos financieros

Los principales instrumentos financieros del Fondo estan compuestos por depdsitos en
cuentas corrientes en bancos, inversiones y deudas. De acuerdo al reglamento del Fondo, el
mismo ne puede contratar instrumentos financieros derivados.

2.13  Uso de estimaciones

La preparacién de estados contables a una fecha determinada requiere que la Direccion y
Gerencia de la Sociedad Administradora del Fondo realicen estimaciones v evaluaciones
que afectan el monto de los importes reportados de activos y pasivos, la revelacion de
activos y pasivos contingentes, asi como las ganancias v pérdidas del perfodo. Los
resultados reales que ocurran en el futuro pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones
realizadas por la Direccidn y Gerencia de la Sociedad administradora del Fondo.

2.14 Nuevas normas contables

Las principales normas contables que han sido emitidas con posterioridad al 31 de julio de
2007, por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, a la fecha de emisién de
los presentes estados contables, se enumeran a continuacion. La Sociedad Administradora
del Fondo tiene la intencién de adoptar dichas normas cuando las mismas sean de aplicacién
en el Uruguay.

1} Normas vigentes a nivel internacional que afin no constituyen normas contables
adecuadas en Uruguay:

- Norma Internacional de Informacion Financiera 1 - Adopcion por primera vez de las
normas internacionales de informacion financiera - modificaciones que entraran en
vigor para periodos anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2013.

- Norma Internacional de Informacién Financiera 2 — Pagos basados en acciones —
modificaciones vigentes para periodos anuales iniciados a partir del 1° de enero de
2010.

- Norma Internacional de Informacién Financiera 3 — Combinaciones de negocios —
modificaciones que entraron en vigencia para periodos anuales iniciados a partir del
1° de julio de 2010.

- Norma Internacional de Informacién Financiera 5 — Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas — modificaciones vigentes

para periodos anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2010.
M/V\ ‘
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Norma Internacional de  Informacién  Financiera 7 -  Instrumentos
financieros/informacién a revelar - modificaciones que entrardn en vigor para
periodos anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2013.

Norma Internacional de Informacién Financiera 10 — Estados financieros
consolidados — vigente para los periodos anuales que comiencen a partir del 1° de
enero de 2013, permitiéndose su aplicacién anticipada bajo ciertas circunstancias.

Norma Internacional de Informacién Financiera 11 — Negocios conjuntos — vigente
para los periodos anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2013,
permitiéndose su aplicacién anticipada bajo ciertas circunstancias.

Norma Internacional de Informacion Financiera 12 — Revelacion de la participacion
en otras sociedades — vigente para periodos anuales que comiencen a partir del 1° de
enero de 2013, pero se permite incorporar cualquiera de las nuevas revelaciones en
los estados contables antes de la fecha de su efectiva aplicacion.

Norma Internacional de Informacién Financiera 13 — Medicién del valor razonable —
tendra vigencia para los periodos anuales que comiencen a partir del 1° de enero de
2013, permitiéndose su aplicacion anticipada, y aplica prospectivamente desde el
comienzo del periodo anual en el cual se adopta.

Norma Internacional de Contabilidad 1 — Presentacion de estados financieros —
modificaciones que entraron en vigor para periodos anuales iniciados a partir del 1°
de enero de 2011 y del 1° de julio de 2012.

Norma Internacional de Contabilidad 12 — Impuesto a las ganancias — cuya
modificacién entrd en vigor para periodos anuales que comenzaron a partir del 1° de
enero de 2012.

Norma Internacional de Contabilidad 19 — Beneficios a los empleados —
modificacion que entrard en vigor para periodos anuales que comiencen a partir del
1° de enero de 2013.

Norma Internacional de Contabilidad 24 — Informacién a revelar sobre partes
relacionadas — modificaciones que entraron en vigor para periodos anuales iniciados
& partir del 1° de enero de 2011.

Norma Internacional de Contabilidad 27 — Estados financieros consolidados ¥
separados — modificaciones que entraron en vigencia para periodos anuales iniciados
a partir del 1° de julic de 2010 y del 1° de enero de 2013.

Norma Internacional de Contabilidad 32 — Instrumentos financieros — Presentacion —
modificaciones vigentes para periodos anuales iniciados a partir del 1° de febrero de
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Norma Internacional de Contabilidad 36 — Deterioro del valor de log activos —

modificaciones que entraron en vigor para periodos anuales iniciados a partir del 1°
de enero de 2010.

Norma Internacional de Contabilidad 28 — Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos — modificacién que entrard en vigor para perfodos anuales que comiencen
a partir de! 1° de enero de 2013.

Normas emitidas que atn no son de aplicacion obligatoria a nivel internacional ni
constituyen Normas Contables Adecuadas en Uruguay:

Norma Internacional de Informacion Financiera 9 — Instrumentos financieros -
clasificacién y medicién — de aplicacién obligatoria para periodos anuales que
comiencen a partir del 1° de enero de 2015, permitiéndose su adopcién en forma
anticipada.

Norma Internacional de Informacién Financiera 10 — Estados financieros
consolidados - modificaciones que son efectivas para periodos anuales que
comienzan en o después del 1° de enero de 2014.

Norma Internacional de Informacion Financiera 12 — Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades - modificaciones que son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1° de enero de 2014.

Norma Internacional de Contabilidad 19 — Beneficio a los empleados -
modificaciones que son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después
del 1° de julio de 2014.

Norma Internacional de Contabilidad 27 — Estados financieros consclidados v
separados - modificaciones que son efectivas para periodos anuales que comienzan
en o después del 1° de enero de 2014.

Norma Internacional de Contabilidad 32 — Instrumentos financieros — Presentacion —

modificaciones que son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después
del 1° de enero de 2014.

Norma Internacional de Contabilidad 36 — Deterioro en el valor de los activos -
modificaciones que son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después
del 1° de enero de 2014.

Norma Internacional de Contabilidad 39 — Instrumentos financieros -
Reconocimiento y valoracion- modificaciones que son efectivas para pericdos
anuales que comienzan en o después del 1° de enero de 2014,

La Sociedad Administradora del Fondo estd en proceso de evaluar los efectos generados
por las mencionadas normas; no se ha cuantificado el impacto en la presentacion de sus

estados contables.




NOTA3- INVERSIONES TEMPORARIAS E INVERSIONES A LARGO
' PLAZO

La cartera de Inversiones al 31 de marzo de 2014 se resume de la siguiente manera:

Extrownenin Yencimiento ValorMNominal Nonedh Valorcontabie en  Valorcontable al

enMonedh de Origen de Oricen nonedh de oricen 31 de aneo de 2004

en N os
Letres de repiacinrmoretan en$ 10042014 3.450.000 3 343624 3436244
25072014 L.180.000 3 LIZS6G33 L125.633
20082014 S00.000 3 564268 564268

0162014 830,000 $ T8BOB3 T8B.083
200022015 36.290.000 $ 31781565 31784565
Letras de regulackin rbnetaca en Unidades Indesadas 25/07/2014 2,140,000 u 2080302 3937.877
16012015 6,116,000 u 5826634 16480634
S0117.302

TIrversiones a kgo o

Letras de eguiacinmocetaaens 20082015 Z.750.000 3 6306188 6306188
O1072015 11.624.000 £ B793.285 23285

140012016 370000 % 436.898 436,898

Letras de repibernmonstan en | hirdades rdesades 14/05/2015 1.580.000 18.3 1478.911 4.183.101
0272015 4.000.000 T 3715399 10.509.571

30229043

NOTA 4- DEUDAS COMERCIALES

Corresponden al saldo generado por el devengamiento diaric acumulado a la fecha de la
comisién por administracion (2% anual lineal anual en base 360 dias) v el IVA
correspondiente (tasa basica de 22%).

NOTA5- PATRIMONIO

El patrimonio del Fondo estd expresado en cuotapartes. El valor de la cuotaparte se
determina dividiendo el patrimonio neto del Fondo (previo a la ejecucién de aportes v
rescates) al cierre del dia habil, entre el nimero de cuoctapartes emitidas v registradas al dia
habil anterior. El valor resultante serd considerado tanto para los aportes como para los
rescates.

NOTA 6- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como resultado del curso normal de los negocios del Fondo surgen exposiciones a riesgos
de moneda, riesgo de liquidez, riesgo crediticio v riesgo de tasa de interés. La
administracién de los riesgos es e¢jecutada por la Gerencia de la Sociedad Administradora
del Fondo y bajo politicas aprobadas por el Directorio de la misma.

6.1  Riesgo de moneda

Este riesgo es monitoreado de forma de mantener la exposicién al mismo en niveles
aceptables para el Fondo.

Los activos y pasivos al 31 de marzo de 2014 en moneda extranjera se resumen de esta

manera: M/
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Us$ $

Activo

Disponibilidades 17.902 405.195
Total Activo 17.902 405.195
POSICION NETA

ACTIVA 17.902 405.195

Al 31 de marzo de 2014 el tipo de cambio del délar estadounidense interbancario fondo era
de $ 22,634,

En la siguiente tabla se muestra el efecto para el periodo finalizado al 31 de marzo de 2014
de posibles cambios en la cotizacidn del ddlar estadounidense interbancario fondo:

Variaciones en Efecto en $ en ¢l Patrimonio
el tipo de cambio v Resultado del ejercicieo
+5% 20.260
-5% (20.260)

6.2  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de
generar suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando
llegan a su vencimiento. De acuerdo a lo establecido en el reglamento interno debe
mantenerse por lo menos un 0,5% del Fondo disponible para hacer frente al pago de gastos,
comisiones y tributos lo cual se considera suficiente a estos efectos.

6.3  Riesgo de crédito
El riesgo crediticio del Fondo se encuentra mitigado dado que a la fecha las colocaciones
son en instrumentos de regulacién monetaria emitidos por el Banco Central del Uruguay, el

cual representa la tasa libre de riesgo a nivel local.

6.4  Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de
tasas de interés del mercado sobre el valor razonable de activos y flujo de efectivo futuro.

El Fondo mantiene instrumentos de renta fija con un plazo promedio al vencimiento de un

afio por lo cual el riesgo de tasa de interés se encuentra acotado.
/m\w |
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6.5 Valor razonable

Los valores contables de activos y pasivos financieros no difieren significativamente de sus
valores razonables.

NOTA 7- CUENTAS DE ORDEN

El Fondo no posee cuentas de orden al 31 de marzo de 2014, ya que no cuenta con
compromisos asumidos por operaciones de inversiones concertadas con anterioridad al 31 de
marzo de 2014 que no se hayan liquidado a esa fecha.

NOTA 8- HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2014 no se han producido hechos o circunstancias que
afecten significativamente los estados contables del Fondo.
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. SURACONSERVADOR FONDODEINVERSION = = .
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MARZO DE 2014

AL 31 DE MARZO DE 2014 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBILIDADES (Nota 2.5)

Bancos 174.550 12.910
INVERSIONES TEMPORARIAS (Notas 2.6 y 3)

Valores plblicos - 1.439.080
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 174.550 1.451.980
ACTIVO NO CORRIENTE
INVERSIONES A LARGO PLAZO (Notas 2.6 v 3)

Valores publicos 6.047.889 3.944.683
TOTAL ACTIVO NG CORRIENTE 6.047.889 3.844.683
TOTALACTIVO 00 o i

6.222.438 5.396.673

)



PASIVO
PASIVO CORRIENTE
DEUDAS COMERCIALES {Nota 4)

Comisiones por administracion a pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO - 4

PATRIMONIO (Nota 5)
APORTES DE CUOTAPARTISTAS

Cuentas de capital individual

AJUSTES AL PATRIMONIO

Diferencias de cotizacién (Nota 2.6)

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultade del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO = 0"

TOTAL PASIVO YPATRIMONIO 10t

AL 31 DE MARZO DE 2014

12.684

12.684

12.684

6.104.940

{138.295)

243.109

6.208.755

6.222.438

.. " SURACONSERVADOR FONDODEINVERSION - =~ = = =
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL Al 31 DE MARZO DE 2014

Al 31 DE DICIEMBRE DF 20613

8.732

8.732

8.732

5.321.089

{19.599)

86.451

5.387.941

5.396.673



' SURA CONSERVADOR FONDO DE INVERSION: -

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO
TERMINADG AL 31 DE MARZO DE 2014

AL 31 DE MARZC DE 2014 ™

INGRESQOS OPERATIVOS

Intereses ganados

228.450
Resultado por operaciones con valores publicos 49.938
Difersncia de cambio (Nota 2.4) 396 278.784
GASTOS OPERATIVOS
Comision por administracion y custodia (35.104)
Gastos bancarios (570) (35.674)
RESULTADONETO - in i ;i 24309;

(") Los Resultados no se muestran comparativos con el misme periodo del ejercicio anterior por haber iniciado

actividades en agosto de 2013.
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