Montevideo, 17 de marzo de 2004.

Sefores
Accionistas de B.G.& V. A.FIS.A.

De mi mayor consideracién:

En cumplimiento de las funciones inherentes a mi cargo tengo el agrado de elevar a
consideracién de la Asamblea de Accionistas el presente informe relativo al balance (estado de
situacion patrimonial, estado de resultados, estado de evolucién del patrimonio, cuadro de bienes
de uso e informe de radicacion de capital integrado y sus notas respectivas) de B.G.&V.
A.F.LS.A. por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2003, dando asi cumplimiento a lo

establecido por el articulo 402 de la Ley N° 16.060 de 04/09/89 y por articulo 13 de la Ley N°
16.774 de 24/09/96.

He efectuado un examen de los estados contables preparados y obtenido todas las explicaciones
y aclaraciones que consideré necesarias.

En base a la labor desarrollada segun lo prescripto en los citados articulos, estoy en condiciones
de informar que los estados contables mencionados y sus notas, preparados considerando lo

terminado a esa fecha.

En consecuencia aconsejo a la Asamblea Ia aprobacion de los citados documentos.

Saludos a ustedes con la mayor consideracion,
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