PILAY URUGUAY ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO
FINALIZADO
AL 30 DE SETIEMBRE DE 2017
CON INFORME DE COMPILACION



PILAY URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estados financieros intermedios
correspondientes al periodo finalizado al 30 de setiembre de 2017
con Informe de Compilacion

CONTENIDO

e Informe de compilacion

s« Estado de situacion financiera

s Estado de ganancias y pérdidas

« FEstado de otros resultados integrales
e« [FEstado de flujos de efectivo

« Estado de cambios en el patrimonio

. Notas a los estados financieros

UY$ - Pesos uruguayos
USD - Doélares estadounidenses



INFORME DE COMPILACION

A los Senores Directores y Accionistas

PILAY

1.

Miembro de

®
ntea Tel.: +(598) 2902 0000
ALLIAMOE GF INDERENSERT Fius T www.guren.com

URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Sobre la base de la informacién proporcionada por la Direccion, hemos compilado los
estados financieros intermedios en pesos uruguayos adjuntos de PILAY URUGUAY
ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A., que incluyen el Estado de
situacién financiera al 31 de setiembre de 2017 y los correspondientes Estados de
ganancias y pérdidas, de otros resultados integrales, de flujos de efectivo y de
cambios en el patrimonio, por el periodo finalizado en esa fecha, y las notas
explicativas a los estados financieros que contienen un resumen de las politicas
contables significativas aplicadas.

. Responsabilidad de la Direccién por los estados financieros

La Direccién de la Sociedad es responsable de la preparacién de acuerdo con las
normas contables adecuadas en el Uruguay, de la informaciéon que nos fuera
proporcionada. Dicha responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener un
sisterna de control interno apropiado para que dichos estados financieros no incluyan
distorsiones significativas originadas en fraudes o errores, seleccionar y aplicar
politicas contables apropiadas, y realizar las estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

. Responsabilidad del compilador

Hemos conducido el trabajo de compilacién de acuerdo con la Norma Internacional
de Servicios Relacionados N° 4410 segln lo establecido por el Pronunciamiento N°
18 del Colegio de Contadores, Economistas y Administradores del Uruguay.

Una compilacién se limita a la presentacion en forma de estados financieros de la
informacién que surge del sistema contable, por lo que toda informacion en los
referidos estados financieros representa las afirmaciones de la Direccion de
PILAY URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

No hemos auditado ni realizado una revision limitada de los estados financieros que
se acompafian; por lo consiguiente, no expresamos opinion alguna sobre los
referidos estados financieros.
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PILAY URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estado de situacién financiera intermedio al 30 de setiembre de 2017
(Cifras expresadas en pesos unuguayos )

uyYs
Nota 30/09/2017 31/12/2016

ACTIVO
Activo no corriente

Propiedad, planta, equipo e intangibles 4.1 192,554 207.824

Inversiones 4.2 15.637.543 15.089.922
Total Activo no corriente 15.830.097 15.297.746
Activo corriente

Otras cuentas a cobrar 4.3 1.748.652 720.903

Deudores comerciales 4.4 1.101.199 995.292

Efectivo y equivalentes 4.5 3.377.169 1.064.627
Total Activo corriente 6.227.020 2.780.822
TOTAL ACTIVO 22.057.117 18.078.568
PATRIMONIO

Aportes de propietarios 4.6.1 6.068.825 6.068.825

Ajustes al patrimonio 292.235 292.235

Reservas 4.6.2 802.217 696.530

Resultados acumulados 11.668.379 9.511.305
Total Patrimonio 18.831.656 16.568.895

PASIVO

Pasivo no corriente

Otras cuentas por pagar 4.7 756.103 721.623
Total Pasivo no corriente 756.103 721.623
Pasivo corriente

Otras cuentas por pagar 4.7 2.469.358 602.844

Acreedores comerciales - 185.206
Total Pasivo corriente 2.469.358 788.050
TOTAL PASIVO 3.225.461 1.509.673
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 22,057.117 18.078.568

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedios
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PILAY URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estado de ganancias y pérdidas

Correspondiente al periodo intermedio finalizado al 30 de setiembre de 2017

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

uys
Nota 30/09/2017 30/09/2016
Ingresos de actividades ordinarias 5.1 8.630.612 2.879.438
Resultado bruto 8.630.612 2.879.438
Gastos de administracion y ventas 5.2 (1.702.635) (1.434.057)
Otros ingresos y gastos 53 (818.208) (1.491.462)
Resultado de inversiones y financiamiento 5.4 346.361 931.981
Resultado antes de impuestos 6.456.130 885.900
Impuesto a la renta 3.7 (1.693.367) (286.398)
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.762.763 599.502

Las notas gue se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedios
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PILAY URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estado de otros resultados integrales
Correspondiente al periodo intermedio finalizado al 30 de setiembre de 2017

(Cifras éxpresadas an peses Uruguayos)

uvs
30/09/2017 30/09/2016
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.762.763 599.502
Otros resultados integrales = i
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 4.762.763 599.502

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedios
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PILAY URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estado de flujos de efectivo
Correspondiente al periodo intermedio finalizado al 30 de setiembre de 2017
(Cifras expresadas en peses uruguayos )

uYs
01/01/2017 01/01/2016
Nota 30/09/2017 30/09/2016
FLUJO DE EFECTIVO RELACTONADO CON ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del ejercicio 4.762.763 599.502
Ajustes:
Impuesto a la renta 1.693.367 286.398
Depreciaciones 4.1 53.439 -
RESULTADO DE OPERACIONES 6.509.569 B885.900
Variaciones de rubros operativos
Deudores comerciales (105.907) 5.179.800
Otras cuentas a cobrar (1.027.751) 1.199.482
Acreedores comerciales (185.206) 26.510
Otras cuentas por pagar 207.627 (2.059.851)
(1.111.237) 4.345.941
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 5.398.332 5.231.841
FLUJO DE EFECTIVO RELACIONADO CON INVERSIONES
Adguisicién de propiedad, planta y equipo (38.169) -
Inversiones no corrientes (547.621) (1.898.269)
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién (585.790) (1.898.269)
FLUJO DE EFECTIVO RELACIONADO CON FINANCIAMIENTO
Pago de dividendos (2.500.000) (3.333.335)
Modificacidn saldo inicial resultados acumulados 4.6.3 - (62.500)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién (2.500.000) (3.395.835)
Variacién neta de disponibilidades 2.312.542 (62.263)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 1.064.627 529.861
3.377.169 467.598

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedios
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PILAY URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.
Estado de cambios en el patrimonio

Correspondiente al periodo intermedio finalizado al 30 de setiembre de 2017

(Cifras expresagas en pesos uruguayes)

Aportes de Ajustes al Resultados Patrimonio
- propietarios  Patrimonio Rekrvas acumulados total

Saldos al 1° de enero de 2017 6.068.825 292.235 696.530 9.511.303 16.568.893

Cambi I = i 2017

Resultado del ejercicio - - - 4.762.763 4.762.763

Resultado integral del periodo - - - 4.762.763 4.762.763

Aportes o - = = =

Distribucién de utilidades - - - (2.500.000) (2.500.000)

Constitucion de reservas

Reserva legal 4.6.2 - - 105.687 (105.687)

Total transacciones patrimoniales - - 105.687 (2.605.687) (2.500.000)

Saldos finales al 30 de setiembre de 2017 6.068.825 292,235  802.217 11.668.379 18.831.656

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financiéros




PILAY URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Correspondiente al periodo intermedio finalizado al 30 de setiembre de 2016

(Cifras expresadas en pesos uruguayos)

Aportes de Ajustes al Resultados Patrimonio
Neta propietarios  Patrimonio Reservas  ,cumulados total

Saldos al 1° de enero de 2016 6.068.825 292,235  415.681 11.074.237 17.850.978

Modificaciones al saldo inicial 4.6.3 - - (62.500) (62.500)
Saldos reexpresados al 1° de enero de 2016 6.068.825 292.235 415,681 11.011.737 17.788.478

Cambi | . i 2016

Resuiltado del efercicio - - 599.502 599.502

Resultado integral del periodo - - = 599.502 599,502

Distribucién de utilidades - - - (3.333.335) (3.333.335)

Constitucidn de reservas

Reserva legal - - 280.849 (280.849)

Total transacciones patrimoniales - - 280.849  (3.614.184) (3.333.335)

Saldos finales al 30 de setiembre de 2016 6.068.825 292.235 696.530 7.997.055 15.054.645

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros intermedios
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1.

PILAY URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS

DE INVERSION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL
30 DE SETIEMBRE DE 2017

INFORMACION BASICA SOBRE LA EMPRESA

1.1 Naturaleza juridica

PILAY URUGUAY ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A, (en adelante
PILAY URUGUAY AFISA) es una sociedad andnima nacional, constituida bajo el
régimen de sociedad andnima cerrada.

La sociedad inicid actividades el 7 de febrero de 2007, y ha dado cumplimiento con
todas las formalidades relativas a la constitucién, inscripcion y publicacion, exigidas
por la Ley N° 16.060 de Sociedades Comerciales.

1.2 Actividad principal

Su actividad principal consiste en la actuacion como Fiduciaria en negocios de
fideicomiso, de acuerdo a lo establecido en la ley N° 17.703 del 27 de octubre de
2003 y demas normas complementarias y modificativas.

El fideicomiso administrado al 30 de setiembre de 2017 es el Fideicomiso Financiero
Campiglia & Pilay I.

1.3 Fecha de aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de PILAY URUGUAY AFISA por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2016 fueron aprobados segun acta de asamblea de fecha 5 de mayo de
2017,

1.4 Fideicomiso Financiero Campiglia & Pilay I

El Fideicomiso Financiero Campiglia & Pilay I, es un fideicomiso que fue constituido
bajo el régimen de fideicomiso de administracion segln categorizacion dada por la
Ley N© 17.703, que inicié actividades el 24 de agosto de 2009.

El Banco Central del Uruguay comunico al Fideicomiso Financiero Campiglia & Pilay 1
que debia iniciar los tramites necesarios para cumplir con las normas legales

reglamentarias que regulan a los fideicomisos financieros.

Dado lo anterior, el Fideicomiso Financiero Campiglia & Pilay I se ha convertido en un
fideicomiso financiero.
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